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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 366 

行业总市值（亿元） 40,877.69 

流通市值（亿元） 39,472.62 

行业市盈率 TTM 25.3 

沪深 300市盈率 TTM 10.9 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 医疗设备以旧换新专题系列二：从招投

标数据看政策落地节奏，静待拐点  

(2024-09-20) 

2. 港股医药行业 2024年半年报总结：业

绩分化加大，期待下半年医保谈判  

(2024-09-19) 

3. 国谈系列专题：2024年国家医保谈判品

种前瞻  (2024-09-18) 

4. 2024 年 9 月第二周创新药周报   

(2024-09-18) 

5. 医药行业周报（9.9-9.13）：持续关注

医保谈判进展  (2024-09-15) 

6. 2024 年 9 月第一周创新药周报   

(2024-09-10) 
  

 [Table_Summary] 2024 年 9月第三周，陆港两地创新药板块共计 26个股上涨，34个股下跌。其中

涨幅前三为海创药业 -U（+19.67%）、亚盛医药-B (+15.99%)、歌礼制药-B 

(+14.94%)。跌幅前三为荣昌生物-B (-16.89%)、创胜集团-B(-13.33%)、首药控股

-U (-11.78%)。 

本周 A 股创新药板块上涨 4.28%，跑输沪深 300 指数 0.84pp，生物医药上涨

0.42%。近 6个月 A股创新药累计下跌 3.33%，跑赢沪深 300指数 3.28pp，生物

医药累计下跌 9.99%。 

本周港股创新药板块上涨 2.38%，跑赢恒生指数 2.81pp，恒生医疗保健上涨

4.34%。近 6个月港股创新药累计上涨 4.99%，跑输恒生指数 1.47pp，恒生医疗

保健累计下跌 0.21%。 

本周 XBI指数上涨 1.16%，近6 个月 XBI指数累计上涨 9.1%。 

国内重点创新药进展 

9 月国内 3 款新药获批上市，无新增适应症获批上市；本周国内 0 款新药获批上

市，无新增适应症获批上市。 

海外重点创新药进展 

9 月美国 1款 NDA获批上市，1款 BLA获批上市。本周美国 1款 NDA获批上市，

0 款 BLA获批上市。9月欧洲 0款创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上市。9

月日本 0 款创新药获批上市，本周日本 0 款新药获批上市。 

本周全球重点创新药交易进展 

本周全球共达成 14 起重点交易，披露金额的重点交易有 4 起。Capricor 

Therapeutics 与 Nippon Shinyaku签署约束性投资意向书，交易金额为 750百万；

NanoVation Therapeutics 宣布与 Novo Nordisk 建立多靶点合作伙伴关系，交易

金额为 600 百万。 

风险提示：药品降价风险；医改政策执行进度低于预期风险；研发失败的风险。 
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1 GLP-1RA 药物研发进展和销售情况 

全球糖尿病适应症 GLP-1 靶点相关创新药：11 项已获批上市(均已在中国获批上市)，3

款处于 NDA 阶段，9 项处于 III期临床阶段。 

图 1：国内进展前列的 GLP-1RA 药物(糖尿病适应症) 

 
数据来源：医药魔方，西南证券整理 

全球肥胖适应症 GLP-1 靶点相关创新药：3 项已获批上市(其中 2 项在中国获批上市，1

项在中国处于 NDA 阶段)，1 款处于 NDA 阶段，6 项处于 III期临床阶段。 
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图 2：国内进展前列的 GLP-1RA 药物(肥胖适应症) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

仿制药：国内，利拉鲁肽已有华东医药、通化东宝和中国生物制药（正大天晴）三家获

批上市，其中华东医药糖尿病和肥胖 /超重两项适应症均已获批上市。司美格鲁肽仿制药进入

竞速期，4 款药物处于 NDA 阶段，9 款处于 III期临床阶段。 

图 3：利拉鲁肽仿制药研发进展  图 4：司美格鲁肽仿制药研发进展 

 

 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理  数据来源：医药魔方，西南证券整理 
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替尔泊肽（Mounjaro）2023 年销售额 51.63 亿美元（+970.1%），远超司美格鲁肽上

市初表现（2019 年销售额 16.86 亿美元，+490%）；2023 年 11 月 18 日替尔泊肽（Zepbound）

获批减重适应症，全年销售额 1.758 亿美元。度拉糖肽(Trulicity)2023 年营收约 71.33 亿美

元。 

2023 年司美格鲁肽降糖适应症注射剂型 Ozempic 销售额 138.89 亿美元（+60%），口

服剂型 Rybelsus 销售额 27.20 亿美元（+66%），该产品 1 月 26 日国内获批上市；减重适

应症 Wegovy 销售额 45.48 亿美元（+407%），三款司美产品合计销售额 211.57 亿美元。

利拉鲁肽（Victoza+Saxenda）2023 年销售额共计约 27.51 亿美元（-18%）。 

图 5：GLP-1 药物全球销售额(亿美元)  图 6：GLP-1 药物药智国内医院销售数据(亿元) 

 

 

 

数据来源：各公司公告，西南证券整理 
 

数据来源：药智网，西南证券整理。注：药智网数据不代表全国实际销

售额  

2 A 股和港股创新药板块本周走势 

2024 年 9 月第三周，陆港两地创新药板块共计 26个股上涨，34个股下跌。其中涨幅前三为

海创药业-U（+19.67%）、亚盛医药-B (+15.99%)、歌礼制药-B (+14.94%)。跌幅前三为荣昌生物

-B (-16.89%)、创胜集团-B(-13.33%)、首药控股-U (-11.78%)。 

图 7：A+H 市场创新药个股本周涨跌幅 

 
数据来源：wind，西南证券整理 
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2.1 A 股创新药板块本周走势 

本周 A 股创新药板块上涨 4.28%，跑输沪深 300 指数 0.84pp，生物医药上涨 0.42%。

近 6个月 A股创新药累计下跌 3.33%，跑赢沪深 300指数 3.28pp，生物医药累计下跌 9.99%。 

图 8：A 股创新药板块走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

2.2 港股创新药板块本周走势 

本周港股创新药板块上涨 2.38%，跑赢恒生指数 2.81pp，恒生医疗保健上涨 4.34%。

近 6 个月港股创新药累计上涨 4.99%，跑输恒生指数 1.47pp，恒生医疗保健累计下跌 0.21%。 

图 9：港股创新药板块走势 

 
数据来源：wind，西南证券整理 

2.3 美股 XBI 指数本周走势 

本周 XBI指数上涨 1.16%，近 6 个月 XBI指数累计上涨 9.1%。 
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图 10：XBI 指数走势 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

3 9 月上市创新药一览 

3.1 国内上市创新药及首次公示临床试验数量 

9 月国内 3 款新药获批上市，无新增适应症获批上市；本周国内 0 款新药获批上市，无

新增适应症获批上市。 

图 11：2020 年-2024年 9 月(截至 9 月 8 日)国内每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

本周国内首次公示临床试验数量共 21 个。其中 BE/I期临床试验 12 个，II期临床试验 5

个，III期临床试验 4 个，Ⅳ期临床试验 0 个。 
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图 12：2023 年 10 月-2024 年 9 月(截至 9 月 15 日)国内首次公示临床试验数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

3.2 美国上市创新药 

9 月美国 2 款 NDA 获批上市，2 款 BLA 获批上市。本周美国 1 款 NDA 获批上市，0 款

BLA 获批上市。 

图 13：2020 年-2024 年 9 月(截至 9 月 15 日)FDA 每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：FDA，西南证券整理 
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3.3 欧洲上市创新药 

9 月欧洲 0 款创新药获批上市，本周欧洲无新药获批上市。 

图 14：2020 年-2024 年 9 月(截至 9 月 15 日)欧洲每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

3.4 日本上市创新药 

9 日本 0 款创新药获批上市，本周日本 0 款新药获批上市。 

图 15：2020 年-2024 年 9 月(截至 9 月 15 日)日本每月上市创新药数量(个) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 
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4 本周国内外重点创新药进展 

4.1 国内重点创新药进展概览 

本周国内 0 款新药获批上市，无新增适应症获批上市。 

表 1：本周国内重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号/通用名 适应症  类型  靶点  

誉衡生物  
誉衡生物宣布莫替福肽（APHEXDA®，motixafortide）获中国

澳门药物监督管理局批准上市  
莫替福肽  

多发性骨髓瘤 ; 

干细胞动员  

首次批准  

上市  
CXCR4 

亚虹医药  

江苏亚虹医药科技股份有限公司自愿披露关于在 2024 年国际

光动力与光诊断大会上发布 APL-1702 国际多中心Ⅲ期临床试

验相关数据的公告  

Cevira (盐酸氨酮

戊酸己酯软膏光

动力治疗系统 ) 

宫颈上皮内瘤变 
临床结果 ; 

III期临床  
  

银诺医药  依苏帕格鲁肽 α的Ⅱb期试验数据在EASD 2024 会议上公布  苏帕鲁肽  II型糖尿病  
临床结果 ; 

II期临床  
GLP-1R 

思路迪  

生物  

在 2024 年 ESMO 大会上，苏州大学李伟教授展示了恩维达®

（恩沃利单抗注射液）用于晚期胆道癌（BTC）的 II期试验中

期数据  

恩沃利单抗  胆道癌  
临床结果;II

期临床  
PDL1 

广生堂  
乙肝治疗创新药表面抗原抑制剂 GST-HG131获得 IIa期临床试

验研究阶段性结果  
GST-HG131 慢性乙肝   

临床结果 ; 

II期临床  

PAPD5; 

PAPD7 

宜明昂科  

在 2024 年欧洲肿瘤内科学会(ESMO)会议上，宜明昂科生物医

药展示了重要的临床研究成果。公司展示了五项研究，包括两

项关于替达派西普(IMM01)治疗经典型霍奇金淋巴瘤(cHL)和慢

性粒-单核细胞白血病(CMML)的口头报告  

替达派西普 ; 

amulirafusp alfa 

(IMC-002); 

IMM2520 

实体瘤 ; 

B 细胞淋巴瘤 ; 

慢性粒单核细胞

白血病 ; 

非霍奇金淋巴瘤 

临床结果 ; 

II期临床  

PDL1; 

SIRPα; 

CD20 

来凯医药  
LAE002 (afuresertib) 治疗 HR+/HER2- 乳腺癌 Ib 期临床优异

数据  
afuresertib HR阳性乳腺癌  

临床结果； 

I期临床  
Akt 

和誉生物  

Abbisko Therapeutics 在 ESMO 2024 大会上公布了

Irpagratinib（ABSK011）用于晚期肝细胞癌（aHCC）的最新

临床数据，并获得最佳海报奖  

依帕戈替尼  肝细胞癌  
临床结果； 

I期临床  
FGFR4 

福森药业  1.1 类中药创新药「SY617」临床试验申请获得批准  SY617 流感  
新药临床

试验申请  
  

精准生物  精准生物首个自身免疫疾病 CAR-T 疗法 IND申请获受理  MC-1-50 系统性红斑狼疮 
新药临床

试验申请  
CD19 

希格生科  
希格生科弥漫性胃癌全球首款靶向药获国家药品监督管理局

(NMPA)批准临床  
sigx1094 胃癌  

新药临床

试验申请  
FAK 

诺诚健华  BCL2 抑制剂 ICP-248 治疗急性髓系白血病获批临床  ICP-248 急性髓系白血病 
新药临床

试验申请  
Bcl-2 

瑞风生物  瑞风生物全球首创眼科 Usher综合征新药 IND获美国 FDA批准 RM-101 乌谢尔综合征  
新药临床

试验申请  
usherin 

数据来源：公司公告，医药魔方，西南证券整理。注：粉色底纹为上市公司相关品种 
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4.2 海外重点创新药进展概览 

本周海外 1 款新药/新适应症获批上市。 

表 2：本周海外重点创新药进展 

公司名称  简介  药物代号 /通用名  适应症  类型  靶点  

Apnimed Inc 
Apnimed Announces Early Completion of 

Enrollment in Phase 3 SynAIRgy Study of AD109 

aroxybutynin+atom

oxetine 

阻塞性睡眠呼吸

暂停  

III期临床；

临床结果  

mAChR; 

NET 

Alector, Inc.; 

GSK plc 

Alector Presents Baseline Characteristics for 

Pivotal INFRONT-3 Phase 3 Clinical Trial at the 

14th International Conference on Frontotemporal 

Dementias (ISFTD 2024) 

latozinemab 额颞叶痴呆  
III期临床；

临床结果  
SORT1 

Adicet Bio, Inc. 
Adicet Bio, Inc. 宣布了 ADI-001在 1期 GLEAN试

验中的积极结果  
ADI-001 自身免疫性疾病  

I期临床；

临床结果  
CD20 

Beacon 

Therapeutics 

Limited 

Beacon Therapeutics在 EURETINA 大会上展示了

AGTC-501 用于 X连锁视网膜色素变性（XLRP）

的 I/2 期 HORIZON 试验的 36 个月中期结果  

laruparetigene 

zosaparvovec 

X 连锁视网膜  

色素变性  

I期临床；II

期临床；临

床结果  

RPGR 

Plus 

Therapeutics, 

Inc. 

Plus Therapeutics Show cases New  Interim 

ReSPECT-GBM Phase 2 Trial Data at the 2024 

Congress of Neurological Surgeons Annual 

Meeting 

rhenium (186Re) 

obisbemeda 
胶质母细胞瘤  

II期临床；

临床结果  
 

Immunic, Inc. 

Immunic 公司在第 40届 ECTRIMS 大会上展示了

vidofludimus calcium的关键数据，显示其在治疗多

发性硬化症（MS）方面的潜力  

vidofludimus 多发性硬化症  
II期临床；

临床结果  
DHODH 

Takeda 

Pharmaceutical 

Co,. Ltd. 

Takeda to Present Additional Clinical Trial Study 

Data Highlighting the Impact of Orexin Agonist 

TAK-861 on the Burden of Narcolepsy at Sleep 

Europe 2024 

TAK-861 发作性睡病  
II期临床；

临床结果  
OX2R 

Sparrow  

Pharmaceuticals

, Inc 

Sparrow  Pharmaceuticals 在 DGRh Kongress 

2024上展示了关于使用 clofutriben（SPI-62）与泼

尼松龙联合治疗风湿性多肌痛（PMR）的新数据  

clofutriben; 

泼尼松龙  
风湿性多肌痛  

II期临床；

临床结果  

glucocortic

oid; 

11β-HSD1 

Edgew ise 

Therapeutics, 

Inc. 

Edgew ise Therapeutics 宣布其EDG-7500 在一期

和二期 CIRRUS-HCM试验中取得积极结果  
EDG-7500 肥厚型心肌病  

II期临床；

临床结果  
EDG-7500 

Nanoscope 

Therapeutics, 

Inc. 

Nanoscope Therapeutics to be Featured at 

Annual EUretina Congress in Barcelona 

sonpiretigene 

isteparvovec 
视网膜色素变性  

I期临床；II

期临床；临

床结果  

opsin 

AIM 

ImmunoTech Inc 

AIM ImmunoTech Inc. 报告了  Ampligen 和  

Imfinzi 作为晚期胰腺癌联合疗法的  1b/2 期研究

的积极初步数据  

安普利近 ; 

度伐利尤单抗  

胰腺导管癌 ; 

胰腺癌  

I期临床；II

期临床；临

床结果  

PDL1; 

TLR3 

Larimar 

Therapeutics, 

Larimar Therapeutics Announces Three Poster 

Presentations at the Upcoming International 
nomlabofusp 

弗立特里希氏共

济失调  

I期临床；II

期临床；临

nomlabofu

sp 
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公司名称  简介  药物代号 /通用名  适应症  类型  靶点  

Inc. Congress for Ataxia Research 床结果  

Kiromic 

BioPharma Inc; 

University of 

Arizona 

Kiromic BioPharma Activates the University of 

Arizona Cancer Center as the Fifth Clinical Trial 

Site in the Ongoing Phase 1 Deltacel-01 Trial 

KB-GDT-01 非小细胞肺癌  
I期临床；

临床结果  
 

City of Hope 

National Medical 

Center 

希望之城和德克萨斯大学 M.D.安德森癌症中心报

告了一项针对罕见血癌淋巴浆细胞性淋巴瘤的个性

化疫苗一期试验的积极结果  

idiotype 

(scFv-CCL20) 

DNA vaccine 

华氏巨球蛋白  

血症  

I期临床；

临床结果  
CCL20 

NKGen Biotech, 

Inc. 

宣布其药物 troculeucel在治疗中度阿尔茨海默病的

第一阶段结果令人鼓舞  
troculeucel 阿尔茨海默病  

I期临床；

临床结果  
\ 

VYNE 

Therapeutics Inc 

宣布其新型BD2选择性 BET抑制剂VYN202在 1a

期 SAD试验中取得积极结果  
VYN202 

类风湿性关节炎 ; 

银屑病  

I期临床；

临床结果  
BET 

数据来源：公司公告，医药魔方，西南证券整理 

5 本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

本周全球共达成 14 起重点交易，披露金额的重点交易有 4 起。Capricor Therapeutics

与 Nippon Shinyaku签署约束性投资意向书，交易金额为 750百万；NanoVation Therapeutics 

宣布与 Novo Nordisk 建立多靶点合作伙伴关系，交易金额为 600 百万。 

图 16：2021 年-2024 年 9 月(截至 9 月 15 日)国内公司和全球 TOP 药企重点交易数量和交易金额(不完全统计) 

 

数据来源：医药魔方，西南证券整理 

表 3：本周国内公司和全球 TOP 药企重点创新药交易进展 

出让方  受让方  药物  总金额（百万 USD） 交易方案  

Capricor 

Therapeutics 

Nippon 

Shinyaku 
deramiocel 750 

Capricor Therapeutics Signs Binding Term Sheet w ith 

Nippon Shinyaku for European Expansion and 

Commercialization of Deramiocel for the Treatment of 

Duchenne Muscular Dystrophy 
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出让方  受让方  药物  总金额（百万 USD） 交易方案  

NanoVation 

Therapeutics 
Novo Nordisk 

tw o lead programs;up to 

f ive additional future 

targets for diseases 

600 

NanoVation Therapeutics Announces Multi-Target 

Partnership w ith Novo Nordisk to Develop Genetic 

Medicines Targeting Cardiometabolic and Rare 

Diseases 

Korro Bio Novo Nordisk 
tw o RNA editing product 

candidates 
530 

Korro Bio Announces Collaboration w ith Novo Nordisk 

to Develop Tw o Therapeutic Candidates 

ENCell Lucy Biotech EN001(I/II期临床) 19.5 

ENCell and Lucy Biotech Sign a Strategic Alliance and 

Licensing Agreement for the Next generation 

Mesenchymal Stem Cell Therapy (EN001) 

数据来源：公司公告，官方新闻，西南证券整理 

6 风险提示 

药品降价预期风险；医改政策执行进度低于预期风险；研发失败的风险。 
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附表：A 股、港股创新药板块成分股 

股票代码  A 股成分股  股票代码  港股成分股  

688197.SH 首药控股-U 2552.HK 华领医药-B 

688506.SH 百利天恒-U 1952.HK 云顶新耀-B 

688331.SH 荣昌生物  2157.HK 乐普生物-B 

688266.SH 泽璟制药-U 9966.HK 康宁杰瑞制药-B 

688578.SH 艾力斯-U 0013.HK 和黄医药  

688235.SH 百济神州-U 9926.HK 康方生物-B 

688336.SH 三生国健  9995.HK 荣昌生物-B 

688321.SH 微芯生物  2162.HK 康诺亚-B 

688192.SH 迪哲医药-U 1875.HK 东曜药业-B 

688062.SH 迈威生物-U 6855.HK 亚盛医药-B 

600276.SH 恒瑞医药  1877.HK 君实生物  

600196.SH 复星医药  6996.HK 德琪医药-B 

688488.SH 艾迪药业  2256.HK 和誉-B 

688180.SH 君实生物-U 9939.HK 开拓药业-B 

688505.SH 复旦张江  1801.HK 信达生物  

688265.SH 南模生物  1228.HK 北海康成-B 

688302.SH 海创药业-U 2137.HK 腾盛博药-B 

688520.SH 神州细胞-U 1167.HK 加科思-B 

300558.SZ 贝达药业  9969.HK 诺诚健华-B 

688176.SH 亚虹医药-U 2696.HK 复宏汉霖-B 

688189.SH 南新制药  3692.HK 翰森制药  

688221.SH 前沿生物-U 6998.HK 嘉和生物-B 

688177.SH 百奥泰-U 2197.HK 三叶草生物-B 

688382.SH 益方生物-U 2181.HK 迈博药业-B 

 

2616.HK 基石药业-B 

2096.HK 先声药业  

1672.HK 歌礼制药-B 

1177.HK 中国生物制药  

1093.HK 石药集团  

9688.HK 再鼎医药-SB 

2126.HK 药明巨诺-B 

2171.HK 科济药业-B 

6160.HK 百济神州  

1548.HK 金斯瑞生物科技  

6978.HK 永泰生物-B 

2142.HK 和铂医药-B 

2257.HK 圣诺医药-B 

6628.HK 创胜集团-B 

数据来源：西南证券整理 
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承
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投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内
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