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计算机周报 20240929     

计算机三季报前瞻与反攻方向梳理 
 

 2024 年 09 月 29 日 

 

⚫  市场回顾 

本周（9.23-9.27）沪深 300 指数上涨 15.7%，中小板指数上涨 15.34%，创业

板指数上涨 22.71%，计算机（中信）板块上涨 17.94%。板块个股涨幅前五名

分别为：银之杰、指南针、恒银金融、东方财富、同花顺；跌幅前五名分别

为：南天信息、ST 凯瑞、南威软件、*ST 博信、锐明技术。 

⚫  行业要闻 

➢ 中国信通院：中国信通院联合发布《量子计算发展态势研究报告（2024

年）》。 

➢ 华为：华为 AI 存储荣获 2024 年 MLPERF™ AI 基准测试性能全球第一。 

⚫  公司动态 

➢ 通达海：9 月 24 日消息，公司持股 5%以上股东史宇清女士拟通过集中竞

价或大宗交易方式减持股份不超过 2,520,000 股，占公司总股本的比例为

2.61% 

➢ 博汇科技：9 月 25 日消息，公司持股 5%以上股东数码视讯通过集中竞价

交易方式减持公司股份 800,880 股，减持比例为 1.0000%，减持后持股比例为

9.2333%，本次减持计划已实施完毕 

⚫  本周观点 

受整体宏观因素影响，计算机行业下游的政府、企业型客户 IT 支出有一定压

力，但同时 AI 科技革命驱动的新一轮增长趋势正在形成，若后续财政政策发

力，对于计算机公司基本面的悲观预期有望扭转。考虑各个细分领域以及公司

的具体情况，建议关注：1）国内 AI 算力需求依然是最确定的主线，建议关注

浪潮信息、寒武纪、海光信息、神州数码等；2）关注信创与国企改革方向，包

括中国软件、达梦数据、软通动力、中国长城、东方通等；3）财政 IT 与支付 IT

等预期扭转的方向：新大陆、新国都、拉卡拉、博思软件、新点软件、中科江

南、税友股份等；4）关注金融 IT 在大盘反弹中的“旗手”效应：建议关注同花

顺、指南针、财富趋势、东方财富、恒生电子、顶点软件、金证股份、赢时胜

等。 

⚫  风险提示 

➢ 政策落地不及预期；行业竞争加剧。  
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1 本周观点 

我们对沪深 300 指数中计算机公司的基本面以及估值情况进行梳理。  

表1：沪深 300 指数中计算机公司基本面&估值梳理 

代码 简称 
市值 

（亿元） 

2024H1 2024Q2 PE 

营业收入

增速 

归母净利

增速 

营业收入

增速 

归母净利

增速 
TTM 2024E 2025E 

002415.SZ 海康威视 2741.34  10% -5% 9% -11% 20 17 15 

002236.SZ 大华股份 526.45  2% -8% 1% -16% 7 14 12 

002230.SZ 科大讯飞 933.94  19% -645% 15% -176% 510 142 93 

688111.SH 金山办公 1026.81  11% 20% 6% 7% 71 66 52 

000977.SZ 浪潮信息 555.44  69% 91% 59% 153% 27 26 21 

600845.SH 宝信软件 735.33  19% 15% 6% 12% 32 29 23 

600588.SH 用友网络 357.08  13% 6% 9% -24% / 293 90 

600570.SH 恒生电子 393.79  0% -93% -3% -71% 39 27 22 

601360.SH 三六零 573.06  -18% -48% -22% 420% / 1,215 260 

603019.SH 中科曙光 634.76  6% 3% 4% 2% 34 29 24 

002410.SZ 广联达 203.02  -4% -23% -6% 45% 341 38 26 

002920.SZ 德赛西威 604.40  34% 38% 27% 64% 34 29 22 

300033.SZ 同花顺 866.02  -6% -21% -10% -23% 66 63 55 

300454.SZ 深信服 246.45  -8% -7% -3% -27% 155 92 63 

300496.SZ 中科创达 201.08  -3% -73% -7% -94% 110 42 31 

301269.SZ 华大九天 446.84  10% -55% -6% -52% 289 319 178 

300442.SZ 润泽科技 472.64  112% 38% 167% 32% 23 21 15 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：市值数据为 2024 年 9 月 27 日收盘价 

 

图1：过去 4 轮典型的底部反弹牛市中，证券 IT 的表现 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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我们对过去 3 次典型的大盘底部反转的牛市行情进行复盘，可以看到金融 IT

作为指数反弹的“旗手”，均呈现出显著的高弹性的表现。 

进入 2024 年，参考计算机整体的行业发展情况、各个下游行业景气度情

况、以及公司自身的发展阶段，我们对重点覆盖的公司 2024 年三季度业绩进行

预测:  

收入 or 利润同比增速 30%以上： 

1）归母净利润端：浪潮信息（同比大幅改善）、广联达（同比大幅改

善）。 

2）收入端：海光信息（yoy+40-50%） 

收入 or 利润同比增速 0%-30%： 

1）归母净利润端：中科曙光（yoy+10-15%）、新大陆（yoy+0-10%）、

新国都（yoy +0-5%）。 

2）收入端：中望软件（yoy+20%-25%）、中控技术（yoy+15-20%）、

博思软件（yoy+15-20%）、金山办公（yoy+10-15%）、税友股份（yoy+5-

10%）、海康威视（yoy+5-10%）、三六零（yoy+0-5%）。 

投资建议：受整体宏观因素影响，计算机行业下游的政府、企业型客户 IT

支出有一定压力，但同时 AI 科技革命驱动的新一轮增长趋势正在形成，若后续财

政政策发力，对于计算机公司基本面的悲观预期有望扭转。考虑各个细分领域以

及公司的具体情况，建议关注：1）国内 AI 算力需求依然是最确定的主线，建议

关注浪潮信息、寒武纪、海光信息、神州数码等；2）关注信创与国企改革方向，

包括中国软件、达梦数据、软通动力、中国长城、东方通等；3）财政 IT 与支付

IT 等预期扭转的方向：新大陆、新国都、拉卡拉、博思软件、新点软件、中科江

南、税友股份等；4）关注金融 IT 在大盘反弹中的“旗手”效应：建议关注同花

顺、指南针、财富趋势、东方财富、恒生电子、顶点软件、金证股份、赢时胜等。  
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2 行业新闻 

中国信通院：全球共绘“5G+工业互联网”发展蓝图 国际合作开启新征程 

9 月 24 日消息，由中国信息通信研究院（简称“中国信通院”）、5G 工业与自动化联盟

（5G-ACIA）、工业互联网产业联盟（AII）在北京联合举办了“5G+工业互联网”开放日活

动。中国信通院院长、AII 理事长余晓晖，5G-ACIA 主席 Andreas Mueller 博士，5G-ACIA

副主席 Afif Osseiran 出席活动并致辞。作为本次活动的重磅成果，AII 与 5G-ACIA 共同启动

了首批两项联合测试床项目：“面向集中式 PLC 及 NB-IoT 业务的 5G 工业蜂窝系统”和“面

向工业互联网的 5G-A 无源物联网测试床”。这标志着双方步入了实质性合作阶段，开启了双

方携手推进全球“5G+工业互联网”创新发展的新时期。 

中国信通院：中国信通院联合发布《量子计算发展态势研究报告（2024 年）》 

9 月 25 日消息，在 2024 中国国际信息通信展览会（PT 展）上，中国信息通信研究院

（简称“中国信通院”）、中移（苏州）软件技术有限公司和北京玻色量子科技有限公司联合

发布《量子计算发展态势研究报告（2024 年）》。核心观点为：全球持续深化量子计算布局，

正进入快速发展期；量子计算技术研究有序推进，依旧面临多重挑战；量子计算应用探索持续

发力，实用落地有待突破；量子计算产业培育多方并举，生态系统逐步兴起。 

华为：华为 AI 存储荣获 2024 年 MLPERF™ AI 基准测试性能全球第一 

9 月 26 日消息，全球最权威、影响力最广的 AI 基准测试 MLPERF 发布了 Storage V1.0 

AI 基准测试结果，华为 OceanStor A800 全新 AI 存储在全球厂商中脱颖而出，总性能、每节

点性能、每 U 性能均是全球第一。本次获得存储性能测试全球第一的 AI 存储——华为

OceanStor A800，通过单台设备成功满足了 255 张 GPU 模拟训练的数据吞吐需求，GPU 利

用率保持 90%以上，单框稳定带宽高达 679 GB/s，是传统存储性能的 10 倍。平均每节点提

供高达 340GB/s 带宽，每 U 提供高达 85GB/s 的带宽，分别是第二名 2.88 倍和 1.44 倍，体

现了 OceanStor A800 全面领先的竞争力。同时可以通过 OceanStor A800 大规模横向扩展

提供百 TB 级带宽，checkpoint 读写时间从 10 分钟缩短至秒级，断点续训时间小于 15 分钟，

极大减少 GPU 等待，端到端算力利用率提升 30%+，全面提升大模型训练效率。 

中国信通院：中国信通院发布《全球数字经贸规则年度观察报告（2024 年）》 

9 月 27 日消息，在 9 月 26 日下午的全球数字贸易法治论坛上，中国信息通信研究院（简

称“中国信通院”）发布了《全球数字经贸规则年度观察报告（2024 年）》。全球数字贸易

规则体系呈现新格局，“纯数字”协定逐渐引领数字经贸规则演进。全球数字贸易格局深刻调

整，新兴经济体规则构建能力和影响力开始显现。主要国家和地区积极变革和创新国际经贸合

作模式和规则制定机制，加快部署符合自身利益的数字经贸规则。数字技术驱动国际贸易方式

和产品形态变革，新兴技术规则开始兴起。各国寻求贸易自由化和监管自主权平衡，数字经贸

规则博弈复杂性上升。 
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3 公司新闻 

高伟达：9 月 23 日消息，公司以集中竞价交易方式回购股份，回购股份数量为 723,100

股，占公司目前总股本的比例约为 0.16%，最高成交价为人民币 7.77 元/股，最低成交价为人

民币 7.55 元/股，支付的总金额为人民币 5,545,028.00 元 

慧博云通：9 月 23 日消息，公司股东宁波和易通达创业投资合伙企业持有公司股份

26,113,100 股（占公司总股本比例 6.53%），拟通过集中竞价及/或大宗交易的方式减持公司

股份不超过 4,000,000 股（占本公司总股本比例 1.00%） 

佳发教育：9 月 24 日消息，持股 5%以上股东西藏德员泰信息科技有限公司与钎镱私募基

金管理（南京）有限公司分别向钎镱私募基金管理（南京）有限公司转让 17,179,126 股（占

总股本比例 4.3%）、5,992,719 股（占总股本比例 1.5%） 

通达海：9 月 24 日消息，公司持股 5%以上股东史宇清女士拟通过集中竞价或大宗交易方

式减持股份不超过 2,520,000 股，占公司总股本的比例为 2.61% 

中孚信息：9 月 24 日消息，公司拟使用人民币 10,000 万元向全资子公司中孚安全技术有

限公司增资 

维海德：9 月 25 日消息，公司控股子公司深圳点扬科技有限公司已完成工商变更登记 

博汇科技：9 月 25 日消息，公司持股 5%以上股东数码视讯通过集中竞价交易方式减持公

司股份 800,880 股，减持比例为 1.0000%，减持后持股比例为 9.2333%，本次减持计划已实

施完毕 

卫宁健康：9 月 26 日消息，公司取得由国家知识产权局颁发的一项发明专利证书，名称

为：急诊绿区的监控方法、装置、设备及存储介质 

天润科技：9 月 26 日消息，公司收到由国家知识产权局颁发的两项《发明专利证书》，

名称为：基于数字孪生的城市模型渲染系统及方法；一种基于遥感数据的生态污染识别系统及

方法 

中科江南：9 月 27 日消息，公司已完成工商变更登记 
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4 本周市场回顾 

本周（9.23-9.27）沪深 300 指数上涨 15.7%，中小板指数上涨 15.34%，创

业板指数上涨 22.71%，计算机（中信）板块上涨 17.94%。板块个股涨幅前五名

分别为：银之杰、指南针、恒银金融、东方财富、同花顺；跌幅前五名分别为：

南天信息、ST 凯瑞、南威软件、*ST 博信、锐明技术。 

图2：计算机板块本周表现 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

 

图3：计算机板块指数历史走势  图4：计算机板块历史市盈率 

 

 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

 

 

 

 

 

 

 



行业定期报告/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 8 

 

 

 

 

表2：本周计算机板块个股涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300085.SZ   银之杰 122.10% 27.34  11.68  27.34 

300803.SZ   指南针 75.19% 63.84  35.90  63.84 

603106.SH   恒银金融 61.30% 7.71  4.71  7.71 

300059.SZ   东方财富 57.25% 16.92  10.68  16.92 

300033.SZ   同花顺 56.32% 161.09  102.20  161.09 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（涨幅区间为 2024 年 9 月 23 日至 2024 年 9 月 27 日） 

 

表3：本周计算机板块个股跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

000948.SZ   南天信息 -7.28% 17.19  15.54  20.39 

002072.SZ   ST 凯瑞 1.81% 4.50  3.78  4.66 

603636.SH   南威软件 3.18% 9.42  8.64  9.95 

600083.SH   *ST 博信 3.37% 2.15  1.99  2.17 

002970.SZ   锐明技术 3.57% 33.95  29.76  33.95 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（跌幅区间为 2024 年 9 月 23 日至 2024 年 9 月 27 日） 

 
表4：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 
周涨跌幅 2021EPS 2022EPS 2023EPS 2021PE 2022PE 2023PE PB 

002230.SZ 科大讯飞 40.40 16.46% 0.70 0.24 0.28 58 168 144 5.6 

600570.SH 恒生电子 20.79 25.02% 1.01 0.57 0.75 21 36 28 5.0 

000977.SZ 浪潮信息 37.73 16.56% 1.38 1.39 1.18 27 27 32 3.0 

300170.SZ 汉得信息 7.47 11.83% 0.22 0.49 -0.03 34 15 / 1.5 

300454.SZ 深信服 58.70 33.11% 0.67 0.47 0.47 88 125 125 3.1 

300451.SZ 创业慧康 4.07 20.41% 0.27 0.03 0.02 15 136 204 1.4 

300253.SZ 卫宁健康 6.29 17.13% 0.18 0.05 0.17 36 124 38 2.4 

002368.SZ 太极股份 18.66 18.85% 0.64 0.65 0.61 29 29 31 2.3 

300212.SZ 易华录 20.55 33.44% -0.25 0.02 -2.83 / 1181 / 4.6 

002410.SZ 广联达 12.29 31.16% 0.56 0.82 0.07 22 15 175 3.4 

002153.SZ 石基信息 6.66 15.83% -0.32 -0.37 -0.04 / / / 2.5 

600588.SH 用友网络 10.45 19.29% 0.22 0.06 -0.29 48 174 / 3.8 

002912.SZ 中新赛克 18.63 10.37% 0.33 -0.71 0.67 56 / 28 2.1 

300365.SZ 恒华科技 5.28 10.69% 0.10 -0.37 0.03 53 / 176 1.6 

300523.SZ 辰安科技 16.72 9.50% -0.68 0.03 0.34 / 557 49 2.8 

603039.SH 泛微网络 33.99 18.14% 1.20 0.86 0.69 28 40 49 4.4 

002376.SZ 新北洋 6.33 12.43% 0.22 -0.04 0.03 29 / 214 1.5 

603660.SH 苏州科达 5.56 9.88% 0.13 -1.18 -0.54 44 / / 4.0 

002439.SZ 启明星辰 15.63 19.22% 0.93 0.67 0.79 17 23 20 1.7 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（注：股价为 2024 年 9 月 27 日收盘价） 
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5 风险提示 

1）政策落地不及预期：目前国产软硬件在产品性能和生态上都尚且不及国

外巨头，但受益于国产化政策推动市场份额连年提升，若后续国产化支持政策落

地进度不及预期，可能会导致国产软硬件推进进度变慢，影响公司业绩增长前景。 

2）行业竞争加剧：目前国产软硬件尚未呈现出清晰的格局，芯片、数据库、

操作系统等行业仍处于高度竞争状态，若后续行业竞争加剧，可能会影响公司的

毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。 
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附录 
表5：计算机行业限售股解禁情况汇总 

公司代码 公司简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁市值(万元) 
总股本（万

股） 
流通 A 股（万股） 

002180.SZ 纳思达 2024-11-04 6727.2 190378.9 141659.9 130922.6 

002279.SZ 久其软件 2024-11-22 244.8 1361.0 86504.6 79767.1 

002405.SZ 四维图新 2024-10-21 2504.6 21438.9 237775.0 233631.9 

002987.SZ 京北方 2024-10-14 17.6 227.4 61790.8 60047.5 

003029.SZ 吉大正元 2024-12-10 40.0 774.8 19362.0 17089.1 

300167.SZ *ST 迪威 2024-11-01 289.5 492.2 36055.0 35433.3 

300348.SZ 长亮科技 2024-11-07 68.4 659.0 80505.9 63059.6 

300348.SZ 长亮科技 2024-11-04 488.7 4706.3 80505.9 62570.8 

300377.SZ 赢时胜 2024-10-14 217.4 2024.0 75107.5 64259.3 

300659.SZ 中孚信息 2024-10-08 3485.2 51231.9 26039.2 15548.1 

300743.SZ 天地数码 2024-10-14 2.5 32.1 15348.0 12951.7 

301085.SZ 亚康股份 2024-10-18 4377.4 203767.3 8677.6 3958.5 

301182.SZ 凯旺科技 2024-12-23 228.0 5018.3 9582.2 3597.2 

301185.SZ 鸥玛软件 2024-11-18 4726.4 81719.4 15341.8 9251.7 

430198.BJ 微创光电 2024-11-18 3723.8 25619.6 16136.4 7024.4 

430564.BJ 天润科技 2024-10-31 13.8 141.3 7452.9 3378.2 

600131.SH 国网信通 2024-10-14 159.1 2919.7 120175.9 119431.4 

600728.SH 佳都科技 2024-10-21 619.5 2657.8 214323.0 213413.6 

603383.SH 顶点软件 2024-12-16 69.8 2391.7 20543.6 20379.5 

603383.SH 顶点软件 2024-09-30 18.6 636.6 20543.6 20360.9 

688031.SH 星环科技 2024-10-18 120.8 3962.4 12084.2 9247.0 

688152.SH 麒麟信安 2024-10-28 86.5 3590.4 7873.9 3019.3 

688232.SH 新点软件 2024-11-18 7436.8 188820.5 33000.0 9911.3 

688244.SH 永信至诚 2024-10-21 128.2 3291.5 10223.4 4820.3 

688291.SH 金橙子 2024-10-28 128.3 2149.6 10266.7 3238.3 

688326.SH 经纬恒润 2024-12-23 11.5 822.9 11999.2 7947.7 

688479.SH 友车科技 2024-11-11 263.8 4231.4 14431.7 5823.6 

688489.SH 三未信安 2024-12-02 112.6 3310.4 11432.9 4940.7 

资料来源：iFinD，民生证券研究院（数据截至 2024 年 9 月 27 日） 
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