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2024 年 09 月 29 日 

腾讯发布首款轮足类机器人，抢滩未来热点产业
赛道 

—汽车行业点评报告 
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行业相对表现 
 

表现 1M 3M 12M 
汽车(申万) 15.7 6.3 1.8 
沪深 300 13.0 7.0 0.4  

 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
 

相关研究  
1、《汽车行业动态研究报告：智界

R7 上市 24 小时大定突破 6000 台，

有望驱动鸿蒙智行月交付量提升》

2024-09-27 

2、《汽车行业深度报告：引望尘埃

落定，新时代 Tier1 巨头扬帆起

航》2024-09-23 

3、《汽车行业周报：九月第二周乘

用车零售销量同比+26%，车市催化

不断景气度持续上升》2024-09-23  
   
 

 

2024 年 9 月 24 日，腾讯 RoboticsX 实验室发布首个轮足类

人机器人：小五，可以自主折叠、伸缩，变换形态以适应地

形、环境和场景应用的需要，完成抱扶、推轮椅、运送物资

等行为。 

 

投资要点 

▌多形态变换轮足设计，适用多种工作场景 

小五采用轮腿复合设计，可适应各种工作场景。小五在外形
设计上具有的优势有：1）高度可调：身高 1.4 米到 1.8 米，
能够负载 50 公斤，适用于高低不同场景搬运；2）轻捷小
巧：宽度为 590 毫米，重量 80 公斤，配备的执行器具有大扭
矩，适用于狭窄工作环境；3）运动模式多样化：轮式运动速

度最高可达每秒 3 米，上下楼梯速度每步 3 秒，既支持双
轮、四轮切换，又能进行稳定的移动。 

▌人机交互表现友好，有望填补护理市场缺口 

护理市场缺口不断增加，护理类机器人需求巨大。到 2030
年，全球六分之一的人将步入老龄化 60 岁或以上，护士人数
将比预计需求短缺 570 万。在一般家庭中，护理几乎是无工
资无经济收入的劳动力付出，因为基本都是某个家庭成员放
弃工作或者兼职来做，缺乏一定专业知识。护理类人形机器
人的出现，有望缓解目前护理市场的巨大缺口。 

敏锐传感+多模态交互系统，保证良好人机交互性。小五配备
大面积柔感触觉皮肤以及腾讯 RoboticsX 实验室的多模态人

机物理交互系统，一方面能识别感知服务对象的需求并且快
速做出反应，另一方面支持并能自主规划路径和顺利导航。 

▌投资建议 

我们持续看好汽车行业，维持“推荐”评级：人形机器人赛
道前景广阔，近期特斯拉人形机器人业务进展较为顺利，建
议关注丝杠业务优质企业，推荐标的包括双林股份，北特科
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技。 
 

▌风险提示 

市场需求不及预期；市场竞争剧烈程度不及预期；相关法律
法规变动风险。 

 

重点关注公司及盈利预测  

公司代码 名称 
2024-09-29 

股价 

EPS PE 
投资评级 

2023 2024E 2025E 2023 2024E 2025E 

300100.SZ 双林股份 16.75 0.20 0.99 1.03 83.75 16.92 16.26 买入 

603009.SH 北特科技 21.20 0.14 0.20 0.36 151.43 106.00 58.89 买入 
 
资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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▌ 汽车组介绍 
 
林子健：厦门大学硕士，自动化/世界经济专业，CPA，6 年汽车行业研究经

验。曾任职于华福证券研究所，担任汽车行业分析师。2023 年加入华鑫证券研

究所，担任汽车行业首席分析师。兼具买方和卖方行业研究经验，立足产业，

做深入且前瞻的研究，擅长自下而上挖掘个股。深度覆盖特斯拉产业链/一体化

压铸等细分领域。 

谢孟津：伦敦政治经济学院硕士，2023年加入华鑫证券。 

张智策：武汉大学本科，哥伦比亚大学硕士，2024 年加入华鑫证券。2 年华为

汽车业务工作经验，主要负责智选车型战略规划及相关竞品分析。 

程晨：上海财经大学金融硕士，2024 年加入华鑫证券。 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 
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▌ 免责条款 

华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不

承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行

的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾

问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 
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