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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 美联储加息背景下中国资产吸引力提升，再议机械行业投资思路 

2024 年 9 月 18 日美联储宣布将联邦基金利率目标区间下调为 4.75%至

5%，降息 50bp，开启新一轮降息周期。2024 年 9 月 24 日国务院新闻办公

室举行新闻发布会，推出了包括降低存款准备金率、降低存量房贷利率、

创设新货币工具等一揽子政策，鼓励金融支持经济高质量发展。在此背景

下美国资产吸引力降低而中国资产吸引力提升，资金回流叠加情绪改善有

望催生新的投资机会。我们从“超跌回调”、“资金回流”、“外资持股偏好”、

“机构持股偏好”四大角度梳理机械行业投资思路。 

◼ 流动性宽松背景下，基本面优质的超跌标的有望迎来估值修复 

在美联储降息 50bp 与中国降低存款准备金率 50bp 背景下，流动性宽松有

望带动股票市场估值中枢抬升，在此背景下基本面优质的超跌标的将迎来

高弹性估值修复，有望跑赢整体市场。我们梳理了机械板块基本面良好但

年初至今跌幅较大的标的，建议关注：（1）与内需相关度高的通用板块标

的：国茂股份，杭氧股份，海天精工，华测检测，川仪股份，杭叉集团；

（2）专用设备板块标的：高测股份，晶盛机电，迈为股份，博众精工，赛

腾股份。 

◼ 中国资产吸引力提升，资金回流估值有望重新定价 

近一年外资流出是导致中国资产估值超跌的原因之一，在美联储降息背景

下，中国资产吸引力提升，外资回流并重新持有中国资产有望带动相关标

的重新定价。我们梳理了近一年外资持股占比降幅较大的标的，外资回流

后此类标的有望成为优先选择目标，建议关注：迈为股份，晶盛机电，浙

江鼎力，景津装备，杰瑞股份，中控技术，时代电气，一拖股份，恒立液

压。 

◼ 资金回流背景下，外资青睐的绩优白马股有望重新焕发生机 

通过对比历年机械板块标的外资持股占比情况，我们发现外资青睐绩优白

马股，这类标的通常具有细分赛道龙头市占率高、长期绩优、现金流强劲、

ROE 高等特征。在外资长期回流中国市场的背景下，我们根据其持股偏好

梳理了近五年外资持股比例回撤较大且基本面长期向好的公司，建议关

注：杰瑞股份，浙江鼎力，迈为股份，华测检测，晶盛机电，一拖股份，

怡合达，恒立液压，杭氧股份，徐工机械。 

◼ 流动性宽松下市场风格偏好成长性，机械板块成长股有望充分受益 

流动性宽松叠加利好政策频出，国内机构投资者（公募基金+保险资管）投

资风格将逐步转向成长风格，机械板块成长性较强，业绩高增长的相关标

的有望重新被机构投资重视。我们梳理了近五年机构持股比例回撤较多且

业绩成长性强的公司，建议关注：怡合达，迈为股份，科沃斯，杰克股份，

奥特维，华测检测，豪迈科技，晶盛机电，杰瑞股份。 

◼ 风险提示：设备订单低于预期、收入确认节奏低于预期，宏观经济波动
风险 
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图1：2024 年初至今机械细分板块超跌&低估值标的梳理 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：年初至今涨幅=(2024.9.24 收盘价-2024.1.1 收盘价)/ 2024.1.1 收盘价，收盘价为前复权 
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图2：2023 年 8 月至 2024 年 8 月外资持股回撤较大标的梳理 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：近一年外资持股比例变动=2024 年 8 月 16 日外资持股比例-2023 年 8 月 16 日外资持股比例 

 

图3：2019-2024M8 外资持股回撤较大标的梳理 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：外资持股比例高位至今振幅=2024 年 8 月 16 日外资持股比例-2019~2024 年 8 月外资单季度外资持股比例最大值 
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图4：2019-2024M8 机构（公募+保险）持股回撤较大标的梳理 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：机构持股比例高位至 24Q2 振幅=2024Q2 机构持股比例-2019Q1~2024Q2 机构单季度外资持股比例最大值 
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