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摘要：

 降准、降息、互换便利政策推动下，看好计算机行业估值修复机
会。计算机行业中上市公司普遍存在研发投入大，回报周期长等
特点，受风险偏好影响，行业中个股估值已普遍处于历史低位。
在当前市场流动性增强预期下，看好计算机行业估值修复行情，
建议关注近期有政策催化及事件催化预期的重点赛道。

 数据要素政策再出台，关注数字基础设施建设。2024 年 9月 27
日，国家数据局发布《关于促进数据产业高质量发展的指导意见》
（征求意见稿）和《关于促进企业数据资源开发利用的意见》（征
求意见稿）。我们认为 AI 浪潮推动下，高质量数据库建设有望
加速，同时国内大模型产业正处于迭代期，对上游计算、存储等
数字基础设施的需求仍然处于上升阶段，同时政策引领下，国产
化趋势进一步加强。我们认为深度参与数据交易、数字基础设施
建设的央国企有望核心收益。

 信创进入关键阶段，泛安全领域自主可控需求有所提升。2024年
9月 20日，工信部发布《工业重点行业领域设备更新和技术改造
指南》，明确到 2027年要完成 200万套工业软件和 80万台套工
业操作系统的更新换代。整体来看，2027年是信创推进的关键时
间节点，信息安全重视度得到提高，国产基础软硬件、操作系统
仍有招标放量预期。

 短期内，金融 IT厂商或将迎来业绩提振。宏观政策影响下，国
内流动性增强，银行可以释放更多的资金用于贷款和投资，可能
增加金融机构对金融 IT 系统的需求，以支持业务扩展、优化业务
流程、提高效率和满足合规要求。此外，从金融机构资本开支的
角度看，交易量大幅增加有望提高金融机构的利润预期，从而提
高对金融 IT 相关设施设备、安全软件及操作系统的投资比例。我
们建议关注包括面向银行、券商、中小企业等客户为主的泛金融
IT 软硬件厂商。

 HarmonyOS NEXT即将开启公测，关注华为产业链投资机会。
2024年 9月 24日，华为在上海举办了秋季全场景新品发布会，
并于发布会上宣布 HarmonyOS NEXT将于 10月 8日正式开启公
测。我们认为华为鸿蒙原生应用正在适配的最后冲刺阶段，叠加
端侧硬件新品陆续推出，软硬件生态持续完善。另外，“鲲鹏”
及“昇腾”系列计算生态预期投入加码，有望核心收受益于国产
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化浪潮。

 投资建议：我们认为计算机行业当前处于近年来估值低位，政策
催化下，计算机行业有望迎来估值修复机会。维持计算机行业“推
荐”评级。建议关注数据要素：太极股份（002368.SZ）、云赛智
联（600602.SH）、广电运通（002152.SZ）；信创：中控技术
（688777.SH）、达梦数据（688692.SH）、赛意信息（300687.SZ）、
科远智慧（002380.SZ）；金融 IT：同花顺（300033.SZ）、东方
财富（300059.SZ）、新大陆（000997.SZ）；华为产业链：润和
软件（300339.SZ）、软通动力（301236.SZ）、神州数码（000034.SZ）。

 风险提示：信创推进不及预期；所引用数据资料的误差风险；AI
投资力度不及预期；工业软件竞争加剧；重点关注公司业绩不达
预期；政策标准出台速度不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/09/27 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
000034.SZ 神州数码 27.98 1.75 2.11 2.58 3.16 16.0 13.3 10.8 8.9 增持

000997.SZ 新大陆 15.65 0.99 1.17 1.42 1.71 15.8 13.4 11.0 9.2 未评级

002152.SZ 广电运通 10.64 0.39 0.44 0.51 0.58 27.3 24.2 20.9 18.3 增持

002368.SZ 太极股份 18.66 0.61 0.70 0.91 1.19 30.5 26.7 20.5 15.6 未评级

002380.SZ 科远智慧 17.26 0.68 1.08 1.43 1.84 25.4 16.0 12.0 9.4 未评级

300033.SZ 同花顺 161.09 2.61 2.55 2.93 3.37 61.7 63.1 54.9 47.7 未评级

300059.SZ 东方财富 16.92 0.52 0.53 0.58 0.64 32.5 31.8 29.2 26.4 未评级

300339.SZ 润和软件 31.14 0.21 0.32 0.44 0.59 148.3 96.3 71.1 53.1 未评级

300687.SZ 赛意信息 15.39 0.63 0.70 0.85 1.02 24.5 21.9 18.1 15.0 未评级

301236.SZ 软通动力 42.93 0.56 0.73 0.94 1.17 76.7 58.8 45.7 36.5 未评级

600602.SH 云赛智联 12.02 0.14 0.17 0.20 0.24 85.3 72.5 61.1 51.1 未评级

688692.SH 达梦数据 269.02 5.19 4.60 5.62 6.78 51.8 58.5 47.9 39.7 未评级

688777.SH 中控技术 45.2 1.44 1.65 2.03 2.48 31.4 27.4 22.3 18.3 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：广电运通、神州数码盈利预测来自华龙证券研究所，其余所有公司盈

利预测数据来自Wind一致预期
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1 一周市场表现

2024年 9 月 23 日-9 月 27 日，申万计算机指数上涨 17.74%。板块个
股涨幅前五名分别为银之杰（300085.SZ）、华信永道（837592.BJ）、指
南针（300803.SZ）、恒银科技（603106.SH）、同花顺（300033.SZ）。

板块个股跌幅前五名分别为南天信息（000948.SZ）、理工能科
（002322.SZ）、*ST威创（002308.SZ）、*ST有树（300209.SZ）、国华
网安（000004.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览（2024年 9月 23日-9月 27日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：计算机股票周涨幅前五（2024年 9月 23日-9月 27日） 图 3：计算机股票周跌幅前五（2024年 9月 23日-9月 27日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

2024年 9月 27日，国家数据局发布《关于促进数据产业高质量发展
的指导意见》（征求意见稿），提出推动政府部门、行业龙头企业、互联
网平台企业开放场景，激发数据应用创新活力。支持企业围绕工业制造、
现代农业、商贸流通、金融服务等行业领域，打造一批“数据要素×”典
型场景，服务产业转型升级。同时，国家数据局发布《关于促进企业数据
资源开发利用的意见》（征求意见稿），提出制定数据产业发展促进政策，
围绕数据采集汇聚、计算存储、流通交易、开发利用和安全治理，培育壮
大数据企业。支持企业面向人工智能发展，开发高质量数据集，在制造、
农业、商贸流通、能源、交通、广电、医疗、教育、科研、文旅等重点行
业领域，打造一批示范带动性强的大模型和小模型，深化“人工智能+”
应用赋能千行百业。聚焦无人驾驶、具身智能、低空经济等数据密集型产
业发展需求，加速数智融合关键技术创新。（来源：国家数据局）

3 重点公司公告

【盛视科技】2024年 9月 23日消息，盛视科技预中标呼和浩特新机
场口岸通关设施设备建设项目（二标段：边检），招标内容包括现场查验
及配套设施设备，边检出入境旅客查验系统、边检可视化勤务指挥中心系
统、边检执法办案审讯系统、边检人脸识别系统，计算机网络系统、边检
勤务指挥中心、机房工程、边检 PDT警用 350M无线对讲系统、信息发布
系统、门禁系统、视频监控系统、综合布线系统、网络安全系统等，投标
总价 1.07亿元。

【信息发展】2024年 9月 24日消息，信息发展与江苏省创新创业研
究会江苏国有企业科技创新工作委员会和中国物流与采购联合会物流与供
应链金融分会于 2024年 9月 24日签署了《战略合作框架协议》。三方同
意围绕江苏省政府行业政策咨询服务和国有企业供应链全场景业务产融赋
能为方向，建立“共创、共享、共担”的长久可持续战略合作伙伴关系。

4 本周观点

2024年 9月 24日，中国人民银行行长潘功胜在国新办发布会上宣布，
将创设证券、基金、保险公司互换便利，支持符合条件的证券、基金、保
险公司通过资产质押，从中央银行获取流动性。另外，潘功胜还宣布降准
0.5个百分点，并降低政策利率 20个基点。我们认为降准和降息将增加市
场上的流动性，降低企业的融资成本，促进投资和消费。从而促使企业增
加对计算机硬件、软件和服务的投资。互换便利则为证券、基金、保险公
司提供流动性支持，通过资产质押从中央银行获取流动性。这可以增加这
些机构的流动性，减少因流动性问题而出现的被动套现离场的情况，从而
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稳定股票市场。计算机行业中上市公司普遍存在研发投入大，回报周期长
等特点，受风险偏好影响，行业中个股估值已普遍处于历史低位。在当前
市场流动性增强预期下，看好计算机行业估值修复行情，建议关注近期有
政策催化及事件催化预期的重点赛道。

图 4：近五年计算机（申万）历史估值

数据来源：Wind，华龙证券研究所

4.1 数据要素政策再出台，关注数字基础设施建设

2024年 9月 27日，国家数据局发布《关于促进数据产业高质量发展
的指导意见》（征求意见稿）和《关于促进企业数据资源开发利用的意见》
（征求意见稿），提出制定数据产业发展促进政策，围绕数据采集汇聚、
计算存储、流通交易、开发利用和安全治理，培育壮大数据企业。支持企
业面向人工智能发展，开发高质量数据集，深化“人工智能+”应用赋能
千行百业。聚焦无人驾驶、具身智能、低空经济等数据密集型产业发展需
求，加速数智融合关键技术创新。我们认为 AI 浪潮推动下，高质量数据
库建设有望加速，同时国内大模型产业正处于迭代期，对上游计算、存储
等数字基础设施的需求仍然处于上升阶段，同时政策引领下，国产化趋势
进一步加强。我们认为深度参与数据交易、数字基础设施建设的央国企有
望核心收益。

4.2 信创进入关键阶段，泛安全领域自主可控需求有所提升

行业信创方面，2023年 12月工信部等八部门联合印发《关于加快传
统制造业转型升级的指导意见》（下称《指导意见》），明确提出，到 2027
年，工业企业数字化研发设计工具普及率、关键工序数控化率分别超过
90%、70%的目标。2024年 9月 20日，工信部发布《工业重点行业领域设
备更新和技术改造指南》，明确到 2027年要完成 200 万套工业软件和 80
万台套工业操作系统的更新换代。
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整体来看，2027年是信创推进的关键时间节点，信息安全重视度得到
提高，国产基础软硬件、操作系统仍有招标放量预期。

4.3 短期内，金融 IT厂商或将迎来业绩提振

宏观政策影响下，国内流动性增强，银行可以释放更多的资金用于贷
款和投资，可能增加金融机构对金融 IT 系统的需求，以支持业务扩展、优
化业务流程、提高效率和满足合规要求。此外，从金融机构资本开支的角
度看，交易量大幅增加有望提高金融机构的利润预期，从而提高对金融 IT
相关设施设备、安全软件及操作系统的投资比例。我们建议关注包括面向
银行、券商、中小企业等客户为主的泛金融 IT软硬件厂商。

4.4 HarmonyOS NEXT即将开启公测，关注华为产业链投资机会

2024年 9月 24日，华为在上海举办了秋季全场景新品发布会，并于
发布会上宣布 HarmonyOS NEXT将于 10月 8日正式开启公测。我们认为
华为鸿蒙原生应用正在适配的最后冲刺阶段，叠加端侧硬件新品陆续推出，
软硬件生态持续完善。另外，“鲲鹏”及“昇腾”系列计算生态预期投入
加码，有望核心收受益于国产化浪潮。

5 投资建议

我们认为计算机行业当前处于近年来估值低位，政策催化下，计算
机行业有望迎来估值修复机会。维持计算机行业“推荐”评级。建议关注
数据要素：太极股份（002368.SZ）、云赛智联（600602.SH）、广电运通
（002152.SZ）；信创：中控技术（688777.SH）、达梦数据（688692.SH）、
赛意信息（300687.SZ）、科远智慧（002380.SZ）；金融 IT：同花顺（300033.SZ）、
东方财富（300059.SZ）、新大陆（000997.SZ）；华为产业链：润和软件
（300339.SZ）、软通动力（301236.SZ）、神州数码（000034.SZ）。
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表 1：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/09/27 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
000034.SZ 神州数码 27.98 1.75 2.11 2.58 3.16 16.0 13.3 10.8 8.9 增持

000997.SZ 新大陆 15.65 0.99 1.17 1.42 1.71 15.8 13.4 11.0 9.2 未评级

002152.SZ 广电运通 10.64 0.39 0.44 0.51 0.58 27.3 24.2 20.9 18.3 增持

002368.SZ 太极股份 18.66 0.61 0.70 0.91 1.19 30.5 26.7 20.5 15.6 未评级

002380.SZ 科远智慧 17.26 0.68 1.08 1.43 1.84 25.4 16.0 12.0 9.4 未评级

300033.SZ 同花顺 161.09 2.61 2.55 2.93 3.37 61.7 63.1 54.9 47.7 未评级

300059.SZ 东方财富 16.92 0.52 0.53 0.58 0.64 32.5 31.8 29.2 26.4 未评级

300339.SZ 润和软件 31.14 0.21 0.32 0.44 0.59 148.3 96.3 71.1 53.1 未评级

300687.SZ 赛意信息 15.39 0.63 0.70 0.85 1.02 24.5 21.9 18.1 15.0 未评级

301236.SZ 软通动力 42.93 0.56 0.73 0.94 1.17 76.7 58.8 45.7 36.5 未评级

600602.SH 云赛智联 12.02 0.14 0.17 0.20 0.24 85.3 72.5 61.1 51.1 未评级

688692.SH 达梦数据 269.02 5.19 4.60 5.62 6.78 51.8 58.5 47.9 39.7 未评级

688777.SH 中控技术 45.2 1.44 1.65 2.03 2.48 31.4 27.4 22.3 18.3 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：广电运通、神州数码盈利预测来自华龙证券研究所，其余所有公司盈

利预测数据来自Wind一致预期
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6 风险提示

（1）信创推进不及预期。信创推进节奏可能受多种因素影响。

（2）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资料来源于公开数据，
将可能对分析结果造成影响。

（3）AI投资力度不及预期。相关技术突破与投资力度关系紧密。

（4）工业软件竞争加剧。竞争加剧可导致价格战。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。

（6）政策标准出台速度不及预期。行业信创发展需政策引导。
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