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➢ 事件概述:   

2024 年 9 月重点新能源车企交付量发布，据各公司披露数据： 

理想 53,709 辆，同比+48.9%，环比+11.6%； 

埃安 35,780 辆，同比-30.7%，环比+1.2%； 

问界 35,560 辆，同比+430.1%，环比+3.8%； 

零跑 33,767 辆，同比+113.7%，环比+11.4%； 

小鹏 21,352 辆，同比+39.5%，环比+52.1%； 

极氪 21,333 辆，同比+77.0%，环比+18.4%； 

蔚来 21,181 辆，同比+35.4%，环比+5.0%； 

哪吒 10,118 辆，同比-23.4%，环比-8.1%； 

小米超 10,000 辆。 

 

➢ 9 月整体车市热度延续 新能源加速渗透 

9 月整体车市热度延续，新能源加速渗透。据乘联会初步推算本月狭义乘用

车零售总市场规模约为 210.0 万辆左右，同比+4.0%，环比+10.1%，新能源零

售预计可达 110.0 万，渗透率约 52.4%。政策方面，自 8 月起，报废更新补贴申

请量增长迅速，9 月补贴申请量仍保持高位，截至 9 月 14 日，全国累计收到汽

车报废更新补贴申请超 100 万份。截止 9 月 19 日，全国几乎所有省份均已出台

并落实汽车置换补贴政策，单车补贴金额均较为可观，预计将为车市带来新一波

增长动力。8 家样本新势力车企（不含小米）合计交付 23.2 万辆，同比+39.9%，

环比+10.2%，交付量增速大幅领先行业。 

 

➢ 新势力销量高增 理想、问界持续领跑 

理想：据公司披露，9 月交付 53,709 辆，同比+ 48.9%，环比+11.6%，位

居新势力车企销量首位。充电站布局方面，截至 10 月 1 日，理想汽车在全国已

投入使用 900 座理想超充站，551 座高速超充站、349 座城市超充站。智能化方

面，理想全新一代智能驾驶端到端+VLM 再升级，9 月 30 日开启推送；9 月 24

日理想宣布开启推送 OTA 6.3，包括 15 项新增功能与 17 项功能优化。我们认

为，短期来看，L 系列销量逐步回升，将维持理想 2024 年基本盘的稳定；整体

销量静待纯电车型上市后仍有望重新取得高增速。  
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问界：据公司披露，9 月交付 35,560 辆，同比+430.1%，环比+3.8%。智

能化方面，9 月 20 日，问界 M9 宣布 OTA 升级，包括四大技术领域升级和 27+

项目新增功能和 20+项优化。产品方面，9 月 10 日，问界 M9 大五座上市，

共推出三款车型，售价 46.98 万元起。我们认为，华为在高端化市场中所展现

的品牌力在当前自主车企中具有明显优势，看好华为系销量持续向上。 

蔚来：据公司披露，9 月交付 21,181 辆，同比+35.4%，环比+5.0%。充

换电网络建设方面，截至 9 月 10 日，蔚来能源已在全国建设 2,510 座换电站、

3,979 座充电站、23,277 根充电桩。产品方面，蔚来第二品牌乐道首款车型 L60

于 9 月 28 日开启交付。 

零跑：据公司披露，9 月交付达 21,181 辆，同比+35.4%，环比+5.0%。

新品方面，9 月 24 日，零跑 C10 和 T03 在欧洲正式上市，同步在意大利米兰

开启全球媒体试驾；零跑汽车全新 B 系列首款全球化车型——零跑 B10 将在

10 月 14 日开幕的巴黎车展上正式亮相。我们认为，零跑在国内市场性价比优

势明显，海外市场借助 Stellantis 品牌背书及渠道优势，有望快速提示品牌海外

认知度，迎来增长第二周期。 

极氪：据公司披露，9 月交付 21,333 辆，同比+77.0%，环比+18.4%。充

换电网络建设方面，截至 9 月底，符合 800V 超快充标准的极充站达 608 座，

极充桩 3,113 根；自建充电站达 1,275 站，充电桩 6,796 根，覆盖全国 156 城。

产品方面，9 月 10 日，极氪携极氪 MIX、极氪 X、极氪 001FR 以及金砖电池

等首次亮相德国法兰克福车展。 

小鹏：据公司披露，9 月交付 21,333 辆，同比+77.0%，环比+18.4%。新

品方面，9 月 26 日，小鹏官方宣布，推出小鹏 G9 650 四驱高性能 Pro 版车

型，新车售价 30.99 万元。出海方面，自 8 月 21 日正式上市至 9 月 25 日，小

鹏汽车在泰国已收获订单 585 台；9 月 25 日、26 日，小鹏 G6 分别在西班牙、

葡萄牙等国家发布。小鹏新品周期正式开启，我们看好小鹏在新车型的驱动下，

迎来销量和盈利的双重改善，经营周期再次向上。 

小米：据公司披露，9 月交付超过 10,000 辆，预计 11 月提前完成全年 10

万台交付目标。智能化方面，小米 SU7 上线了全新的“机械库位泊车”功能，

并通过 OTA 进行全面推送。渠道方面，9 月新增 17 家门店，截止 9 月 30 日全

国已有 38 城，128 家门店已开业，10 月计划新增 11 家新门店。 

 

➢ 标配智驾时代已至 端到端技术加速应用 

各车企加速智驾落地，端到端技术推动智能驾驶能力飞跃。小鹏和华为系为

代表的车企 2024 年以来持续进行智驾的迭代及推广。小鹏汽车国内首发量产

的“端到端”大模型，XNGP 智能辅助驾驶系统已覆盖 399 个城市。除了小鹏

汽车，小米汽车、蔚来、华为等厂商都在积极推进端到端技术在智能驾驶领域的

应用。小米汽车已推送端到端的智能泊车；蔚来将在 2024H1 上线基于端到端

的主动安全功能；华为享界 S9 上将首发端到端的 ADS 3.0 智驾系统。伴随特

斯拉 FSD 加速入华，从城市 NOA 到端到端大模型，2024 年智能驾驶竞争加

剧。端到端技术的应用将推动智能驾驶能力的显著提升，正成为中国智驾市场高

端竞争的门槛。标配智驾时代已来，能找准差异化卖点、智能驾驶技术领先的头

部车企将在 2024-2025 年形成差异化，并享受估值溢价。 
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➢ 投资建议： 

智能化奇点已来，自主技术输出孵化机遇。智能化能力将成为车企竞争的重

要因素。随着特斯拉 FSD 使用率拐点显现，自主新势力城市辅助驾驶加速落地

和小鹏开启全新商业模式；我们判断智能驾驶正逐步迎来技术、用户接受度和商

业模式的三重拐点，看好智能化布局相对领先、产品周期、品牌周期向上的优质

自主车企。推荐【比亚迪、吉利汽车、小鹏汽车、理想汽车】，建议关注【江淮

汽车】。 

零部件中期成长不断强化，看好新势力产业链+智能电动增量。电动智能

重塑秩序，优质自主零部件供应商凭借性价比和快速响应能力获得更多配套，

同时卡脖子技术借机实现 0-1 的突破，全球化进程加快，打破外资垄断格局。

建议关注： 

1、新势力产业链： 建议关注 T 链-【拓普集团、新泉股份、双环传

动】；华为产业链-【沪光股份、瑞鹄模具、文灿股份、星宇股份】。 

2、智能化核心主线：建议关注智能驾驶-【伯特利、德赛西威】+

智能座舱-【上声电子、继峰股份】。 

 

➢ 风险提示：新车型销量不及预期；车企新车型投放进度不达预期；智能化落

地进度不及预期。 
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附录： 

表1：重点新能源车企 24 年 9 月及年度累计交付量（辆；%） 

车企 
24 年 9 月

（辆） 
月度同比（%） 月度环比（%） 

24 年 1-9 月

（辆） 

24 年 1-9 月 

同比（%） 

24 年 1-9 月 

环比（%） 

理想 53,709 48.9% 11.6% 341,812 39.1% 5.7% 

问界 35,560 430.1% 3.8% 297,422 660.4% 255.8% 

埃安 35,780 -30.7% 1.2% 280,726 -20.0% -30.1% 

零跑 33,767 113.7% 11.4% 172,861 94.6% 29.3% 

蔚来 21,181 35.4% 5.0% 149,281 35.7% 15.7% 

极氪 21,333 77.0% 18.4% 142,873 80.8% 38.1% 

小鹏 21,352 39.5% 52.1% 98,561 21.0% -20.1% 

哪吒 10,118 -23.4% -8.1% 85,908 -12.1% -15.2% 

小米 ＞10,000      

资料来源：各公司公告，民生证券研究院 

 
  

图1：理想汽车销量及增速（辆，%）  图2：理想汽车分车型销量（辆） 

 

 

 

资料来源：公司官网，民生证券研究院  资料来源：公司官网，民生证券研究院 

图3：问界汽车交付量及增速（辆，%）  图4：问界汽车分车型销量（辆） 

 

 

 

资料来源：公司官网，民生证券研究院  资料来源：公司官网，民生证券研究院 
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图5：广汽埃安交付量及增速（辆，%）  图6：广汽埃安分车型销量（辆） 

 

 

 

资料来源：公司官网，民生证券研究院  资料来源：公司官网，民生证券研究院 

图7：蔚来汽车交付量及增速（辆，%）  图8：蔚来汽车分车型销量（辆） 

 

 

 

资料来源：公司官网，民生证券研究院  资料来源：公司官网，民生证券研究院 

图9：零跑汽车交付量及增速（辆，%）  图10：零跑汽车分车型销量（辆） 

 

 

 

资料来源：公司官网，民生证券研究院  资料来源：公司官网，民生证券研究院 
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图11：极氪交付量及增速（辆，%）  图12：极氪分车型销量（辆） 

 

 

 

资料来源：公司官网，民生证券研究院  资料来源：公司官网，民生证券研究院 

图13：小鹏汽车交付量及增速（辆，%）  图14：小鹏汽车分车型销量（辆） 

 

 

 

资料来源：公司官网，民生证券研究院  资料来源：公司官网，民生证券研究院 

图15：哪吒汽车交付量及增速（辆，%）  图16：哪吒汽车分车型销量（辆） 

 

 

 

资料来源：公司官网，民生证券研究院  资料来源：公司官网，民生证券研究院 

-100%

0%

100%

200%

300%

400%

500%

 -

 4,000

 8,000

 12,000

 16,000

 20,000

 24,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

极氪交付量及增速（辆，%）

2023 2024 2024同比 2023同比

0

3000

6000

9000

12000

15000

18000

极氪001 极氪009 极氪X 极氪007 极氪7X

-60%

10%

80%

150%

220%

290%

360%

 -

 4,000

 8,000

 12,000

 16,000

 20,000

 24,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023 2024 2024同比 2023同比

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

 12,000

小鹏G3 小鹏P7 小鹏P5 小鹏G9 小鹏G6 小鹏X9 小鹏MONA M03

-60%

-30%

0%

30%

60%

90%

120%

 -

 2,000

 4,000

 6,000

 8,000

 10,000

 12,000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2023 2024 2023同比 2024同比

 -

 1,500

 3,000

 4,500

 6,000

 7,500

 9,000

哪吒X 哪吒AYA 哪吒S 哪吒GT 哪吒L



行业点评/汽车 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 7 

 

 

 

分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

免责声明 

民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告仅为参考之用，并不构成对客户的投资

建议，不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需

要，客户应当充分考虑自身特定状况，不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、意见及预测仅反映本公司于发

布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报

告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问、咨询服务等相关服务，本公司的员工可能担任本报告所提及的公司的董事。客户应充分考虑可能

存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一参考依据。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易本报告提及的

证券或要求获悉更详细的信息。本报告不构成本公司向发送本报告金融机构之客户提供的投资建议。本公司不会因任何机构或个人从

其他机构获得本报告而将其视为本公司客户。 

本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、转载、发表、篡改或引

用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一

切权利。 

民生证券研究院： 

上海：上海市浦东新区浦明路 8 号财富金融广场 1 幢 5F； 200120 

北京：北京市东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 18 层； 100005 

深圳：广东省深圳市福田区益田路 6001 号太平金融大厦 32 层 05 单元； 518026 


