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1）锂电：10 月 4 日，氢氧化锂报价 7.19万元/吨，较上周上涨 1.41%；碳酸锂报价 7.83 万元/吨，较上周上涨 1.95%。 

2）整车：9 月 1-22 日，乘用车市场零售124.3 万辆，同/环比+10%/+10%，累计零售1470.9 万辆，同比+3%；新能源
车市场零售 66.4 万辆，同/环比+47%/+7%，累计零售 667.3 万辆，同比+36%。 

 

特斯拉：Q3 销量符合预期，关注公司创新周期。10 月 2日，特斯拉公布 24Q3生产与交付报告：第三季度，特斯拉全
球生产 469796 辆电动车，交付 462890 辆电动车，同/环比+3.4%/+6.3%，均实现转正，创今年新高。全球促销优惠刺
激下特斯拉销量整体符合预期，尤其中美两大市场实现稳定。 

整车：9 月多家车企破历史新高，销量旺季预计强势将持续。1）比亚迪：9月销售 41.9万辆，同/环比+45.9%/+12.4%，
累计 274 万辆，同比+32.2%；其中海外销售（含出口和海外生产）3.3 万辆，同/环比+17.7%/+5.0%，累计 29.8 万辆，
同比+104.7%；2）理想：9 月销售 5.3 万辆，同/环比+47.2%/+10.3%，累计 34.1 万辆，同比+39.7%；3）小鹏：9月
销售 2.1 万辆，同/环比+39.5%/+52.1%，累计 9.9 万辆，同比+21%；其中 M03 交付破万；4）零跑：9 月销售 3.4万
辆，同/环比+113.7%/+11.4%，累计 17.3 万辆，同比+94.6%；5）华为智选：9 月销售4.0 万辆，同/环比+460.4%/+18.5%，
累计 31.2 万辆，同比+529.9%； 

9 月受地方补贴政策频出、厂商促销补贴加大、以旧换新政策持续放量影响，金九银十旺季更旺，车企端表现强势；
其中多家车企达成历史新高，10 月看政策端及车企端优惠维持不变，叠加 9 月底新车将在 10 月及 Q4 放量，预计 10
月乃至整个 Q4 车市都将维持强势，比亚迪及小鹏、理想、零跑均有望再破新高。 

十一订单追踪：华为系零跑订单旺盛，旺季仍持续。华为智选：10月 1-5日，鸿蒙智行全系车型大定累计突破 18600
辆，其中智界 R7/问界 M9/问界 M7 订单分别突破 6300/5100/5700 辆；1-5 日鸿蒙智行单日订单分别为
5200/3600/3200/3200/3400 辆，整体高位维稳。表现均强势，印证车市旺季仍持续。此前市场担忧政策及旺季持续性，
从十一车市情况来看，市场订单仍处高位，重点车企表现仍强势，十月销量旺季高度确定。 

我们反复强调，格局是汽车板块股价第一驱动因子。我们持续看好竞争格局好的赛道龙头以及国际化（国际化的供需
和竞争格局好）两大方向。（1）整车：整车格局展现出明显的微笑曲线效应，15 万以下和40 万以上价格带市场格局
最好，关注比亚迪等在新车型和新技术带动下的销量超预期机会。（2）汽零：我们认为，优胜劣汰是汽零赛道未来几
年的主旋律，长期推进格局好的龙头公司。同时，我们应该看到一个趋势：随着汽车研发周期的缩短和成本要求的提
高，供应链垂直和横向一体化趋势明确，重点关注品类扩张能力强的龙头公司。（3）电池端：以旧换新对电车支持力
度和偏向性明显，电车销量有望进一步超预期，我们前期按照国金电池投资时钟，已将“24 年产能利用率触底”修正
为“24 年产能利用率提升”，投资建议从关注高成本差异赛道的龙头宁德时代等，修正为：关注产能利用率提升趋势
下，各赛道龙一以及龙一产能利用率比较高的赛道龙二，如隔膜、结构件、电池等。同时关注板块具备“固收+”属性
公司。（4）机器人：我们预计 24H2 有望迎来定点释放，从市场预期差和边际角度看，TIER2\TIER3\技术迭代和定点
进展是主要边际方向。 

 

9 月比亚迪、华为、理想等重点车企销量出炉，特斯拉发布 24Q3 全球产销快报，零跑、华为等车企十一订单出炉，蔚
来进入中东北非市场，欧盟投票通过汽车反补贴税法案，亿纬锂能收到零跑定点通知书等。 

 

行业竞争加剧；汽车与电动车销量不及预期 
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1.1 海外：特斯拉公布全球销量：整体符合预期，静待新车型上市与创新周期 

事件：10 月 2 日，特斯拉公布 24Q3 生产与交付报告：第三季度，特斯拉全球生产 469796 辆电动车，交付462890辆
电动车，同/环比+3.4%/+6.3%，均实现转正，创今年新高。今年以来累计交付约 130 万辆电动车。 

点评：全球促销优惠刺激下 T 销量整体符合预期，静待新车与创新周期： 

1、Q3 销量表现符合预期。受车型老化因素影响，Q2 公司“以价换量”；为维持市场份额，公司先后在中国、美国开启
官降，并推出如零首付购车、免息贷款等优惠活动；Q3 相关政策得以延续，因而在优惠政策下特斯拉在中美销量表现
仍强势，叠加 23Q3 特斯拉由于 Model3 换代停产基数较低，同比转正销量整体符合预期 

2、全年看预计公司维持平稳。虽在欧洲面临反倾销税影响（欧洲部分 Model Y、全部 Model 3 均为上海工厂生产），
但目前公司在中美仍坚持“以价换量”政策不变，并计划提升柏林工厂产能，预计在中美销量仍将维持稳健，并尽可
能压低关税影响。叠加 9 月美联储降息后，海外市场电车需求有望恢复。我们预计，Q4 乃至全年，特斯拉销量走势将
与 Q3 基本一致，整体仍将维持强势。 

3、公司创新周期将至，新车周期下汽车业务将迎拐点。1）关注公司新车周期：公司目前销量的核心问题在于现有 3/Y
车型矩阵的老化，建议关注紧凑型新车动态，若落地则公司销量将迎拐点；2）Robotaxi 引领公司汽车板块新创新周
期，新创新周期下公司或有超预期可能。 

投资建议：特斯拉 Q3 销量维持稳健，汽车业务业绩符合预期。新车型&Robotaxi 引领下，公司新一轮创新周期将至，
汽车板块将迎拐点。板块当前已反映较悲观情绪，建议持续关注。汽车板块，建议关注拓普集团、新泉股份、岱美股
份、银轮股份、东山精密等。 

1.2 国内：多家车企9 月销量破新高，十一车市旺季持续 

1.2.1 车企 9 月销量速递：多家车企破历史新高，销量旺季预计强势将持续 

事件：10 月 1 日，自主车企陆续公布 9 月销量，其中： 

1、比亚迪（历史新高）：9 月销售 41.9 万辆，同/环比+45.9%/+12.4%，累计 274 万辆，同比+32.2%；其中海外销售
（含出口和海外生产）3.3 万辆，同/环比+17.7%/+5.0%，累计 29.8 万辆，同比+104.7%； 

2、吉利（历史次高）：9 月销售 20.2 万辆，同/环比+18.5%/+11.4%，累计 149 万辆，同比+31.3%；其中电车 91134辆，
历史新高，同/环比+69.7%/+20.7%，累计 54.6 万辆，同比+86.1%；出口 3.9 万辆，同/环比+42.1%/-13%，累计 31.4
万辆，同比+63%； 

3、长城：9 月销售 10.8 万辆，同/环比-14.9%/+10.8%，累计 85.4 万辆，同比-1.2%；9 月出口 4.4 万辆，新高，累
计出口 32.4 万辆，同比+53.2% ； 

4、蔚来（历史新高，含乐道）：9 月销售 2.1 万辆，同/环比+35.4%/+5.0%，累计 14.9 万辆，同比+35.7%；其中蔚来
品牌交付 20349 辆，乐道 832 辆； 

5、理想（历史新高）：9 月销售 5.3 万辆，同/环比+47.2%/+10.3%，累计 34.1 万辆，同比+39.7%； 

6、小鹏（历史新高）：9 月销售 2.1 万辆，同/环比+39.5%/+52.1%，累计 9.9 万辆，同比+21%；其中 M03 交付破万； 

7、零跑（历史新高）：9 月销售 3.4 万辆，同/环比+113.7%/+11.4%，累计 17.3 万辆，同比+94.6%； 

8、华为智选：9 月销售 4.0 万辆，同/环比+460.4%/+18.5%，累计 31.2万辆，同比+529.9%；其中问界交付35560辆，
问界 M7/M9/享界 S9 分别交付 16805/15496/2169 辆； 

9 月受地方补贴政策频出、厂商促销补贴加大、以旧换新政策持续放量影响，金九银十旺季更旺，车企端表现强势；
其中多家车企达成历史新高。 

10 月看，政策补贴及厂商促销持续，叠加 9 月底如蔚来、极氪、华为智选新车推出，小鹏 M03、理想 L6 等车型亦将
持续放量，在中央货币政策出台的大背景下，预计 10 月车企表现将继续强势，预计比亚迪及蔚小理零均有望再破新
高，持续看好！！建议关注竞争格局优异或新车周期下增长势能强劲的车企，推荐比亚迪、零跑汽车等，建议关注小
鹏、理想、吉利等车企。 

1.2.2 十一车市追踪：火热持续，华为系、零跑订单强势 

事件：10 月 1-5 日，鸿蒙智行公布十一期间部分订单数据，表现均强势，印证车市旺季仍持续，其中华为系智界 R7
上市后表现超预期。 

华为：10 月 1-5 日，鸿蒙智行全系车型大定累计突破 18600 辆，其中智界 R7/问界 M9/问界 M7 订单分别突破
6300/5100/5700 辆；1-5 日鸿蒙智行单日订单分别为 5200/3600/3200/3200/3400 辆，整体高位维稳。 

点评： 
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1、车企订单强势印证市场仍处旺季。此前市场对旺季持续性有所担忧，从十一车市情况来看，市场订单仍处高位，重
点车企表现仍强势，市场旺季具备持续性。 

旺季来源主要是政府及车企层面政策的双重拉动。9 月各省陆续发布置换政策，鼓励消费者以旧换新，有效拉动了新
车销量：1）国家层面，以旧换新持续放量；2）地方层面，各省补贴政策频出；3）车企层面，各车企为冲击销量纷纷
推出厂商促销补贴政策。在政策补贴等利好因素的加成下，车市传统的“金九”销量表现亮眼，尤其新能源产品增量
势能高于历史预期，燃油车则仍表现平平。 

后续看，政策下市场有望维持强势，看好 10 月车市。本周国内外宏观政策利好不断，对车市也是利好因素。预计今
年金九银十销量表现将超预期。伴随 9 月底新车大批量上市并在 10 月放量，我们预计 10 月车市仍将维持强势，并将
有超预期可能；25 年来看，政策加持下车市最弱也将维持平稳。 

2、建议关注汽车消费结构性机会。目前看，24 年汽车板块更多的机会来自于结构性，持续看好竞争格局好的赛道龙
头以及国际化两大方向。其中：国内格局呈现出显著的微笑曲线，两端格局好于中间。从各价格竞争格局分析看，15
万以下和 40 万以上市场，格局最为明确。15 万以下市场，首推比亚迪（份额和产品力占据绝对优势）。40 万以上市
场，需要产品力和品牌力兼具，目前最有潜力成为高端市场龙头的是华为系。 

3、关注华为系新车周期。24 年是华为系轰轰烈烈的新车大年，目前上市新车已过半，智界 R7 的火热印证华为目前在
三折等要素加持下，品牌力和市场关注度有较强回升，后续新车上市爆款确定性提高，建议关注后续重点新车，如与
赛力斯合作的问界 M8，与江淮合作的尊界品牌轿车等。其次建议关注华为智选盈利兑现，此前市场忧虑华为智选盈利
性问题，尤其赛力斯等合作伙伴 Q3 盈利状态，存在超预期可能。 

我们曾经强调，对于华为智选，全新产品对销量的边际贡献大于现有产品改款，尤其与赛力斯合作问界 M8，此前华为
系在 30-40 万市场中缺少一款增程式家用 SUV，且市场竞品仅有理想 L7/L8，爆款确定性高，建议关注。 

 

2.1 龙头公司及产业链事件点评 

2.1.1 宁德时代：Z基地发生火灾，预计对生产影响有限 

事件：9 月 29 日，位于宁德市蕉城区的宁德时代 Z 基地发生火灾事故。根据东侨经济技术开发区工作委员会宣传部官
方微信号，9 月 29 日 11 时 26 分，119 指挥中心接到报警，宁德市东侨经济技术开发区宁德时代一厂区内独立建筑
（面积约 1 万 5 千平方米）发生火灾。接警后，消防救援力量和相关部门立即赶赴现场扑救和应急处置，组织疏散群
众，目前没有接到人员伤亡的报告。 

点评： 

1、本次起火的 Z 基地是宁德时代的生产基地之一。于 2019 年 9月开始建设，2020 年 9 月投产，包括电芯工厂、模组
Pack 工厂和喷涂工厂，为全球首个锂电行业灯塔工厂。产品测试验证中心实验室具备超 250 项测试能力，涵盖了机
理、性能、安全、环境和可靠性等测试能力。 

2、起火对公司生产影响较小。关于宁德时代 Z 基地起火，根据澎湃新闻援引信息，工厂火势不大只是烟大，一个月
以内能恢复，影响不大，估计 0.2-0.3GWh。 

2.1.2 亿纬锂能：收到零跑定点通知书 

事件：9 月 30 日，亿纬锂能发布公告称，子公司亿纬动力收到浙江零跑科技的定点通知书，亿纬动力被零跑科技选定
为锂离子电芯的开发合作供应商。 

点评： 

1、动力朋友圈再扩大。公司乘用车客户主要包括小鹏、广汽、长安、宝马、哪吒等，此次新增零跑，客户范围再扩
大。 

2、公司储能电池出货高增，受益行业集中度提升。24H1 公司储能电池出货 20.95GWh，同比+133%。长期看，配储将
愈发关注经济性，产品寿命显著影响经济性，行业有望从低价转为质量竞争，预计订单向头部企业集中；中期看，行
业库存趋于健康，储能电芯、系统价格逐步趋稳。公司客户包含一众国内外头部电网企业、集成商，并推出 LF560K、
Mr 系列等产品，在系统能效（95%）、循环寿命（12000 次）上保持领先，受益行业集中趋势，有望通过提高海外及系
统占比提升盈利。 

3、公司电池储能、消费行业产能利用率维持高位，储能在手订单充沛，市占率稳步提升，海外、pack 比例有望逐步
提升带来盈利改善，消费电池进入 H2 旺季预计持续高景气，重点关注！ 
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2.2 电池产业链价格 

1) MB 标准级钴，MB 合金级钴价格持平：10 月 4 日，MB 标准级钴报价 10.95 美元/磅，较上周持平；MB 合金级钴报价
15.1 美元/磅，较上周持平。 

钴价横盘观望，电钴成本面支撑较强，需求待跟进；钴粉价格仍旧承压，硬质合金行业需求尚未有明显增量，市场采
买积极性不强，成交多议价；钴盐行情暂稳，动力储能领域消费进展不温不火，由于产能释放相对宽松，市场基本面
表现持续承压，行情信心相对缺乏。 

2）锂盐本周价格持平：10 月 4 日，氢氧化锂报价 7.19 万元/吨，较上周上涨 1.41%；碳酸锂报价 7.83 万元/吨，较
上周上涨 1.95%。 

图表1：MB 钴报价（美元/磅）  图表2：锂盐报价（万元/吨） 

 

 

 

来源：生意社，国金证券研究所  来源：鑫椤锂电，国金证券研究所 

3) 正极材料本周价格持平：10 月 4 日，三元正极 NCM523 均价 10.85 万元/吨，较上周持平；NCM622 均价 11.25万元
/吨，较上周持平；NCM811 均价 14.50 万元/吨，较上周持平；磷酸铁锂正极报价为 3.25-3.32 万元/吨，较上周持平。 

图表3：三元材料价格（万元/吨） 

 

来源：鑫椤锂电，国金证券研究所 

4) 负极材料本周价格持平：10 月 4 日，人造石墨负极（中端）2.3-3.8 元/吨，人造石墨负极（高端）3.2-6.5 万元
/吨，天然石墨负极（中端）3.3-4.1 万元/吨，天然石墨负极（高端）5.0-6.5 万元/吨，均较上周持平。 

5) 负极石墨化本周价格持平：10 月 4 日，负极材料石墨化（低端）价格 0.80 万元/吨，负极材料石墨化（高端）价
格 1.0007 万元/吨，均较上周持平。 
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图表4：负极材料价格（万元/吨）  图表5：负极石墨化价格（万元/吨） 

 

 

 

来源：鑫椤锂电，国金证券研究所  来源：鑫椤锂电，国金证券研究所 

6) 6F（国产）本周价格变化：10 月 4 日，六氟磷酸锂（国产）价格为 5.55 万元/吨，较上周持平；电池级 EMC 价格
为 0.79 万元/吨，较上周上涨 1.28%；电池级 DMC 价格为 0.54 万元/吨，较上周上涨 3.88%；电池级 EC 价格为 0.53
万元/吨，较上周上涨 2.94%；电池级 DEC 价格为 1.01 万元/吨，较上周上涨 3.61%；电池级 PC 价格为 0.76 万元/吨，
较上周持平；三元电池电解液（常规动力型）1.75-2.14 万元/吨，较上周上涨 2.08%；磷酸铁锂电池电解液报价 1.53-
2.07 万元/吨，较上周上涨 2.27%。 

图表6：六氟磷酸锂均价（万元/吨）  图表7：三元电池电解液均价（万元/吨） 

 

 

 

来源：鑫椤锂电，国金证券研究所  来源：鑫椤锂电，国金证券研究所 

7）隔膜价格持平：10 月 4 日，国产中端 16μm 干法基膜价格 0.35-0.45 元/平米，较上周持平；国产中端9μm湿法
基膜 0.70-0.925 元/平米，较上周持平。国产中端湿法涂覆膜 9+3μm 价格为 0.85-1.10 元/平米，均较上周持平。 
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图表8：国产中端 9um/湿法均价（元/平米） 

 

来源：鑫椤锂电，国金证券研究所 

8）电芯价格本周持平：10 月 4 日，方形磷酸铁锂电芯报价为 0.29-0.41 元/wh，较上周持平。方形三元电芯报价为
0.41-0.48 元/wh，较上周持平 

图表9：方形动力电池价格（元/wh） 

 

来源：鑫椤锂电，国金证券研究所 

 

 

3.1 蔚来签约中东北非；欧盟反倾销关税正式落地 

事件 1: 10 月 4 日，蔚来和公司战略投资者 CYVN 签署战略合作协议，宣布将在阿联酋阿布扎比建立先进技术研发中
心，专注智能驾驶与人工智能技术研发，进一步拓展蔚来全球研发布局，助力中东与北非地区技术创新。蔚来与 CYVN
还将联合研发一款针对当地市场的全新车型，更好地服务当地用户不断增长的智能电动汽车需求。 

事件 2：10 月 4 日，欧盟就是否对中国电动汽车征收为期五年的反补贴税举行投票。欧盟委员会发布的声明显示，投
票中欧委会对中国进口纯电动汽车征收关税的提议获得了欧盟成员国的必要支持，该法案正式落地。 

点评： 

1、我们再次强调，欧盟关税政策对出口影响有限，当地建厂成本优势将会扩大。目前中国品牌出口欧盟地区较少，且
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目前国内外电动汽车成本差距较大，本次反倾销税率不会完全抵消中国车企在欧洲的竞争优势。对当地建厂的主机厂
来说，竞争优势反而在扩大，看好本土化战略的主机厂比亚迪、零跑汽车等。 

2、中国汽车产业链全球相对竞争力的快速增长，是中国汽车全球化的核心驱动力。出海将成为未来 10 年汽车产业的
下一个爆发点。整车角度上，全球化市场和品牌运营能力、全球化的研发和生产体系，是决定主机厂出海成败的关键，
建议关注创新力引领&全球化布局兼具的车企。 

3、出海微笑曲线：反向合资是最优出海模式之一。整车产业链分为研发和设计-代工-品牌和销售三个环节，按照传
统微笑曲线理论，两端盈利最优。反向合资模式中，中国企业主要做研发和设计+品牌授权+核心零部件供应，重资产、
利润率低的生产制造是外资方承担。反向合资，绕过了关税壁垒和重资产制造，是最优的出海模式之一，看好零跑汽
车等，未来会有更多的中国品牌走反向合资模式。 

 

 

4.1 固态电池：三星电机官宣推出可穿戴设备全固态电池，能量密度200Wh/L 

事件：IT 之家 10 月 2 日消息，三星电机（Samsung Electro-Mechanics）9 月 27 日宣布开发出一种专为可穿戴
设备量身定制的超紧凑型全固态电池。这款电池是一种基于氧化物的小型全固态电池，能量密度达到 200 Wh / L。 

点评： 

该电池已实现和锂电池相当的能量密度，并与客户进行测试。该全固态电池已经实现了与锂电池相当的能量密度水平，
同时尺寸更小。三星电机目前正在通过原型评估向客户推广这一产品。全固态电池采用不易燃的固体电解质进行充电
和放电，增强了安全性和对外部冲击的抵抗力，并支持设计为各种形状。三星电机已经获得了许多与氧化物全固态电
池相关的专利，正在为产品商业化做准备，过去三年该公司在国际上申请了 40 多项相关专利。三星电机正在优先考
虑全固态电池在可穿戴设备中的应用，目前正在与客户进行测试。 

4.2 钠离子电池：锂源科技发布钠电正极新品 

事件：锂源科技于 9 月 29 日举办了主题为“全球钠电看锂源”的新品发布会，发布“钠电 1 号”系列聚阴离子化合
物 NL201 与层状过渡金属氧化物 NS701，其中 NL201 已实现百公斤级送样并获得多方认可。 

点评： 

1、NL201 在 1C 倍率实现循环寿命超过 6000 次以上。聚阴离子复合焦磷酸铁钠（NFPP）路线因其循环寿命长、热稳定
性强、理论工作电压高和成本效益，在储能领域被视为理想的正极材料，但也存在电导率不足和大倍率性能不强的挑
战。基于此，锂源科技对关键技术进行针对性强化，所发布的聚阴离子化合物 NL201 循环性能优势显著，经严格测试，
在常温（25℃）条件下，该材料 1C 倍率实现循环寿命超过 6000 次以上。 

2、NL201 在碳含量的精准控制上取得进展。相较于市场上的同类产品，在满足相同性能指标的前提下，其碳含量降低
了 17%以上。针对聚阴正极材料电导率低的问题，NL201 通过精确的配比计量和强化碳包覆技术，构建了稳定的晶体
结构，从而有效提升了材料的电导率和离子扩散速度，实现了高容量和高倍率的性能表现。 

3、钠电 1 号 NS701 拥有较高压实密度与高容量特性。区别于聚阴离子化合物，层状过渡金属氧化物凭借能量密度高、
倍率性能优等特点将成为小动力及电动汽车的主流应用。钠电 1 号 NS701 的压实密度比同类竞品高出 10%以上，使得
电芯能够在相同体积条件下存储更多的电量。当电量需求保持不变时，这种高压实密度有助于减少电池组的体积，从
而减轻整车重量，为电动汽车的轻量化设计提供了有力支持。 

 

我们反复强调，格局是汽车板块股价第一驱动因子。我们持续看好竞争格局好的赛道龙头以及国际化（国际化的供需
和竞争格局好）两大方向。（1）整车：整车格局展现出明显的微笑曲线效应，15 万以下和40 万以上价格带市场格局
最好，关注比亚迪、华为等在新车型和新技术带动下的销量超预期机会。（2）汽零：我们认为，优胜劣汰是汽零赛道
未来几年的主旋律，长期推进格局好的龙头公司，建议关注福耀玻璃、星宇股份、三大国产替代赛道。同时，我们应
该看到一个趋势：随着汽车研发周期的缩短和成本要求的提高，供应链垂直和横向一体化趋势明确，重点关注品类扩
张能力强的龙头公司。（3）电池端：以旧换新对电车支持力度和偏向性明显，电车销量有望进一步超预期，我们前期
按照国金电池投资时钟，已将“24 年产能利用率触底”修正为“24 年产能利用率提升”，投资建议从关注高成本差异
赛道的龙头宁德时代、科达利、恩捷股份等，修正为：关注产能利用率提升趋势下，各赛道龙一以及龙一产能利用率
比较高的赛道龙二，如隔膜、结构件、电池等。同时关注板块具备“固收+”属性公司。（4）机器人：我们预计 24H2
有望迎来定点释放，从市场预期差和边际角度看，TIER2\TIER3\技术迭代和定点进展是主要边际方向。 
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行业竞争加剧：目前新能源新车型频出，电车市场竞争加剧。同时油车促销力度加大，存在行业竞争加剧风险。 

汽车与电动车产销量不及预期：汽车与电动车产销量受到宏观经济环境、行业支持政策、消费者购买意愿等因素的影
响，存在不确定性。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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