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行业研究 行业点评 投资评级：推荐 

工程机械杂志预测 9 月挖机外销同比增长近 9% 

----工程机械行业点评 

核心观点 行业表现对比图 

根据工程机械杂志 CME 的预估，24年 9月挖掘机销量为 16000 台左右，

同比增长 12%左右。市场正在加速回暖：国内市场筑底回升态势明显，

出口市场逐步恢复正向增长。 

 

分市场来看： 

国内市场预估销量 7300 台，同比增长近 17%。国内市场进入平稳上升通

道，下游雨季结束，开工情况同比提升。当前内销主要依托小挖更新替

换需求驱动。此外，由于同期基数低、换新周期、价格等因素影响，中

挖市场也开始恢复增长。 

 

出口市场预估销量 8700 台，同比增长近 9%。受益于国产品牌去库存、

去年同期低基数、海外部分地区需求温和复苏，出口销量持续向好。分

地区来看，当前欧洲、美国需求仍偏弱，亚非拉区域增速较好。由于 23

年下半年出口基数较低，预计今年下半年挖机出口有望实现转正。 

 

24 年 1-9 月，中国挖掘机械整体销量同比下降 1%左右，降幅持续收窄。

其中，国内市场同比增长超过 8%，出口市场销量同比下降 8%。数据环

比 1-8 月均有改善。 

 

综合而言，国内市场筑底回升，小挖更新需求持续驱动，中大挖也有回

暖趋势，混凝土、起重机等产品亦有望随之改善。海外市场增速逐季度

改善，亚非拉等地区增速表现相对亮眼，非挖出口维持增长韧性，海外

市场亦有望维持不错的增长态势。维持推荐徐工机械、三一重工、中联

重科、柳工、浙江鼎力。 

 

风险提示：国内外市场需求修复不及预期；行业竞争加剧；汇率波动风

险；贸易摩擦风险等。 

 

（资料来源：iFind、公司公告、中国工程机械协会、工程机械杂志 CME） 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

 

免责声明 

本报告仅供国都证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的特定客户使用，本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告
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无关，投资者据此操作，风险自负。 

本报告版权归国都证券所有，未经国都证券研究所书面授权许可，任何机构或个人不得对本报告进行任何形式的发送、发布、

复制，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，国都证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 

国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

 

 

 

 


