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半导体行业点评     

把握节后 A 股科技机遇——半导体为核心方向 
 

 2024 年 10 月 09 日 

 

➢ 事件：半导体行业观察报道，半导体行业协会(SIA)宣布，2024 年 8 月全球

半导体销售额达到 531 亿美元，同比增长 20.6%，环比增长 3.5%。 

➢ 港股半导体表现亮眼。国庆假期期间（10.2-10.7），港股科技板块表现亮眼，

其中半导体板块涨幅高达 40%，仅次于金融板块。我们认为背后原因为：1）港

股半导体尤其是中芯国际、华虹半导体 PB 估值处于历史低位；2）港股半导体是

恒生科技指数重要组成，外资配置港股时，会优先选择指数标的。 

➢ 投资建议：把握节后 A 股科技机遇——半导体为核心方向。回到 A 股，半

导体同样是指数的核心构成，我们梳理的 A 股重要指数中，半导体占据重要位

置：比如上证 50 指数中包含中芯国际、海光信息、韦尔股份、中微公司、兆易

创新等 5 只半导体标的、沪深 300 指数中有 19 只半导体标的、科创 50 指数中

有 20 只半导体标的。与此同时，半导体板块仍具备基本面和估值的双重底部反

转逻辑，建议重点关注。 

1）基本面反转：业绩持续改善 

晶圆厂：自 23 年 Q4 以来，晶圆厂稼动率触底反弹，环比持续改善，部分

产品开始涨价，毛利率显著修复，建议关注：中芯国际、华虹公司。 

设备材料：大陆晶圆厂设备投资持续增长，国产替代加速推进，国产设备厂

商订单持续高增驱动业绩增长；材料板块则受晶圆厂稼动率回暖+新品放量双重

推动，建议关注：北方华创、中微公司、拓荆科技、中科飞测、鼎龙股份、路维

光电、彤程新材。 

数字芯片：海外需求及新品驱动，半导体各板块中率先改善，业绩同环比增

长稳健，建议关注：恒玄科技、乐鑫科技、晶晨股份。 

手机芯片：Q4 多款新机发布，尤其关注新品放量带来业绩弹性的标的，建

议关注：韦尔股份、思特威、汇顶科技、卓胜微等。 

2）估值反转：前期超跌，估值低位。模拟等半导体细分板块 2022 年以来跌幅超

过 50%，伴随经济复苏具备较大上涨弹性。 

模拟芯片：24Q2 陆续进入收入拐点，伴随收入增长带来的规模效应，后续

利润拐点可期，同时叠加并购预期。建议关注：圣邦股份、纳芯微、艾为电子、

天德钰、晶丰明源等。 

功率器件：价格逐步企稳，部分低压 mos 有所涨价，后续可期待汽车、光

伏对功率的推动。建议关注：新洁能、扬杰科技、斯达半导等。 

➢ 风险提示：下游需求复苏不及预期；工艺研发不及预期；地缘政治加剧。   
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

002371 北方华创 402.58 7.36 10.63 14.37 55 38 28 推荐 

688347 华虹公司 45.31 1.13 0.65 1.10 38 70 41 / 

688608 恒玄科技 254.86 1.03 3.36 5.12 247 76 50 推荐 

688213 思特威 69.25 0.04 0.69 1.37 1731 100 50 推荐 

300661 圣邦股份 114.00 0.60 0.91 1.44 149 126 79 / 

603160 汇顶科技 76.96 0.36 1.53 1.84 192 50 42 / 

605111 新洁能 37.93 1.08 1.12 1.39 35 34 27 / 

资料来源：ifind，民生证券研究院预测;股价为 2024 年 10 月 8 日收盘价，未覆盖公司采用 ifind 一致预期 

（注：股价为 2024 年 5 月 27 日收盘价）   
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图1：国庆假期期间（10.2-10.7）港股万得二级行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

图2：中芯国际&华虹半导体 2021-2024Q2 稼动率走势 

 
资料来源：中芯国际公告，华虹公司公告，民生证券研究院 
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图3：半导体设备板块收入利润趋势 

 
资料来源：中芯国际公告，华虹公司公告，民生证券研究院 

 

图4：2021 年 12 月以来模拟芯片设计（申万）行业走势图 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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