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投资要点

行业数据：1）本周工业级碳酸锂市场均价 7.25 万元/吨，较上周价格上涨

1.4%；电池级碳酸锂市场均价 7.55万元/吨，较上周价格上涨 1.34%。2）三

元材料 523 单晶动力市场价格在 11万元/吨，，较上周价格上涨 0.05万元/吨；

三元材料 622 多晶消费市场价格在 10.9万元/吨，较上周价格持平；高镍 811
多晶动力材料市场价格在 14.6 万元/吨，较上周价格下调 0.3 万元/吨。3）负

极材料市场集中度较高，本周价格持平，市场参考价格为 3.3万元/吨，市场供

应充足。4）电解液价格持平，磷酸铁锂电解液市场均价为 1.83万元/吨，较上

周同期价格持平；三元/常规动力电解液市场均价为 2.5 万元/吨，较上周同期

价格持平。电解液企业多为定制生产，基本按单进行生产，与下游市场关联性

紧密。部分企业新增项目按计划进行，具体爬坡情况需参考市场。大部分企业

生产情况稳中偏弱，部分企业订单情况稍有下降，行业普遍对市场持悲观态度。

5）隔膜价格持平，7um湿法隔膜市场均价为 0.84元/平方米，16um干法隔膜

市场均价为 0.43元/平方米，已行至相对低位，后续降价空间较低。

下游需求：近期，汽车市场政策利好不断，为新能源汽车持续快速增长提供

了有力支撑。2024 年 1-8 月，我国动力电池累计装车量 292.1GWh，累计同

比增长 33.2%。其中三元电池累计装车量 85.7GWh,占总装车量 29.4%，累计

同比增长 23.6%；磷酸铁锂电池累计装车量 206.2GWh,占总装车量 70.6%，

累计同比增长 37.8%。据中汽协数据，2024 年 1-8 月，我国新能源汽车产销

分别完成 700.3万辆和 703.3 万辆，同比分别增长 28.9%和 30.9%，市场占有

率达到 37.5%。行业动态方面，四川推出汽车以旧换新政策，转让旧车并购买

新能源乘用车新车最高补贴 1.7万元。自从今年 4月我国推出汽车以旧换新政

策以来，各地也纷纷推出地方层面的汽车以旧换政策，推动汽车以旧换新的开

展，包括上海、四川等多个地方已经陆续出台加码政策，推动汽车以旧换新加

速落地，希望抓住“金九银十”的汽车销售旺季来获得实实在在的收获，为地

方经济提供新的增长点，也为消费者带来更多利好。

投资建议：结合国内外行业动态、细分领域价格走势、月度销量及行业发展

趋势，行业景气度总体持续向上，短期重点持续关注上游原材料价格走势、月

度销量及行业规范落地执行情况。长期来看，我们认为未来国内外新能源汽车

行业发展前景确定，板块值得重点关注，同时预计个股业绩和走势也将出现分

化，建议持续重点围绕细分领域龙头布局。

风险提示：行业政策不及预期的风险；上游原材料价格波动的风险；下游需

求不及预期的风险；地缘政治变化的风险；此外文中提及的上市公司旨在说明
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行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 行业周频数据跟踪

1.1. 上游材料

1.1.1. 碳酸锂市场情况

本周（2024.09.21-2024.09.27）国内工业级碳酸锂（99.0%为主）市场成交价格区间

在 7.15-7.35万元/吨之间，市场均价 7.25万元/吨，较上周价格上涨 1.4%。国内电池级碳

酸锂（99.5%）市场成交价格区间在 7.45-7.65 万元/吨，市场均价 7.55万元/吨，较上周

价格上涨 1.34%。

表 1：本周碳酸锂价格涨跌

本周末

（元/吨）

本周均价

（元/吨）

上周末

（元/吨）

上周均价

（元/吨）

近一周涨跌

幅

近一月涨跌

幅

近三个月涨

跌幅
较年初涨跌幅

工业级碳酸锂 72500 72000 71500 71500 1.4% 2.84% -15.7% -21.2%
电池级碳酸锂 75500 75000 74500 74500 1.34% 3.42% -15.17% -23.74%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

注：本周为 2024年 9月 21日-2024年 9月 27日，上周为 2024年 9月 14日-2024年 9月 20日

图 1：碳酸锂价格走势图（万元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.09.21-2024.09.27）碳酸锂产量持稳，碳酸锂价格上涨，叠加下游节前备

货，带动生产积极性，厂家积极出货。

表 2：碳酸锂产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 14400 -0.12%
2024 第 38周（09.14-09.20） 14418 -2%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部
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备注：产量及开工率为预估数据

表 3：碳酸锂开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 9月 46.07% -2.85%
2024年 8月 47.42% -4.51%
2024年 7月 49.66% -14.69%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.09.21-2024.09.27）碳酸锂库存量增速放缓。目前大厂除个别检修外，整

体运行较为稳定，供应减少有限。下游需求不足，锂盐厂出货难以有效改善，市场整体供

应依然充足，市场库存不断累积，去库难度较大。

表 4：碳酸锂库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 27500 -2.65%
2024 第 38周（09.14-09.20） 28250 -7.83%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.1.2. 氢氧化锂市场情况

本周（2024.09.21-2024.09.27）国内氢氧化锂市场成交价格持续下滑，国内电池级粗

粒氢氧化锂价格为 6.65-7.15 万元/吨，市场均价 6.9 万元/吨；电池级微粉氢氧化锂市场

价格为 7.15-7.85 万元/吨，均价 7.5 万元/吨；国内工业级氢氧化锂市场价格 5.85-6.45
万元/吨，均价在 6.15 万元/吨。

图 2：国内氢氧化锂市场价格（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部
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本周（2024.09.21-2024.09.27）氢氧化锂的供应态势基本保持平稳，生产开工率依然

维持在较低水平，生产活动未能有效提振，且短期内缺乏刺激生产显著改善的积极因素。

表 5：氢氧化锂产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 5800 0
2024 第 38周（09.14-09.20） 5800 -6.07%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 6：氢氧化锂开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 9月 54.07% -1.96%
2024年 8月 55.15% -4.42%
2024年 7月 57.7% -7.68%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.09.21-2024.09.27）氢氧化锂整体的库存水平较前期变动不大，受制于氢

氧化锂本身产品性质，厂家不做库存，仅仅以单定产，在安全库存上下波动。

表 7：氢氧化锂库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 16050 -0.34%
2024 第 38周（09.14-09.20） 16105 0.72%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.2. 中游材料

1.2.1. 正极材料市场情况

本周（2024.09.21-2024.09.27）三元材料 523 单晶动力市场价格在 11万元/吨，，较

上周价格上涨 0.05万元/吨；三元材料 622 多晶消费市场价格在 10.9万元/吨，较上周价

格持平；高镍 811 多晶动力材料市场价格在 14.6 万元/吨，较上周价格下调 0.3 万元/
吨。
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图 3：国内三元材料价格走势（万元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.09.21-2024.09.27）三元材料厂商开工率依旧低位运行。当前多数小厂因

订单问题以及利润等问题选择停产。

表 8：三元正极产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 15000 -0.13%
2024 第 38周（09.14-09.20） 15021 1.69%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 9：三元正极开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 9月 42.66% 1.96%
2024年 8月 41.84% 5.2%
2024年 7月 39.77% 8.28%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.09.21-2024.09.27）三元正极原料库存量较上周波动较小，终端市场需求

不足，电芯厂拿货依旧刚需，部分电芯厂本月控制库存，对三元出货产生一定影响。现三

元厂库存多维持在 1-2 周，但消费端部分企业现实行零库存制，整体库存较上周持稳。

表 10：三元正极库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 14100 0
2024 第 38周（09.14-09.20） 14100 -0.14%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据
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2024 年 8月国内锂电池三元正极实际消费量为 57728.41吨，环比上升 15.38%，同

比上升 4.84%。

表 11：三元正极表观消费量（吨）

月份 产量 实际消费量 环比 同比

8月 60707 57728.41 15.38% 4.84%
7月 57690 50032.17 0.95% -9.04%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.2.2. 负极材料市场情况

本周（2024.09.21-2024.09.27）百川盈孚中国锂电负极材料市场参考价格为 32378 元

/吨，较上周价格持平，百川盈孚高端负极材料主流价格 4.3-6.5 万元/吨，中端负极材料

主流价格 2.2-3.1万元/吨，低端负极材料主流价格 1.5-2.0 万元/吨。本周负极材料市场

交投变化不大，延续弱稳运行，负极企业仍执行订单生产，随产随销。从负极材料需求面

来看，虽临近国庆假期，但下游电池厂对于囤积负极材料仍多保持谨慎态度，消耗库存刚

需采购为主，负极需求暂无明显转好，同时目前终端车企价格竞争激烈，考虑成本等多种

因素，产业链整体降本提质心态仍存，在需求不及预期、下游采购延续压价的情况下，负

极企业生存压力增加，生产观望情绪较为浓郁。

表 12：本周锂电负极材料价格涨跌（元/吨）

产品 规格 2024.09.20 2024.09.26 涨跌 价格区间

人造负极

高端产品 54000 54000 0 43000-65000
中端产品 26500 26500 0 22000-31000
低端产品 17500 17500 0 15000-20000

天然负极

高端产品 52000 52000 0 44000-60000
中端产品 33000 33000 0 28000-38000
低端产品 21750 21750 0 20000-23000

中间相碳微球

高端产品 72000 72000 0 64000-80000
中端产品 62500 62500 0 59000-66000
低端产品 43000 43000 0 39000-47000

生球 17500 17500 0 15000-20000
资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部
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图 4：国内负极材料价格走势（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.09.21-2024.09.27）负极材料市场供应充足，企业为防止库存堆积，负极

材料企业多根据计划以销定产为主。

表 13：负极材料产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 35825 -0.98%
2024 第 38周（09.14-09.20） 36180 -0.81%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 14：负极材料开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 9月 42.6% -6.21%
2024年 8月 45.42% -12.49%
2024年 7月 51.9% -11.05%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.09.21-2024.09.27）锂电负极材料库存较上周小幅下行，因负极材料生产

需一定周期，为保证及时出货，部分企业负极材料成品库存多维持在 1 个月左右的量。

表 15：负极材料库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 23460 -1.14%
2024 第 38周（09.14-09.20） 23730 -2.08%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部



产业周报

敬请参阅报告结尾处免责声明
华宝证券 11/18

备注：本周库存为预估数据

2024 年 8 月国内负极材料产量为 157640.00 吨，无进口，出口量为 44527.452 吨，

表观消费量为 113112.55 吨，其中动力电池消费量为 76916.53吨，储能消费量为 19229.13
吨，消费电池消费量为 16966.88吨。

表 16：负极材料 8月表观消费量（吨）

月份 消费量 消费比例

动力电池 76916.53 68%
储能电池 19229.13 17%
消费电池 16966.88 15%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.2.3. 电解液市场情况

本周（2024.09.21-2024.09.27）国内电解液价格持平，磷酸铁锂电解液市场均价为

1.83万元/吨，较上周同期价格持平；三元/常规动力电解液市场均价为 2.5 万元/吨，较

上周同期价格持平。

图 5：国内磷酸铁锂电解液价格（元/吨）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.09.21-2024.09.27）国内电解液产量较上周变化不大。电解液企业多为定

制生产，基本按单进行生产，与下游市场关联性紧密。近期企业新增项目投产偏少，部分

企业集中于前期产能爬坡。行业企业生产情况不一，部分企业生产情况持稳，部分企业订

单情况出现明显下降，但也存在企业产量逆势微增，行业生产情况整体一般。

表 17：电解液产量（单位：吨）

年度 周度 产量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 29670 6.08%
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年度 周度 产量 环比

2024 第 38周（09.14-09.20） 27950 2.38%
资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 18：电解液开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 9月 30.25% 13.98%
2024年 8月 26.54% 3.11%
2024年 7月 25.74% -5.75%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

电解液本身库存周期短，一般按照订单生产，且是高危化学品，储存和运输成本高，

因此电解液供应商会选择就近客户建厂，企业普遍按单生产，不进行产品储备。由于电解

液产品定制特性，企业基本不进行库存预留，相关库存提升基本为待提货状态，库存水平

长期维持低位，行业库存处于正常低水平状态，有利于电解液市场行情。

表 19：电解液库存（单位：吨）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 2406 0.67%
2024 第 38周（09.14-09.20） 2390 3.46%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据

1.2.4. 隔膜市场情况

本周（2024.09.21-2024.09.27）国内隔膜价格维持稳定，国内 7um 湿法隔膜主流报

价 0.75-0.95 元/平方米，市场均价为 0.84 元/平方米，较上周价格持平；国内 16um 干

法隔膜主流报价 0.36-0.50 元/平方米，市场均价为 0.43 元/平方米，环比上周市场价格

持平；国内陶瓷涂覆隔膜主流产品价格在 0.87-1.20 元/平方米，较上周价格持稳。
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图 6：国内隔膜价格（元/平方米）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

本周（2024.09.21-2024.09.27）隔膜周产量在 44100万平方米左右，较上周上涨，

开工率同步上调。目前锂电池隔膜厂家整体开工仍维持高位。

表 20：隔膜产量（单位：万平方米）

年度 周度 产量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 44100 2.56%
2024 第 38周（09.14-09.20） 43000 2.38%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

表 21：隔膜开工率情况

日期 开工率 较上期变化

2024年 9月 87.6% 4.89%
2024年 8月 83.52% 2.49%
2024年 7月 81.49% 1.39%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：产量及开工率为预估数据

本周（2024.09.21-2024.09.27）本周国内锂电池隔膜厂家库存量整体较上周相比增加，

库存量 28500万平方米左右。

表 22：隔膜库存（单位：万平方米）

年度 周度 库存量 环比

2024 第 39周（09.21-09.27） 28500 2.52%
2024 第 38周（09.14-09.20） 27800 2.96%

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

备注：本周库存为预估数据
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2024 年 8月国内锂电池隔膜表观消费量为 42899.4万平方米，环比上涨 2.06%，同

比上涨 26.01%。

表 23：隔膜表观消费量（单位：万平方米）

月份 产量 实际消费量 环比 同比

8月 44800 42899.4 2.06% 26.01%
7月 44800 42034.45 2.47% 44.74%

资料来源：百川盈孚，中国海关，华宝证券研究创新部

1.3. 下游电芯

本周（2024.09.21-2024.09.27）国内车用动力型电池市场价格维稳运行，方形动力电

芯（三元）市场均价为 0.46元/Wh，较上周价格持平；方形动力电芯（磷酸铁锂）市场

均价为 0.37元/Wh，较上周价格持平。

图 7：国内电芯价格（元/Wh）

资料来源：百川盈孚，华宝证券研究创新部

产量方面，在新能源汽车市场带动下，2024年 8月动力和其他电池产量环比同比双

增长。2024年 8月，我国动力和其他电池合计产量为 101.3GWh，环比增长 10.4%，同

比增长 36.8%。2024 年 1-8 月，我国动力和其他电池累计产量为 623.1GWh，累计同比

增长 36.3%。

销量方面，2024年 8 月，我国动力和其他电池销量为 92.8GWh，环比增长 7.5%，

同比增长 43.2%。其中，动力电池销量为 68.4GWh，环比增长 10.0%，同比增长 26.6%，

占总销量 73.7%，和上月相比，动力电池占比增长了 1.7 个百分点；其他电池销量为

24.4GWh，环比增长 1.1%，同比增长 126.4%，占总销量 26.3%。2024 年 1-8月，我

国动力和其他电池累计销量为 581.8GWh，累计同比增长 42.1%。其中，动力电池累计销
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量为 448.8GWh，累计同比增长 25.5%，占总累计销量 77.1%，与去年同期相比，动力

电池占比下降 10.2 个百分点；其他电池累计销量为 133.0GWh，累计同比增长 157.2%，

占总累计销量 22.9%。

装车量方面，2024 年 8 月，我国动力电池装车量 47.2GWh，环比增长 13.5%，同

比增长 35.3%。其中三元电池装车量 12.1GWh，占总装车量 25.7%，环比增长 6.8%，同

比增长 12.3%；磷酸铁锂电池装车量 35.0GWh，占总装车量 74.2%，环比增长 16.1%，

同比增长 45.6%。2024年 1-8 月，我国动力电池累计装车量 292.1GWh，累计同比增长

33.2%。其中三元电池累计装车量 85.7GWh,占总装车量 29.4%，累计同比增长 23.6%；

磷酸铁锂电池累计装车量 206.2GWh,占总装车量 70.6%，累计同比增长 37.8%。

图 8：新能源汽车渗透率

资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部

汽车数据销量方面，2024年 8月，我国汽车产销分别完成 249.2万辆和 245.3万辆，

环比分别提升 9.0%和提升 8.5%，同比分别下滑 3.2%和下滑 5.0%。2024 年 1-8月，我

国汽车产销分别完成 1866.7万辆和 1876.0万辆，同比分别增长 2.5%和 3.0%。2024年

8月，我国新能源汽车产销分别完成 109.2 万辆和 110.0万辆，同比分别提升 11.0%和提

升 11.0%，市场占有率攀升至 44.8%。2024 年 1-8月，我国新能源汽车产销分别完成 700.3
万辆和 703.3 万辆，同比分别增长 28.9%和 30.9%，市场占有率达到 37.5%。

图 9：2023-2024 年汽车产销量走势（万辆） 图 10：2023- 2024 年新能源汽车产销量走势（万辆）

资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部 资料来源：中汽协，华宝证券研究创新部

近期，汽车市场政策利好不断，为新能源汽车持续快速增长提供了有力支撑。财政部
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下拨专项资金用于支持老旧汽车报废更新，汽车以旧换新工作开局良好。工业和信息化部

等 5部门发布开展 2024年新能源汽车下乡活动，加快补齐农村地区新能源汽车消费使用

短板。随着相关政策加快落地、持续发力，将充分释放消费潜力，推动行业稳定发展。但

出于前期电芯企业库存较多，短时间消耗不及预期，行业产能过剩情况仍未好转。

2. 相关新闻事件

2.1. 我国就加拿大对华电动汽车等商品相关限制性措施启动反歧视调

查

中国商务部 26日发布公告，宣布就加拿大对华电动汽车、钢铝制品等商品采取的相关限

制性措施启动反歧视调查。公告称，商务部获得的初步证据和信息显示，加拿大将对自中国进

口相关电动汽车和钢铝产品采取的加征关税等限制措施符合相关法律规定的情形。依据相关规

定，商务部决定自 2024 年 9月 26日起对加拿大相关被调查措施启动反歧视调查。

https://www.mofcom.gov.cn/zwgk/zcfb/art/2024/art_0e59c4b8d230485aa8209bb541b2fc
29.html

2.2. 四川：转让旧车并购买新能源乘用车新车最高补贴 1.7万元

9月 24日，四川省商务厅等 5部门关于印发《2024年四川省个人消费者乘用车置换更新

补贴工作方案》(以下简称《方案》)的通知。

《方案》指出，补贴标准

（一）转让旧车并购买新能源乘用车新车的，补贴标准如下：

含税销售价格 5万元（含）至 15 万元（不含）的，每辆补贴 11000 元;15万元（含）至

25万元（不含）的，每辆补贴 14000元;25万元（含）以上的，每辆补贴 17000元。

（二）转让旧车并购买燃油乘用车新车的，补贴标准如下：

含税销售价格 5万元（含）至 15万元（不含）的，每辆补贴 8000元；15万元（含）至

25万元（不含）的，每辆补贴 11000元；25万元（含）以上的，每辆补贴 15000元。

不止是四川，自从今年 4月我国推出汽车以旧换新政策以来，各地也纷纷推出地方层面的

汽车以旧换政策，推动汽车以旧换新的开展，包括上海、四川等多个地方已经陆续出台加码政

策，推动汽车以旧换新加速落地，希望抓住“金九银十”的汽车销售旺季来获得实实在在的收

获，为地方经济提供新的增长点，也为消费者带来更多利好。

https://swt.sc.gov.cn/sccom/tzgg/2024/9/24/e6475cfafe31459a9753b5b8e0b99ead.shtm
l
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3. 风险提示

行业政策不及预期的风险；上游原材料价格波动的风险；下游需求不及预期的风险；地缘

政治变化的风险；此外文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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