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航海装备Ⅲ
1-9月新接订单同比+31%，造船景气度持续提升

投资要点：

 全球 9月新接订单同比-55%，1-9月同比+31%

9月全球新接新接订单 533万载重吨/289万修正总吨，以载重吨计

同比-55%，环比-66%。1-9月全球累计新接订单 1.26亿载重吨，同比

+31%。以总吨计（GT）达到 9360万，已经超过了 2022年与 2023年
全年的记录。中国 9 月新接 465万载重吨/248 万修正总吨，以载重吨

计占比 87%。中国 1-9月新接 9688万载重吨，同比+59%，占比 77%。

 9月集装箱船接单表现亮眼

9 月油船/散货船/集装箱船新接订单分别为 48/16/332 万载重吨，

分别同比-88%/-97%/+224%。1-9 月，油船/散货船/集装箱船新接订单

分别为 4365/3351/3201万载重吨，分别同比+51%/-10%/+80%。

 大型集装箱船、中小型散货船船价边际提升

9月底克拉克森新造船价格指数为 189.82，环比+0.75个点，同比

+14.58个点。细分船型来看，截至 10月 4日，近一周价格基本不变。

集装箱船（除 10000TEU 型）价格较前 3 个月提升 1.3-1.8%，其中，

15000/16000TEU 集装箱船较 3 个月前提升 1.5%，较上年提升 22%。

中小型散货船较 3个月前提升 0.8%-1.4%。苏伊士型油船较 3个月前提

升 0.6%，VLCC下降 0.8%。

 投资建议

我们认为：①全球新接订单&船价持续向上。全年呈现双数月增长

较快，单数月下滑/微增（除 1月外）。整体来看，前三季度订单已经超

过 2023全年，造船景气度仍在上升。②中船系重组，有望进一步理顺

集团内部产能，提升整体造船效率（包括人力精简），降低集中采购成

本，增厚船厂利润。我们坚定看好造船大周期与船厂利润弹性。

相关标的：建议关注中国船舶、中船防务、中国重工

 风险提示

汇率波动风险、原材料价格波动风险

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 俞能飞(S0210524040008)
ynf30520@hfzq.com.cn
联系人： 曹钰涵(S0210124050059)
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相关报告
1、上行周期重组，合力行至更远 ——2024.09.21
2、头部船东纷纷加码 LNG 双燃料集装箱船，有

望迎来集装箱新订单潮——2024.08.22
3、单月新签订单波动，不改全年上升趋势——
2024.08.05
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