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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2024/09/23-2024/09/30）沪深 300 指数+25.52%，申万 31 个
行业指数均实现上涨，电力设备（申万）指数本周+29.86%，排在第
7 位，跑赢指数 25.52pct。本周电力设备二级行业指数普涨，光伏设
备行业指数+32.92%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设
备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+37.07%、
+16.44%、+23.98%、+27.40%、+26.81%。从公司表现看，本周光
伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是连城数控、易成新能、捷佳伟
创、奥特维、东方日升，涨幅靠后的公司为安彩高科、沐邦高科、上
能电气、德业股份、时创能源。 

 产业链价格底部震荡 

根据 Solarzoom，9 月 24 日硅料成交价 41 元/kg，环比持平；硅片成
交价为 1.08 元/片，环比持平；电池成交价 0.28 元/W，单价-0.01 元/

片；组件成交价为 0.76 元/W，单价-0.01 元/W。3.2mm、2mm 光伏
玻璃价格 22、13 元/平米，环比持平；银浆价格为 8114 元/kg，环比
+3.4%。 

 投资建议  

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2024/09/23-2024/09/30）沪深 300 指数+25.52%，申万 31 个行业指数

均实现上涨，电力设备（申万）指数本周+29.86%，排在第 7 位，跑赢指数

25.52pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+29.86%（%） 

 

数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普涨，光伏设备行业指数+32.92%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别+37.07%、+16.44%、+23.98%、+27.40%、+26.81%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数+32.92%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是连城数控、易成

新能、捷佳伟创、奥特维、东方日升，涨幅靠后的公司为安彩高科、沐邦高科、上

能电气、德业股份、时创能源。 

图表 3：连城数控本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：时创能源本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 Solarzoom，9 月 24 日硅料成交价 41 元/kg，环比持平；硅片成交价为

1.08 元/片，环比持平；电池成交价 0.28 元/W，单价-0.01 元/片；组件成交价为

0.76 元/W，单价-0.01 元/W。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 22、13 元/平米，环比

持平；银浆价格为 8114 元/kg，环比+3.4%。 

图表 5：硅料成交价环比持平（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格环比持平（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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价格:硅料:主流产品一线厂商成交价
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价格:硅片:主流产品一线厂商成交价
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图表 7：电池片价格环比下跌（元/W） 
 

图表 8：组件价格环比下跌（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

图表 9：银浆价格环比上涨（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格环比持平（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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价格:电池片:主流产品一线厂商成交价
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价格:组件:主流产品一线厂商成交价
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价格:光伏银浆:正银
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价格:光伏玻璃:3.2mm 价格:光伏玻璃:2mm
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三、行业要闻 

1、国家能源局发布 2024 年 1-8 月份全国电力工业统计数据 

截至 8月底，全国累计发电装机容量约 31.3亿千瓦，同比增长 14.0%。其中，

太阳能发电装机容量约7.5亿千瓦，同比增长48.8%；风电装机容量约4.7亿千瓦，

同比增长 19.9%。1-8月份，全国发电设备累计平均利用 2328小时，比上年同期减

少 103小时。1-8月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 4976亿元，同比增长

5.1%。电网工程完成投资 3330 亿元，同比增长 23.1%。1-8 月，太阳能发电新增

装机 13999 万千瓦，其中 8 月新增装机 1646 万千瓦，同比增长 2.88%。 

2、国家发改委：支持企业建设回收废旧产品的逆向物流体系 推进退役风电光

伏等高效利用 

9月 23日，国家发展改革委召开专题新闻发布会，介绍大规模设备更新和消费

品以旧换新政策总体进展成效。会上，国家发改委党组成员、副主任赵辰昕表示，

下一步，国家发改委将会同有关方面，做好回收循环利用这篇大文章，加快构建覆

盖各领域、各环节的废弃物循环利用体系，持续畅通资源回收利用链条，推动实现

“去旧更容易，换新更便捷”。一是加快“换新+回收”物流体系和新模式发展，进

一步完善废旧产品设备回收网络。二是强化生产者责任延伸，支持企业建设回收废

旧产品的逆向物流体系，推进退役风电光伏、动力电池等高效利用。同时，支持组

建中国资源循环利用集团，推动设立全国性、功能性资源回收利用平台。三是优化

二手车交易登记管理，完善相关资源进口标准和政策，构建国际化回收循环利用更

大的体系。与此同时，回收循环利用需要方方面面形成合力，我们呼吁广大消费者

和企业积极参与废旧物资回收、再生资源利用等各环节具体的工作和行动，共同践

行绿色生产生活方式。 

3、世贸组织将审查美国 IRA 下的税收抵免 

WTO 争端解决机构 (DSB) 于 2024 年 9 月 23 日的会议上宣布，世界贸易组织 

(WTO) 已同意成立一个小组，审查美国政府根据《通货膨胀削减法案》 (IRA) 提供

的某些税收抵免，以确定这些抵免是否符合其规定。此前，中国曾要求成立专家组，

但在 2024 年 7 月的会议上未获美国同意，这是中国第二次向 DSB 提出此类请求。

中国在向 DSB 提出的请求中，特别针对 IRA 下的清洁汽车税收抵免和可再生能源

税收抵免（包括能源财产投资税收抵免、清洁电力投资税收抵免、可再生能源电力

生产税收抵免和清洁电力生产税收抵免）。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 
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2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 15%以上 
看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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