
证券研究报告·行业跟踪周报·钢铁 

 

东吴证券研究所 

 

 1 / 15 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

钢铁行业跟踪周报  

市场情绪降温带动钢价小幅震荡，基本面稳

中向好 

 

 

2024 年 10 月 13 日 

  
证券分析师  孟祥文 

执业证书：S0600523120001 

 mengxw@dwzq.com.cn 

研究助理  米宇 

执业证书：S0600122090066 

 miy@dwzq.com.cn  
  
行业走势 

  
 

相关研究  
《市场情绪提振叠加基本面修复，钢

价延续上涨态势》 

2024-09-28 

《供给谨慎，需求疲弱，钢价震荡运

行》 

2024-09-21 
  

增持（维持） 
 

[Table_Tag]  
  
[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 本周（10.07-10.11）跟踪：节后市场情绪降温，钢价小幅震荡下跌。部
分品类提产降库，盈利能力有所提升。 

市场情绪回落，钢价小幅震荡：本周市场情绪较节前有所回落，钢价小幅
震荡，但从基本面角度行业整体持续向好，供给谨慎增加，表需同比差
距继续缩小，盈利有所改善。截至 10 月 11 日，螺纹钢 HRB400 上海报
价 3660 元/吨（yoy-1.3%），周降 20 元/吨。成本端角度，本周焦煤价
格和废钢价格有所上涨，铁矿价格小幅下跌，整体对钢价有一定支撑。 

供给端线材产量持续提升，需求端均有不同程度增加：供应方面，本周线
材表现好于板材，除冷轧板卷和中厚板产量小幅下降外，其他品类产量均
有所增加，其中螺纹周产量 236 万吨，周增 11.1 万吨，同比-7%，恢复至
今年上半年水平。需求方面，本周五大品种表观消费均小幅上涨，其中螺纹
表观消费量为 249 万吨，周环比增加 61 万吨，同比-8%，虽不及去年表现，
但显著好于之前市场预期。侧面来看，10 月 11 日建筑钢材成交量 ma5 为
13.82 万吨，环比上升 0.41 万吨，同比+2%，已经超过去年成交量，旺季后
延体现。 

库存端本周钢材除线材外总库存均下降，盈利能力回升：本周钢材总库存
1310 万吨，周降 29 万吨，yoy-18%，社会库存和钢厂库存也均有所下降。
盈利方面，五大品种除热卷外毛利均有明显提升，侧面来看，247 家钢厂盈
利率快速恢复至 71%，为后续供给增加提供一定动力。 

◼ 投资建议：本周钢铁行业主要受节后情绪降温影响钢价震荡运行，但我
们判断短期供需基本面向好叠加成本端焦煤废钢价格支撑，钢价或呈震
荡上行趋势，长期来看仍需关注地产基建端政策刺激下钢材需求表现情
况，标的建议关注华菱钢铁、宝钢股份。 

◼ 风险提示：下游需求恢复不及预期；供给持续增长导致钢材价格下跌风
险。 
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1.   价：本周钢价略有下降，市场情绪回落 

本周钢价略有降低。截至 10 月 11 日螺纹钢 HRB400 上海报价 3660 元/吨（yoy-

1.3%），周降 20 元/吨。高线 HPB300 上海报价 3910 元/吨（yoy±0%），周降 20 元/吨。

板材价格方面：热轧板卷 Q235B 上海报价 3.0mm 为 3680 元/吨（yoy-3.2%），周降 70

元/吨。 

 

表1：主要产品价格变动（元/吨） 

 

螺纹钢

HRB 

400  

高线

8.0HPB 

300 

热轧 

板卷

4.75mm 

热轧 

板卷

3.0mm 

冷轧 

硬卷

0.23mm 

冷轧 

硬卷

0.4mm 

中板普

20mm 

中板普

8mm 

型材 

槽钢 

型材 

工字钢 

型材 

角钢 

当期值 3660 3910 3580 3680 4160 3990 3700 4120 3836 3867 3818 

周变化值 -20 -20 -70 -70 -20 -20 50 50 -17 8 -36 

周变化 -0.5% -0.5% -1.9% -1.9% -0.5% -0.5% 1.4% 1.2% -0.4% 0.2% -0.9% 

月变化 12.3% 11.4% 16.6% 18.7% 15.6% 16.3% 15.6% 13.8% 12.1% 11.5% 11.9% 

年变化 -1.3% 0.0% -4.0% -3.2% -2.6% -2.7% -1.6% -3.5% -4.2% -3.9% -4.7% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 10 月 11 日。 

 

图1：螺纹钢价格（元/吨）  图2：线材价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图3：热轧板卷价格（元/吨）  图4：中板价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

铁矿价格小幅下跌。截至 10 月 11 日，国产矿（唐山铁矿）现货报 800 元/湿吨（yoy-

15%），周降 25 元/湿吨。进口矿方面，镇江港澳大利亚 PB 粉矿报价 790 元/湿吨（yoy-

16%），周降 25 元/湿吨，巴西粉矿报价 685 元/湿吨（yoy-18%），周降 25 元/湿吨。 

表2：原材料价格变动（元/湿吨） 

  唐山港粉矿 澳大利亚 PB 粉矿 巴西粉矿 澳大利亚纽曼粉矿 

当期值 800 790 685 795 

周变化值 -25 -25 -25 -25 

周变化 -3% -3% -4% -3% 

月变化 12% 14% 16% 15% 

年变化 -15% -16% -18% -17% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 10 月 7 日。 

图5：国产矿及进口矿价格（元/湿吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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焦煤价格和废钢价格普遍上涨。截至 10 月 11 日焦煤方面，京唐港山西主焦煤报价

2010 元/吨（yoy-19%），周涨 140 元/吨，京唐港澳大利亚主焦煤报价 1830 元/吨（yoy-

24%），周涨 80 元/吨。废钢方面报价 2210 元/吨（yoy-18%），周涨 90 元/吨。 

表3：原材料价格变动（元/吨） 

 
京唐港主焦煤（山

西产） 

京唐港主焦煤(俄

罗斯产) 

京唐港主焦煤（澳

大利亚产） 
国产一级冶金焦 

吕梁准一级冶金

焦 
废钢 

当期值 2010 1480 1830 1926 1650 2210 

周变化值 140 40 80 75 150 90 

周变化 7% 3% 5% 4% 10% 4% 

月变化 14% 12% 11% 15% 18% 9% 

年变化 -19% -28% -24% -19% -21% -18% 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：当期为 10 月 11 日。 

图6：焦煤价格（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
 

 

图7：焦炭价格（元/吨）  图8：废钢价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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期现差：螺纹钢期货价格略降，其他钢材期货价格上涨。截至 10 月 11 日，螺纹钢

期货结算价为 3455 元/吨，周降 16 元/吨，期现差-205 元/吨，线材期货结算价为 3751 元

/吨，周增 134 元/吨，期现差-424 元/吨，热轧板卷期货结算价为 3585 元/吨，周增 22 元

/吨，期现差+5 元/吨。 

图9：螺纹钢期现差（元/吨）  图10：铁矿石期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

图11：热轧板卷期现差（元/吨）  图12：线材期现差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

备注：期现差=期货价-现货价 

 

2.   量：螺纹线材与热轧板卷供给增加，消费需求小幅回升 

1）产量：本周（10.7-10.11）冷轧板卷和中厚板产量小幅下降，其他品类产量有所

增加。截至 10 月 11 日，主要钢厂螺纹钢产量 236 万吨（yoy-7%），周增 11.1 万吨，线

材产量 92 万吨（yoy-14%），周增 0.8 万吨，热轧板卷产量 224 万吨（yoy-5%），周增

3.1 万吨，冷轧板卷 84 万吨（yoy+1%），周降 0.8 万吨，中厚板 144 万吨（yoy-10%），

周降 3.2 万吨。 
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图13：螺纹钢主要钢厂产量（万吨）  图14：线材主要钢厂产量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

图15：热轧板卷主要钢厂产量（万吨） 

 

数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

2）库存：（10.07-10.11）五大品种除线材外均降库存。截至 10 月 11 日，五大钢材

总库存 1310 万吨（yoy-18%），周降 29 万吨，其中社会库存 915 万吨（yoy-18%），周

降 20.5 万吨，钢厂库存 395 万吨（yoy-19%），周降 8.5 万吨。 
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图16：2019-2024 年总库存（万吨） 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所 

 

图17：2019-2024 年社会库存（万吨）  图18：2019-2024 年钢厂库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：Mysteel，东吴证券研究所  数据来源： Mysteel，东吴证券研究所 

 

 

 

3）消费：本周（10.7-10.11）下游五大品种表观消费量均小幅上涨。截至 10 月 11

日，螺纹钢/线材/热轧/冷轧/中厚板表观消费量分别为 249/90/232/86/153 万吨，周变动

+61/+8/+2/+5/+12 万吨。本周建筑钢材成交量略有增加，10 月 11 日建筑钢材成交量 ma5

为 13.82 万吨，环比上周增加 0.41 万吨，yoy+2%。 
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图19：螺纹钢表观消费量（万吨）  图20：线材表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图21：热轧表观消费量（万吨）  图22：中厚板表观消费量（万吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图23：上海线螺采购量（吨）  图24：建筑钢材成交量 MA5（吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   盈利能力：钢企滞后一月毛利有所提高 

五大品种除热卷外毛利均有所提升，盈利能力逐步改善。截至 10 月 11 日，螺纹、

线材、热卷、冷卷和中板成本滞后一月毛利分别为 365/595/185/265/355 元/吨，周变化

+3/+3/-47/+3/+73 元/吨。 

 

图25：螺纹钢滞后一月毛利（元/吨）  图26：高线滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图27：热卷滞后一月毛利（元/吨）  图28：中厚板滞后一月毛利（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

4.   市场行情 

本周（9.23-9.27）申万钢铁指数 2040.12 点，周涨 73.34 点。本周钢铁在申万行业涨

跌幅排名第 15。本周个股涨幅排名前五分别为翔楼新材、金洲管道、新兴铸管、方大炭
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素、沙钢股份。跌幅前五分别为中南股份、西宁特钢、武进不锈、广东明珠、三钢闽光。 

图29：钢铁板块指数  图30：申万行业周涨幅（10 月 5 日-10 月 11 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图31：周涨幅前 5（截至 2024 年 10 月 11 日）  图32：周跌幅前 5（截至 2024 年 10 月 11 日） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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5.   上市公司公告及本周新闻 

表4：本周新闻及上市公司公告一览 

日期 【标题】 【行业新闻】 

2024/10/08 
【9 月 PMI 超预期回升，后续政策仍有发力

空间】 

中国 9 月综合 PMI 为 50.4%，高于前值 50.1%，环比上升 0.3%；制造业 PMI 

49.8%，高于前值 49.1%，环比上升 0.7%；非制造业 PMI 为 50.0%，低于前值 

50.3%，环比下降 0.3%。 

2024/10/09 
【杭州：商业住房贷款不再区分首套、二套

住房，最低首付款比例统一为 15%】 

杭州市市住保房管局发布《关于进一步优化调整我市房地产相关政策的通

知》，其中提到，对于贷款购买住房的居民家庭，商业性个人住房贷款不再区

分首套、二套住房，最低首付款比例统一为 15%。 

2024/10/10 【中钢协：8 月钢铁原料采购成本简析】 

8 月，对标挖潜企业各品种采购成本环比下降，多数品种降幅超过 3%。1-8

月，炼焦煤采购成本同比下降 4.48%；冶金焦同比下降 8.83%；国产铁精矿同

比上升 5.54%，进口粉矿同比上升 0.91%；废钢同比下降 6.53%。 

2024/10/11 
【9 月中国工程机械主要产品月开工率

64.2%，环比增 3.74%】 

据中国工程机械工业协会统计：2024 年 9 月工程机械主要产品月平均工作时长

为 90 小时，环比增长 3.99%；月开工率为 64.2%，环比增长 3.74%。 

日期 【公司】 【公司公告】 

2024/10/08 翔楼新材 

公司通过集中竞价交易方式累计回购股份数量为 177.48 万股，占公司总股本的

比例为 2.24%，成交均价为 32.85 元/股，已支付的总金额为人民币 5886.87 万

元（不含交易费用）。 

2024/10/08 海南矿业 

公司通过集中竞价交易方式累计回购股份数量为 1396.86 万股，占公司总股本

的比例为 0.69%，成交均价为 5.49 元/股，已支付的总金额为人民币 7631.73 万

元（不含交易费用）。 

2024/10/08 宝钢股份 

公司通过集中竞价交易方式累计回购股份数量为 40477.27 万股，占公司总股本

的比例为 1.84%，成交均价为 6.34 元/股，已支付的总金额为人民币 249188.19

万元（不含交易费用）。 

2024/10/08 宝地矿业 

润华投资、润石投资、中健博仁出于自身资金需要，拟通过集中竞价交易方式

分别减持公司股票，减持数量均不超过 800 万股，占比不超过公司总股本的

1%，减持价格根据减持时的市场价格确定；姚学林出于自身资金需要，拟通过

集中竞价交易方式减持公司股票，减持数量不超过 300 万股，占比不超过公司

总股本的 0.38%，减持价格根据减持时的市场价格确定。 

2024/10/09 包钢股份 

截至 2024 年 9 月 30 日，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份数量为

4435.79 万股，占公司总股本的比例为 0.098%，成交均价为 1.47 元/股，已支付

的总金额为人民币 6435.44 万元（不含交易费用）。 

2024/10/09 方大炭素 

截至 2024 年 10 月 8 日，公司累计回购股份数量为 4447.1 万股，占公司总股本

的比例为 1.1%，成交均价为 4.72 元/股，已支付的总金额为人民币 2.04 亿元

（不含交易费用）。 

2024/10/09 盛德鑫泰 

公司发布业绩预告，2024 前三季度归母净利预计为 1.85 至 1.9 亿元，

yoy+155.41%至+162.32%，Q3 归母净利 0.63-0.68 亿元，yoy+199.78%至

+223.58%。 

2024/10/10 凌钢股份 
朝阳市国资委向鞍钢集团无偿划转公司 7%股权，划转后鞍钢集团将持有凌钢

集团 56%股权，通过凌钢集团间接控制公司 10.54 亿股股份，占公司总股本的
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36.97%。公司控股股东仍为凌钢集团，实际控制人将由朝阳市国资委变更为鞍

钢集团。 

2024/10/10 方大炭素 

截至 2024 年 10 月 10 日，公司累计回购股份数量为 8063.31 万股，占公司总股

本的比例为 2%，成交均价为 4.72 元/股，已支付的总金额为人民币 3.94 亿元

（不含交易费用）。 

2024/10/10 新钢股份 
2024 年 10 月 10 日，新钢集团以集中竞价方式首次增持公司股份 162.26 万

股，占公司总股本的比例为 0.05%，增持金额为人民币 557.06 万元。 

2024/10/11 翔楼新材 

截至 2024 年 10 月 11 日，公司以集中竞价方式累计回购股份数量为 177.46 万

股，占公司总股本的比例为 2.24%6，成交均价为 32.85 元，已支付的总金额为

人民币 5886.87 万元(不含交易费用) 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

6.   风险提示 

下游需求不及预期：行业风险主要来自于下游地产、基建开工情况；制造业回暖不

及预期将拉低钢铁全产业链需求。 

供给持续增长导致钢材价格下跌风险：行业上游铁水持续维持高位，如供给持续增

长需求不及预期可能导致供需矛盾加剧，带来价格下跌风险。 
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