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事件：

10月 10日，国家能源局综合司发布关于公开征求《电力辅助服务市
场基本规则》意见的通知。

观点：

 参与主体：经营主体主要包括火电、水电、储能、虚拟电厂等。
《规则》指出，电力辅助服务是指为维持电力系统安全稳定运行，
保证电能质量，除正常电能生产、输送、使用外，由可调节资源
提供的调峰、调频、备用、爬坡、黑启动等服务。电力辅助服务
市场成员包括经营主体、电网企业和市场运营机构等，其中经营
主体主要包括火电、水电、储能、虚拟电厂等；电网企业为电力
辅助服务市场建设运营提供必要的网架结构及关联服务；市场运
营机构包括电力调度机构和电力交易机构。

 费用机制：明确了辅助服务市场费用产生及补偿、传导机制——
谁提供、谁获利；谁受益、谁承担。补偿方面，总体上按照“谁
提供、谁获利”的原则，公平合理给予经营主体辅助服务补偿，
充分调动灵活调节资源积极性。传导方面，电力现货市场连续运
行的地区，电能量费用与辅助服务费用独立形成，相关辅助服务
费用原则上由用户用电量和未参与电能量市场交易的上网电量共
同分担，分担比例由省级价格主管部门根据具体情况确定。未开
展现货市场或电力现货市场未连续运行的地区，原则上不向用户
侧疏导辅助服务费用。

 《电力辅助服务市场基本规则》发布是深化电改的重要一步。
2024年 5月 23日，总书记在山东召开专家座谈会，会上企业及
专家就深化电力体制改革提出建议。本轮电力体制改革在容量市
场、现货市场、辅助服务市场等多方面加速推进建设，充分调动
可调节资源主动参与系统调节积极性，有望提高电力系统灵活性
稳定性，有助于加快推进全国统一电力市场建设。同时对于参与
辅助服务市场的火电、储能等主体，盈利空间也有望进一步打开。

 投资建议：行业方面，电力体制持续深化推进，政策健全了辅助
服务费用传导机制，有望保障电力系统安全稳定运行。维持行业
“推荐 ”评级。个股方面，建议关注火电公司华能国际
（600011.SH）、华电国际(600027.SH)、国电电力(600795.SH)、
大唐发电(601991.SH)等；储能环节阳光电源(300274.SZ)、德业
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股份(605117.SH)、上能电气(300827.SZ)、固德威(688390.SH)
等；虚拟电厂业务标的国能日新(301162.SZ)、安科瑞(300286.SZ)、
东方电子 (000682.SZ)、国网信通 (600131.SH)、南网科技
(688248.SH)等。

 风险提示：宏观经济下行风险，政策推进不及预期，电价大幅下
行，行业竞争加剧，重点关注公司业绩不及预期等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/10/11 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
600011.SH 华能国际 7.31 0.54 0.83 0.92 1.04 13.5 8.8 7.9 7.0 买入

600027.SH 华电国际 5.77 0.35 0.61 0.69 0.77 16.5 9.4 8.3 7.5 未评级

600795.SH 国电电力 5.18 0.31 0.55 0.51 0.57 16.5 9.5 10.1 9.0 未评级

601991.SH 大唐发电 2.83 -0.02 0.24 0.29 0.33 - 11.8 9.9 8.6 未评级

300274.SZ 阳光电源 96.80 6.36 5.76 6.37 7.58 15.2 16.8 15.2 12.8 买入

605117.SH 德业股份 94.75 4.17 4.57 5.77 7.02 22.7 20.7 16.4 13.5 未评级

300827.SZ 上能电气 40.39 0.81 1.50 2.14 2.85 49.9 26.9 18.9 14.2 未评级

688390.SH 固德威 52.50 4.94 2.45 3.76 4.84 10.6 21.4 13.9 10.8 未评级

301162.SZ 国能日新 38.60 0.85 1.10 1.43 1.85 45.4 35.2 27.0 20.8 未评级

300286.SZ 安科瑞 18.40 0.95 1.13 1.41 1.77 19.4 16.2 13.0 10.4 未评级

000682.SZ 东方电子 12.06 0.40 0.52 0.64 0.78 29.9 23.4 18.9 15.5 未评级

600131.SH 国网信通 18.64 0.69 0.83 0.95 1.08 27.0 22.5 19.6 17.3 未评级

688248.SH 南网科技 32.75 0.50 0.76 1.07 1.42 65.5 42.9 30.5 23.1 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所；未评级企业盈利预测来自Wind一致预期。
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