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⚫  市场回顾 

本周（10.07-10.11）沪深 300 指数下跌 3.25%，中小板指数下跌 4.78%，创

业板指数下跌 3.41%，计算机（中信）板块下跌 1.25%。板块个股涨幅前五名

分别为：四方精创、润和软件、常山北明、飞利信、科蓝软件；跌幅前五名分

别为：*ST 博信、淳中科技、中孚信息、深信服、佳发教育。 

⚫  行业要闻 

➢ 中国信通院：中共中央办公厅 国务院办公厅关于加快公共数据资源开发利

用的意见。 

➢ 中国工信部：工业和信息化部与北京市召开推动人工智能赋能新型工业化

座谈会。 

⚫  公司动态 

➢ 华信永道：10 月 08 日消息，公司持股 5%以上股东上海云鑫创业投资有限

公司通过大宗交易方式减持股份 932,250 股，占公司总股本的比例为 1.5%，减

持计划实施完毕。 

➢ 世纪瑞尔：10 月 09 日消息，公司持股 5%以上股东山东铁路发展基金有限

公司通过集中竞价交易方式减持公司股份 5,851,000 股，占公司总股本的

1.00%，减持后持股比例为 8.88%，本次减持计划已实施完毕。 

⚫  本周观点 

➢ 9 月 25 日-10 月 11 日期间市场日均成交量达到 2.06 万亿元，10 月 8 日

交易额峰值达到 3.5万亿元，市场的交易活跃度大幅提升。在当前关键时间点，

我们再一次强调金融 IT 在牛市中的”旗手”作用，并且通过业绩复盘、龙头的

敏感性测算等多种方式，阐述在牛市中金融 IT 的业绩弹性。考虑到近期政策端

仍在持续发力，后续金融 IT仍然有望引领市场继续反攻，建议关注：1）直接受

益于市场成交量大幅跃升的互联网金融 IT 厂商，包括东方财富、指南针、同花

顺、财富趋势等；2）受益于金融信创与金融机构基本面持续改善的金融 IT 厂

商，包括恒生电子、顶点软件、宇信科技、神州信息、金证股份、赢时胜等；

3）持续受益于后续政策端发力，同时业绩基本面韧性十足的财税 IT 方向，包

括新点软件、博思软件、中科江南、税友股份；4）低估值同时或将受益于消费

预期改善的支付 IT，包括新大陆、新国都、拉卡拉等。 

⚫  风险提示 

➢ 政策落地不及预期；行业竞争加剧。     
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1 本周观点 

成交量大幅提升，金融 IT 迎来实质性利好。自 9 月 24 日以来，得益于政策

端的持续发力，A股成交量相较于年初至今大幅提升，9月 25-10月 11日共 8个

交易日A股日均成交额达到 2.06万亿元，10月 8日交易额峰值达到3.5万亿元，

远超 2015年牛市峰值。我们回顾自 2013年至今的成交量数据，可以看到整体现

3 年的明显周期性。对于金融 IT，尤其是以东方财富、指南针为代表的拥有证券

牌照的互联网券商龙头，以及与中小券商广泛合作的同花顺，市场成交量的大幅

跃升对证券 IT 公司是最直接的利好。 

图1：2013 年至今 A 股年度日均成交额以及同比增速回顾（数据时间为 2023.1.1-2024.10.11） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

回顾过去牛市，根据成交量，聚焦 14-15、19-21 年成交量同比增长的年份，

可以看到整体的成交额与金融 IT 中的互联网券商业绩呈现明显的相关性。 

图2：2013 年至今 A 股年度日均成交额以及同比增速回顾（单位：亿元） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 
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金融 IT 的业绩与市场成交量的敏感性分析：关键指标回顾。对于互联网金融

IT 厂商而言，其业务模型与整体市场成交量、两融余额等关键指标息息相关。回

顾过去 14-15、19-21 两轮成交量上升的“牛市“中，1）15 年日均成交量达到

10425 亿元，其中峰值为 2.3 万亿元；2）2021 年 A 股日均成交额达到 10583

亿元，其中峰值为 1.7 万亿。两轮牛市中两融余额巅峰均超过 2 万亿元。 

表1：2014-2024 年 A 股市场关键指标回顾（数据时间为 2023.1.1-2024.10.11） 

 
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

A 股日均交易额 

（亿元） 
3015 10425 5191 4586 3694 5205 8482 10583 9251 8744 8064 

 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

A 股年度总交易额 

（万亿元） 
74 254 127 112 90 127 206 257 224 212 147 

 
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

A 股全年成交天数 

（天） 
245 244 244 244 243 244 243 243 242 242 182 

 
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

A 股两融余额均值 

（亿元） 
5597 13884 8981 9363 9131 9116 12955 17684 16185 16058 14947 

资料来源：wind，民生证券研究院 

东方财富业绩测算：仅考虑成交额，若考虑基金销售、自营投资收入业绩弹

性更加可观。东方财富的核心业务中，收入占比较大的主要为证券经纪业务、两

融利息收入、以基金销售为核心的金融电子商务业务。其中，证券经纪业务、两

融利息业务分别与市场成交额、两融规模相关，金融电子商务业务主要为基金销

售，同样与市场热度相关。我们以市场成交量为核心，按照保守、中性、乐观三

种情境下对东方财富的业绩进行测算。 

表2：东方财富在三种情境下的业绩测算 

关键指标 2023A 保守 中性 乐观 

日均成交额（亿元） 8744 10000 15000 20000 

年度双边总交易额（万亿元） 428 490 735 980 

A 股两融余额均值（亿元） 16058 20000 25000 30000 

东方财富经纪业务市占率 5.07% 5.3% 5.5% 5.5% 

东方财富经纪业务费率 0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 

东方财富经纪业务年化收入（亿元） 42.9 51.9 80.9 107.8 

东财两融业务市占率 2.7% 3.0% 3.0% 3.0% 

东财两融业务利率 6.50% 6.50% 6.50% 6.50% 

东财两融业务利息收入（亿元） 24.97 39.0 48.8 58.5 

东方财富金融电子商务（亿元） 36.25 40 60 80 

东方财富营收（亿元） 110.81 137.62  196.28  252.98  

东方财富归母净利润（亿元） 81.93 103.22 157.03 202.39 

资料来源：wind，民生证券研究院测算 
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信创与债务化解，为金融 IT 带来实质性的业绩增量。除直接受益的互联网金

融 IT 外，以银行 IT、证券 IT、支付 IT 为代表的整个金融 IT 板块，与整个政策风

向显著相关，因此整体更加积极的货币、财政政策发力，对于整个金融 IT 板块都

是显著利好。以银行 IT 为例，一方面在信创的催化下，银行等金融机构加强国产

软硬件的部署，大型订单持续落地；另一方面，以宇信科技、金桥信息为代表的

厂商也开始涉足 AMC 领域，力图实现商业模式上的跃升。 

图3：近期宇信科技中标 6000 万元信创项目  图4：宇信科技与厦门资管成立子公司处理 AMC 业务 

 

 

 

资料来源：宇信科技公众号，民生证券研究院  资料来源：宇信科技公司公告，民生证券研究院 

投资建议：9 月 25 日-10 月 11 日期间市场日均成交量达到 2.06 万亿元，10

月 8 日交易额峰值达到 3.5 万亿元，市场的交易活跃度大幅提升。在当前关键时

间点，我们再一次强调金融 IT 在牛市中的”旗手”作用，并且通过业绩复盘、龙头

的敏感性测算等多种方式，阐述在牛市中金融 IT 的业绩弹性。考虑到近期政策端

仍在持续发力，后续金融 IT 仍然有望引领市场继续反攻，建议关注：1）直接受

益于市场成交量大幅跃升的互联网金融 IT 厂商，包括东方财富、指南针、同花顺、

财富趋势等；2）受益于金融信创与金融机构基本面持续改善的金融 IT 厂商，包

括恒生电子、顶点软件、宇信科技、神州信息、金证股份、赢时胜等；3）持续

受益于后续政策端发力，同时业绩基本面韧性十足的财税 IT 方向，包括新点软件、

博思软件、中科江南、税友股份；4）低估值同时或将受益于消费预期改善的支

付 IT，包括新大陆、新国都、拉卡拉等。 
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2 行业新闻 

中国信通院：中国信通院发布《信息无障碍动态（2024 年第 9 期）》 

10 月 08 日消息，中国信息通信研究院信息无障碍研究团队发布了《信息无障碍动态》

（2024.09）。《信息无障碍动态》聚焦中央部委和地方政府的信息无障碍推进工作的进展情

况，汇集企业及社会团体等在信息无障碍领域的最新动态资讯，为推动信息无障碍发展提供重

要参考。中国代表在联合国人权理事会第 57 届会议上分享中国在消除不平等和经社文权利等

领域取得历史性成就。9 月 26 日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署

下一步经济工作。中共中央总书记习近平主持会议，会议指出，要支持和规范社会力量发展养

老、托育产业，抓紧完善生育支持政策体系。。9 月 25 日，工业和信息化部公布《2024 年老

年用品产品推广目录》。9 月 23 日，国务院新闻办公室举行“推动高质量发展”系列主题新

闻发布会。 

中国信通院：中共中央办公厅 国务院办公厅关于加快公共数据资源开发利用的意见 

10 月 09 日消息，意见提出，到 2025 年，公共数据资源开发利用制度规则初步建立，资

源供给规模和质量明显提升，数据产品和服务不断丰富，重点行业、地区公共数据资源开发利

用取得明显成效，培育一批数据要素型企业，公共数据资源要素作用初步显现。意见提出，到

2030 年，公共数据资源开发利用制度规则更加成熟，资源开发利用体系全面建成，数据流通

使用合规高效，公共数据在赋能实体经济、扩大消费需求、拓展投资空间、提升治理能力中的

要素作用充分发挥。意见围绕深化数据要素配置改革，扩大公共数据资源供给；加强资源管理，

规范公共数据授权运营；鼓励应用创新，推动数据产业健康发展；统筹发展和安全，营造开发

利用良好环境 4 个方面，部署加快推进公共数据资源开发利用工作。 

中国工信部：金壮龙会见哥伦比亚外交部部长穆里略 

10 月 10 日消息，工业和信息化部部长金壮龙在北京会见哥伦比亚外交部部长穆里略，就

加强工业和信息化领域合作深入交换意见。金壮龙表示，中哥两国在新能源汽车、清洁能源、

信息通信、矿业等领域合作空间广阔，愿与哥方共同落实双方领导人达成的重要共识，推动两

国企业、高校、研究机构和行业组织加强对接，促进务实合作，为中哥战略伙伴关系发展作出

新贡献。穆里略表示，哥伦比亚政府高度重视两国战略伙伴关系，愿与中方加强工业和信息化

领域政策对接和技术交流，欢迎中国企业赴哥投资发展，推动产业合作取得更多务实成果。 

中国工信部：工业和信息化部与北京市召开推动人工智能赋能新型工业化座谈会 

10 月 11 日消息，深化部市合作推动人工智能赋能新型工业化座谈会在京召开，北京市委

书记尹力，工业和信息化部党组书记、部长金壮龙，北京市委副书记、市长殷勇讲话。部党组

成员、副部长单忠德，北京市委常委、秘书长赵磊，部总经济师高东升参加座谈。会后，部市

领导共同为国家地方共建具身智能机器人创新中心揭牌。北京具身智能机器人创新中心于去年

11 月在北京经济技术开发区成立，是国内首家聚焦于具身智能机器人核心技术、产品研发、

应用生态建设的创新中心。由行业领军企业联合组建，致力于成为具身智能领域的行业资源组

织者、产业发展培育者、落地应用推动者，打造具有全球影响力的具身智能创新策源地和应用

示范高地。 
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3 公司新闻 

正元地信：10 月 07 日消息，公司股东宁波中地信壹号投资管理合伙企业通过大宗交易方

式累计减持公司股份 15,146,954 股，占公司总股本的比例为 1.9671%，当前持股数量（股）

为 25,150,000，当前持股比例为 3.2662%，本次减持计划减持时间区间届满 

卫宁健康：10 月 08 日消息，公司近日取得由国家知识产权局颁发的一项发明专利证书，

名称为：一种文本信息处理方法、装置、设备及存储介质 

通行宝：10 月 08 日消息，公司已完成工商变更登记 

华信永道：10 月 08 日消息，公司持股 5%以上股东上海云鑫创业投资有限公司通过大宗

交易方式减持股份 932,250 股，占公司总股本的比例为 1.5%，减持计划实施完毕 

万集科技：10 月 08 日消息，公司及下属公司武汉万集光电技术有限公司、三川在线（杭

州）信息技术有限公司获得国家知识产权局颁发的发明专利证书，名称为：RSU 天线以及电

子收费系统；移动目标的遮挡预测方法、装置、设备和存储介质；路侧雷达定位监测方法、装

置、计算机设备和存储介质；基于激光雷达的时刻鉴别装置、激光雷达及时刻鉴别方法；光学

天线、相控阵激光雷达及光学天线的二维扫描方法；目标对象的验证方法、装置、存储介质以

及电子装置 

天阳科技：10 月 09 日消息，公司已完成工商变更登记 

世纪瑞尔：10 月 09 日消息，公司持股 5%以上股东山东铁路发展基金有限公司通过集中

竞价交易方式减持公司股份 5,851,000股，占公司总股本的 1.00%，减持后持股比例为 8.88%，

本次减持计划已实施完毕 

威士顿：10 月 09 日消息，公司持股 5%以上股东丛威咨询通过集中竞价交易方式减持本

公司股份 880,000 股（占公司总股本 1%），本次减持计划已完成 

远光软件：10 月 10 日消息，公司收到董事、副董事长刘全先生的辞职申请，辞去公司董

事、副董事长职务，辞职后不再担任公司任何职务 

天润科技：10 月 10 日消息，公司收到由国家知识产权局颁发的一项《发明专利证书》，

名称为：基于数字孪生的文物保护管理系统及方法 

  



行业定期报告/计算机 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 8 

 

 

 

4 本周市场回顾 

本周（10.07-10.11）沪深 300 指数下跌 3.25%，中小板指数下跌 4.78%，

创业板指数下跌 3.41%，计算机（中信）板块下跌 1.25%。板块个股涨幅前五名

分别为：四方精创、润和软件、常山北明、飞利信、科蓝软件；跌幅前五名分别

为：*ST 博信、淳中科技、中孚信息、深信服、佳发教育。 

图5：计算机板块本周表现 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院 

 

 

图6：计算机板块指数历史走势  图7：计算机板块历史市盈率 

 

 

 

资料来源：iFinD，民生证券研究院  资料来源：iFinD，民生证券研究院 
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表3：本周计算机板块个股涨幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

300468.SZ   四方精创 53.42% 20.65  13.02  20.65 

300339.SZ   润和软件 34.81% 50.38  36.99  57.13 

000158.SZ   常山北明 34.12% 17.69  14.36  18.48 

300287.SZ   飞利信 32.73% 5.11  4.30  6.13 

300663.SZ   科蓝软件 29.98% 22.46  16.92  24.88 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（涨幅区间为 2024 年 10 月 07 日至 2024 年 10 月 11 日） 

 

表4：本周计算机板块个股跌幅前五名 

证券代码 证券简称 周涨跌幅(%) 收盘价（元） 周最低价（元） 周最高价（元） 

600083.SH   *ST 博信 -15.77% 1.87  1.84  2.32 

603516.SH   淳中科技 -13.32% 27.40  26.70  34.76 

300659.SZ   中孚信息 -13.04% 15.00  14.78  20.60 

300454.SZ   深信服 -11.67% 62.05  61.01  84.30 

300559.SZ   佳发教育 -11.13% 9.26  9.09  12.17 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（跌幅区间为 2024 年 10 月 07 日至 2024 年 10 月 11 日） 

 
表5：计算机行业重点关注个股 

证券代码 证券简称 
股价

（元） 
周涨跌幅 2021EPS 2022EPS 2023EPS 2021PE 2022PE 2023PE 

PB 

MRQ 

002230.SZ 科大讯飞 42.91 -3.44% 0.70 0.24 0.28 61 179 153 6.0 

600570.SH 恒生电子 23.38 2.23% 1.01 0.57 0.75 23 41 31 5.7 

000977.SZ 浪潮信息 39.50 -4.82% 1.38 1.39 1.18 29 28 33 3.2 

300170.SZ 汉得信息 8.17 -8.10% 0.22 0.49 -0.03 37 17 -272 1.6 

300454.SZ 深信服 62.05 -11.67% 0.67 0.47 0.47 93 132 132 3.2 

300451.SZ 创业慧康 4.79 -1.64% 0.27 0.03 0.02 18 160 240 1.6 

300253.SZ 卫宁健康 6.88 -6.90% 0.18 0.05 0.17 39 136 41 2.6 

002368.SZ 太极股份 20.36 -0.83% 0.64 0.65 0.61 32 31 33 2.5 

300212.SZ 易华录 25.40 3.67% -0.25 0.02 -2.83 -100 1460 -9 5.7 

002410.SZ 广联达 12.83 -5.10% 0.56 0.82 0.07 23 16 183 3.6 

002153.SZ 石基信息 6.93 -5.46% -0.32 -0.37 -0.04 -22 -19 -173 2.6 

600588.SH 用友网络 11.06 -3.83% 0.22 0.06 -0.29 50 184 -38 4.1 

002912.SZ 中新赛克 19.22 -6.20% 0.33 -0.71 0.67 58 -27 29 2.1 

300365.SZ 恒华科技 5.90 -3.28% 0.10 -0.37 0.03 59 -16 197 1.8 

300523.SZ 辰安科技 18.44 -2.85% -0.68 0.03 0.34 -27 615 54 3.1 

603039.SH 泛微网络 34.91 -6.63% 1.20 0.86 0.69 29 41 51 4.5 

002376.SZ 新北洋 6.69 -2.48% 0.22 -0.04 0.03 30 -167 226 1.5 

603660.SH 苏州科达 6.09 0.00% 0.13 -1.18 -0.54 48 -5 -11 4.3 

002439.SZ 启明星辰 16.14 -6.11% 0.93 0.67 0.79 17 24 20 1.7 

资料来源：iFinD, 民生证券研究院；（注：股价为 2024 年 10 月 11 日收盘价） 
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5 风险提示 

1）政策落地不及预期：目前国产软硬件在产品性能和生态上都尚且不及国

外巨头，但受益于国产化政策推动市场份额连年提升，若后续国产化支持政策落

地进度不及预期，可能会导致国产软硬件推进进度变慢，影响公司业绩增长前景。 

2）行业竞争加剧：目前国产软硬件尚未呈现出清晰的格局，芯片、数据库、

操作系统等行业仍处于高度竞争状态，若后续行业竞争加剧，可能会影响公司的

毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。 
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附录 
表6：计算机行业限售股解禁情况汇总 

公司代码 公司简称 解禁日期 解禁数量(万股) 解禁市值(万元) 
总股本（万

股） 
流通 A 股（万股） 

002180.SZ 纳思达 2024-11-04 6727.1709 193137.0765 141659.879 130922.6401 

002279.SZ 久其软件 2024-11-22 244.783 1392.81527 86504.5781 79767.0599 

002401.SZ 中远海科 2024-12-30 28.8818 470.195704 37166.844 37020.8136 

002405.SZ 四维图新 2024-10-21 2504.55 22390.677 237393.7014 233631.9105 

002920.SZ 德赛西威 2024-12-30 164.6134 19052.35492 55500.61 55151.2655 

002987.SZ 京北方 2024-10-14 17.64 285.768 61790.7602 60047.5241 

300167.SZ *ST 迪威 2024-11-01 289.5 512.415 36055 35433.25 

300348.SZ 长亮科技 2024-11-04 488.715 6793.1385 80505.885 62570.8372 

300348.SZ 长亮科技 2024-11-07 68.435 951.2465 80505.885 63059.5522 

300377.SZ 赢时胜 2024-10-14 217.4 2528.362 75107.508 64259.3229 

300691.SZ 联合光电 2024-12-31 3922.3781 72367.87595 26904.8766 19340.0582 

300743.SZ 天地数码 2024-10-14 0 0 15348.0196 12951.74 

301042.SZ 安联锐视 2024-12-30 1.5 49.47 6973.8577 4277.4827 

301085.SZ 亚康股份 2024-10-18 4377.3847 221145.475 8677.5675 3958.5253 

301159.SZ 三维天地 2025-01-07 1418.835 49758.54345 7735 3121.4763 

301182.SZ 凯旺科技 2024-12-23 228 5574.6 9582.17 3597.17 

301185.SZ 鸥玛软件 2024-11-18 4726.3944 84271.61215 15341.76 9251.6719 

430198.BJ 微创光电 2024-11-18 3723.7816 30348.82004 16136.3872 7024.4378 

430564.BJ 天润科技 2024-10-31 13.8 170.706 7452.9018 3378.2457 

600131.SH 国网信通 2024-10-14 159.1125 2965.857 120175.9044 119431.4024 

600536.SH 中国软件 2024-12-30 52.3702 2095.331702 85017.0397 84295.483 

600654.SH 中安科 2024-12-31 44093.0464 102295.8676 287531.1 228202.2162 

600728.SH 佳都科技 2024-10-21 619.54 2763.1484 214323.0265 213413.6465 

603383.SH 顶点软件 2024-12-16 69.79 2522.9085 20543.6419 20379.4819 

688031.SH 星环科技 2024-10-18 120.8424 4782.942192 12084.2068 9247.0272 

688152.SH 麒麟信安 2024-10-28 86.5146 4670.058108 7873.8639 3019.3493 

688227.SH 品高股份 2024-12-30 93.5133 1296.094338 11305.5275 6316.1648 

688232.SH 新点软件 2024-11-18 7436.8057 233590.067 33000 9911.2695 

资料来源：iFinD，民生证券研究院（数据截至 2024 年 10 月 11 日） 
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