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投资要点

◼ 【美国原油】

◼ 1）原油价格：本周Brent/WTI原油期货周均价分别78.6/75.1美元/桶，较上周分别+3.6/+3.8美元/桶。

◼ 2）原油库存：美国原油总库存、商业原油库存、战略原油库存、库欣原油库存分别8.1/4.2/3.8/0.2亿桶，环比

+619/+581/+38/+125万桶。

◼ 3）原油产量：美国原油产量为1340万桶/天，环比+10万桶/天。美国活跃原油钻机本周481台，环比+2台。美国活跃

压裂车队本周241部，环比+5部。

◼ 4）原油需求：美国炼厂原油加工量为1559万桶/天，环比-10万桶/天；美国炼厂原油开工率为86.7%，环比-0.9pct。

◼ 5）原油进出口量：美国原油进口量、出口量、净进口量为624/379/245万桶/天，环比-39/-8/-30万桶/天。

◼ 【美国成品油】

◼ 1）成品油价格和价差：美国汽油、柴油、航煤周均价分别89/99/89美元/桶，环比+4.8/+6.3/-5.1美元/桶；与原油价

差分别10/19/9美元/桶，环比-0.4/+1.1/-10.4美元/桶。

◼ 2）成品油库存：美国汽油、柴油、航空煤油库存分别2.1/1.2/0.4亿桶，环比-630/-312/-157万桶。

◼ 3）成品油产量：美国汽油、柴油、航空煤油产量分别1023/499/166万桶/天，环比+63/+19/-19万桶/天。

◼ 4）成品油需求：美国汽油、柴油、航空煤油消费量分别965/403/171万桶/天，环比+113/+39/-22万桶/天。

◼ 5）成品油进出口：①美国汽油进口量、出口量、净出口量分别6/94/89万桶/天，环比-3/-2/+1万桶/天。②美国柴油进

口量、出口量、净出口量分别10/151/140万桶/天，环比-9/-3/+6万桶/天。③美国航空煤油进口量、出口量、净出口量

分别5/23/18万桶/天，环比-5/+11/+16万桶/天。
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投资要点

◼ 【相关上市公司】推荐：中国海油/中国海洋石油（600938.SH/0883.HK）、中国石油/中国石油股份（601857.SH/ 

0857.HK ）、中国石化/中国石油化工股份（600028.SH/ 0386.HK ）、中海油服（601808.SH）、海油工程

（600583.SH）、海油发展（600968.SH）； 建议关注：石化油服/中石化油服（600871.SH/1033.HK）、中油工程

（600339.SH）、石化机械（000852.SZ）。

◼ 【风险提示】1）地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。2）宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。3）新能源

加大替代传统石油需求的风险。4）OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。5）美国解除对伊朗制裁，伊朗原油快速回归

市场的风险。6）美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险。7）全球2050净零排放政策调整的风险 
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1 原油周度数据简报

数据来源：Bloomberg，WIND，EIA，TSA，Baker Hughes，东吴证券研究所

原油周度数据简报
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公司名称 代码 最新日期 货币 最新价 近一周

中国海油 600938.SH 2024/10/11 人民币 30.1 0.1%

中国海洋石油 0883.HK 2024/10/11 港币 20.1 -6.7%

中国石油 601857.SH 2024/10/11 人民币 8.7 -3.5%

中国石油股份 0857.HK 2024/10/11 港币 6.4 -5.3%

中国石化 600028.SH 2024/10/11 人民币 6.8 -3.0%

中国石油化工股份 0386.HK 2024/10/11 港币 4.9 -7.9%

中海油服 601808.SH 2024/10/11 人民币 15.8 -1.8%

中海油田服务 2883.HK 2024/10/11 港币 7.6 -4.5%

海油工程 600583.SH 2024/10/11 人民币 5.6 -3.1%

海油发展 600968.SH 2024/10/11 人民币 4.5 0.0%

公司名称
总市值

（亿人民币）

2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

中国海油* 14292 1238 1500 1635 1728 11.6 9.5 8.7 8.3 2.1 1.9 1.7 1.5

中国海洋石油* 8697 1238 1500 1635 1728 7.0 5.8 5.3 5.0 1.3 1.2 1.0 0.9

中国石油* 15923 1611 1837 1908 1945 9.9 8.7 8.3 8.2 1.0 1.0 1.0 0.9

中国石油股份* 10663 1611 1837 1908 1945 6.6 5.8 5.6 5.5 0.7 0.7 0.6 0.6

中国石化* 8215 605 704 730 745 13.8 11.7 11.3 11.0 1.1 1.0 1.0 0.9

中国石油化工股份* 5451 605 704 730 745 9.2 7.7 7.5 7.3 0.7 0.7 0.7 0.6

中海油服* 753 30 38 44 52 25.1 19.7 17.0 14.5 1.8 1.7 1.6 1.5

中海油田服务 331 30 38 44 52 12.1 9.5 8.2 7.0 0.9 0.8 0.8 0.7

海油工程* 249 16 19 23 28 15.2 12.8 10.6 9.1 1.0 1.0 0.9 0.9

海油发展* 461 31 36 39 43 15.0 13.0 11.9 10.8 1.9 1.8 1.8 1.6

油价板块 时间 周均价 环比变化 近一周 近一月
布伦特 2024/10/11 78.6 3.6 4.9% 10.7%

WTI 2024/10/11 75.1 3.8 5.4% 10.6%

俄罗斯Urals 2024/10/11 73.4 3.9 5.6% 11.3%

俄罗斯ESPO 2024/10/11 71.6 1.7 2.4% 8.4%

LME铜现货 2024/10/10 9507.0 -279.0 -2.9% 5.5%

美元指数 2024/10/11 102.9 1.0 0.9% 1.2%

库存板块 时间 库存量 环比变化 单位 库存板块

美国原油 2024/10/4 80567 619 万桶 美国商业原油

美国战略原油 2024/10/4 38293 38 万桶 美国库欣原油

生产板块 时间 环比变化 环比涨跌幅

美国原油产量 2024/10/4 10 0.8%

美国原油钻机数量 2024/10/11 2 0.4%

美国压裂车队数量 2024/10/11 5 2.1%

炼厂板块 时间 加工量 环比变化 同比变化 单位

美国炼厂 2024/10/4 1559 -10 39 万桶/天

中国地方炼厂 2024/10/9 万桶/天

进出口板块 时间 进口量 环比变化 出口量 环比变化

美国原油 2024/10/4 624 (39) 379 (8)

上游重点公司涨跌幅
近一月 近三月 近一年 年初至今

18.9% -9.4% 54.8% 46.0%

11.8% -7.4% 58.0% 66.0%

15.4% -14.5% 19.5% 29.7%

14.1% -17.5% 20.7% 33.8%

9.7% 11.1% 23.0% 27.8%

15.0% 4.1% 27.3% 29.5%

19.9% -2.4% 0.1% 9.3%

22.1% 5.1% -16.6% -1.6%

16.8% -4.6% -6.4% -2.6%

17.3% 7.3% 52.5% 63.8%

重点公司估值
归母净利润

（亿人民币）
PE PB

注：标*为自行预测，其他为Wind一致预期，注：股价为2024年10月11日收盘价

原油板块
近三月 近一年 年初至今 单位

-7.7% -10.3% 1.3% 美元/桶

-8.6% -12.0% 3.9% 美元/桶

-8.3% -10.8% 12.4% 美元/桶

-10.6% -4.6% 9.6% 美元/桶

-1.9% 20.2% 12.8% 美元/吨

-2.0% -2.7% 0.7% /

时间 库存量 环比变化 单位

2024/10/4 42274 581 万桶

2024/10/4 2491 125 万桶

数量 同比变化 同比涨跌幅 单位

1340 80.0 6.0% 万桶/天

481 -20 -4.0% 台

241 -22 -8.4% 部
开工率 环比变化 同比变化 单位

86.7% -0.90 1.0 pct

/ 56.8% 0.43 -13.8 pct

净进口量 环比变化 环比涨跌幅 单位

245 (30) -11.1% 万桶/天



数据来源：Bloomberg，WIND，EIA，TSA，Baker Hughes，东吴证券研究所

原油周度数据简报（续）
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1 原油周度数据简报

价格板块 时间 周均价 环比变化 单位 价差板块

中国汽油 2024/10/11 158.1 -0.6 美元/桶 中国汽油

中国柴油 2024/10/11 136.5 0.9 美元/桶 中国柴油

中国航煤 2024/10/11 133.0 0.4 美元/桶 中国航煤

美国汽油 2024/10/11 89.4 4.8 美元/桶 美国汽油

美国柴油 2024/10/11 98.8 6.3 美元/桶 美国柴油

美国航煤 2024/10/11 90.1 -4.1 美元/桶 美国航煤

欧洲汽油 2024/10/11 101.0 5.6 美元/桶 欧洲汽油

欧洲柴油 2024/10/11 96.8 4.8 美元/桶 欧洲柴油

欧洲航煤 2024/10/11 102.3 5.6 美元/桶 欧洲航煤

新加坡汽油 2024/10/11 82.7 4.9 美元/桶 新加坡汽油

新加坡柴油 2024/10/11 91.6 5.6 美元/桶 新加坡柴油

新加坡航煤 2024/10/11 90.7 5.7 美元/桶 新加坡航煤

库存板块 时间 环比变化 环比涨跌幅

美国汽油 2024/10/4 -630 -2.8%

美国柴油 2024/10/4 -312 -2.6%

美国航煤 2024/10/4 -157 -3.4%

新加坡汽油 2024/10/9 -112 -17.0%

新加坡柴油 2024/10/9 -15 -1.3%

产量板块 时间 环比变化 环比涨跌幅

美国汽油 2024/10/4 63 6.5%

美国柴油 2024/10/4 19 4.0%

美国航煤 2024/10/4 -19 -10.2%

消费板块 时间 环比变化 环比涨跌幅

美国汽油 2024/10/4 113 13.3%

美国柴油 2024/10/4 39 10.8%

美国航煤 2024/10/4 -22 -11.4%

进出口板块 时间 进口量 环比变化 出口量 环比变化

美国汽油 2024/10/4 6 -3 94 -2

美国柴油 2024/10/4 10 -9 151 -3

美国航煤 2024/10/4 5 -5 23 11

日费板块 时间 周均价 周度环比 月均价 月度环比

海上自升式钻井平台 2024/10/11 94971 1.5% 94025 -1% 1%

海上半潜式钻井平台 2024/10/11 311847 0.0% 310958 -1% -3%

成品油板块
时间 与布伦特价差 环比变化 单位

2024/10/11 81.2 -5.7 美元/桶

2024/10/11 59.6 -4.2 美元/桶

2024/10/11 53.7 -2.0 美元/桶

2024/10/11 10.1 -0.4 美元/桶

2024/10/11 19.5 1.1 美元/桶

2024/10/11 10.8 -9.3 美元/桶

2024/10/11 21.7 0.4 美元/桶

2024/10/11 17.5 -0.4 美元/桶

2024/10/11 23.0 0.4 美元/桶

2024/10/11 3.4 -0.3 美元/桶

2024/10/11 12.3 0.3 美元/桶

2024/10/11 11.4 0.5 美元/桶

库存量 同比变化 同比涨跌幅 单位

21490 -1077.3 -4.8% 万桶

11851 155.5 1.3% 万桶

4407 113.4 2.6% 万桶

545 -840.0 -60.6% 万桶

1172 117.9 11.2% 万桶

产量 同比变化 同比涨跌幅 单位

1023 54.5 5.6% 万桶/天

499 26.1 5.5% 万桶/天

166 10.0 6.4% 万桶/天
消费量 同比变化 同比涨跌幅 单位

965 107.3 12.5% 万桶/天

6 5% 万桶/天

18 16 748% 万桶/天

403 36.1 9.8% 万桶/天

171 21.5 14.4% 万桶/天
净出口量 环比变化 环比涨跌幅 单位

油服板块
季均价 季度环比 年初至今 单位

95674 -2% 美元/天

297532 -1% 美元/天

89 1 2% 万桶/天
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各行业板块涨跌幅（%）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

2.1 石油石化板块表现
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石油石化板块细分行业及沪深300指数走势（%）石油石化板块细分行业涨跌幅（%）

数据来源：WIND，东吴证券研究所 数据来源：WIND，东吴证券研究所
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2.1 石油石化板块表现
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上游板块主要公司涨跌幅（%）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

2.2 板块上市公司表现

13

公司名称 代码 最新日期 货币 最新价 总市值（亿） 近一周 近一月 近三月 近一年 年初至今

中国海油 600938.SH 2024/10/11 人民币 30.1 14292 0.1% 18.9% -9.4% 54.8% 46.0%

中国海洋石油 0883.HK 2024/10/11 港币 20.1 9554 -6.7% 11.8% -7.4% 58.0% 66.0%

中国石油 601857.SH 2024/10/11 人民币 8.7 15923 -3.5% 15.4% -14.5% 19.5% 29.7%

中国石油股份 0857.HK 2024/10/11 港币 6.4 11713 -5.3% 14.1% -17.5% 20.7% 33.8%

中国石化 600028.SH 2024/10/11 人民币 6.8 8215 -3.0% 9.7% 11.1% 23.0% 27.8%

中国石油化工股份 0386.HK 2024/10/11 港币 4.9 5988 -7.9% 15.0% 4.1% 27.3% 29.5%

中海油服 601808.SH 2024/10/11 人民币 15.8 753 -1.8% 19.9% -2.4% 0.1% 9.3%

海油工程 600583.SH 2024/10/11 人民币 5.6 249 -3.1% 16.8% -4.6% -6.4% -2.6%

海油发展 600968.SH 2024/10/11 人民币 4.5 461 0.0% 17.3% 7.3% 52.5% 63.8%

石化油服 600871.SH 2024/10/11 人民币 2.0 385 -1.5% 16.7% 15.3% 2.5% 10.9%

中石化油服 1033.HK 2024/10/11 港币 0.7 137 1.4% 48.5% 38.5% 20.0% 48.5%

中油工程 600339.SH 2024/10/11 人民币 3.6 200 -0.6% 23.4% 15.9% 2.5% 19.7%

联合能源集团 0467.HK 2024/10/11 港币 0.3 90 -18.8% 26.4% 13.6% -67.1% -53.9%

新潮能源 600777.SH 2024/10/11 人民币 1.9 126 -5.1% 4.5% 1.6% -27.7% -39.5%

中曼石油 603619.SH 2024/10/11 人民币 21.2 98 -1.7% 24.1% -12.9% 14.3% 19.7%

潜能恒信 300191.SZ 2024/10/11 人民币 15.1 48 4.8% 28.4% 10.6% -13.5% -2.3%

ST洲际 600759.SH 2024/10/11 人民币 2.5 103 2.5% 20.3% -5.7% -6.4% 0.8%

惠博普 002554.SZ 2024/10/11 人民币 2.5 34 -5.6% 14.5% 14.0% -26.5% -18.8%

博迈科 603727.SH 2024/10/11 人民币 11.3 32 -3.8% 17.4% -13.6% -16.2% -9.1%

恒泰艾普 300157.SZ 2024/10/11 人民币 2.8 20 -7.7% 20.4% 47.3% -22.0% -20.2%

通源石油 300164.SZ 2024/10/11 人民币 4.5 27 5.8% 33.6% 30.5% -8.9% -5.0%

准油股份 002207.SZ 2024/10/11 人民币 5.7 15 1.8% 32.3% 41.5% -28.6% -17.9%

贝肯能源 002828.SZ 2024/10/11 人民币 8.9 18 1.2% 22.3% 12.6% -34.2% -13.5%

仁智股份 002629.SZ 2024/10/11 人民币 2.2 10 -5.2% 22.5% 38.9% -47.0% -44.7%



上市公司估值表

数据来源：WIND，东吴证券研究所
注：标*为自行预测，其他为万得一致预期，股价为2024年10月11日收盘价，港元汇率为2024年10月11日的0.91
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2.2 板块上市公司表现

公司名称
股价

 （人民币）
总市值

 （亿人民币）
归母净利润

 （亿人民币）
PE PB

2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E

600938.SH 中国海油* 30.1 14292 1238 1500 1635 1728 11.6 9.5 8.7 8.3 2.1 1.9 1.7 1.5

0883.HK 中国海洋石油* 18.3 8697 1238 1500 1635 1728 7.0 5.8 5.3 5.0 1.3 1.2 1.0 0.9

600028.SH 中国石化* 6.8 8215 605 704 730 745 13.8 11.7 11.3 11.0 1.0 1.0 1.0 0.9

0386.HK 中国石油化工股份* 4.5 5451 605 704 730 745 9.2 7.7 7.5 7.3 0.7 0.7 0.6 0.6

601857.SH 中国石油* 8.7 15923 1611 1837 1908 1945 9.9 8.7 8.3 8.2 1.1 1.0 1.0 0.9

0857.HK 中国石油股份* 5.8 10663 1611 1837 1908 1945 6.6 5.8 5.6 5.5 0.7 0.7 0.7 0.6

601808.SH 中海油服* 15.8 753 30 38 44 52 25.1 19.7 17.0 14.5 1.8 1.7 1.6 1.5

2883.HK 中海油田服务 7.6 331 30 38 44 52 12.1 9.5 8.2 7.0 0.9 0.8 0.8 0.7

600968.SH 海油发展* 4.5 461 31 36 39 43 15.0 13.0 11.9 10.8 1.9 1.8 1.8 1.6

600583.SH 海油工程* 5.6 249 16 19 23 28 15.2 12.8 10.6 9.1 1.0 1.0 0.9 0.9

600871.SH 石化油服 2.0 385 6 8.5 11.1 13.2 65.5 42.6 33.0 27.4 4.8 4.3 3.8 3.4

1033.HK 中石化油服 0.7 124 6 8.5 11.1 13.2 24.0 15.1 11.7 9.7 1.7 1.5 1.4 1.2

600339.SH 中油工程 3.6 200 7 9 10 11 26.8 23.7 20.2 18.5 0.8 0.7 0.7 0.7
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3.1 原油价格
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布伦特和WTI原油期货价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

布伦特原油现货-期货价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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布伦特、Urals原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

WTI、Urals原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

3.1 原油价格



布伦特、ESPO原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

WTI、ESPO原油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美元指数与WTI原油价格（点，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

铜价与WTI原油价格（美元/吨，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

3.1 原油价格
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美元指数 期货结算价(连续):WTI原油（右）
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3.2 原油库存
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3.2 原油库存
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2010-2024.9美国商业原油库存与油价相关性

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国商业原油周度去库速度与布油涨跌幅（万桶/天，%）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国原油总库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国原油总库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国商业原油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国商业原油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国战略原油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国库欣地区原油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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3.2 原油库存
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3.3 原油供给
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3.3 原油供给
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美国原油产量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国原油产量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国原油钻机数和油价走势（台，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国压裂车队数和油价走势（部，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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3.3 原油供给
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3.4 原油需求
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3.4 原油需求

27

美国炼厂原油加工量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国炼厂开工率（%）

数据来源：WIND，东吴证券研究所



山东炼厂开工率（%）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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3.4 原油需求
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3.5 原油进出口
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3.5 原油进出口

30

美国原油进口量、出口量及净进口量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国原油周度净进口量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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3.5 原油及石油产品进出口
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美国原油及石油产品进口量、出口量及净进口量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国原油及石油产品周度净进口量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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4.1 成品油价格
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原油、国内汽油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

原油、国内柴油价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

原油、国内航煤价格及价差（元/吨，元/吨）

数据来源：WIND，东吴证券研究所



4.1 成品油价格

国内汽油批发零售价差（元/吨）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
注：97#汽油数据更新至2024年2月底

国内柴油批发零售价差（元/吨）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
注：0#柴油数据更新至2024年2月底
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4.1 成品油价格
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原油、美国汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

原油、美国柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

原油、美国航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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原油、欧洲汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

原油、欧洲柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

原油、欧洲航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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原油、新加坡汽油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

原油、新加坡柴油价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

原油、新加坡航煤价格及价差（美元/桶，美元/桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国汽油总库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国汽油总库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国柴油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国柴油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国航空煤油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国航空煤油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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新加坡汽油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

新加坡汽油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

新加坡柴油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

新加坡柴油库存（万桶）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国汽油产量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国柴油产量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国航空煤油产量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国汽油消费量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国柴油消费量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国航空煤油消费量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国旅客机场安检数（人次）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国汽油消费量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国柴油消费量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国航空煤油消费量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国旅客机场安检数（人次）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国汽油进出口情况（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国汽油净出口量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国柴油进出口情况（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国柴油净出口量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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美国航空煤油进出口情况（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

美国航空煤油净出口量（万桶/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所
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5. 油服板块数据追踪
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自升式钻井平台行业平均日费（美元/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

自升式钻井平台行业平均日费（美元/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所

半潜式钻井平台行业平均日费（美元/天）

数据来源：WIND，东吴证券研究所



6. 风险提示
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6. 风险提示

⚫ 地缘政治因素对油价出现大幅度的干扰。

⚫ 宏观经济增速严重下滑，导致需求端严重不振。

⚫ 新能源加大替代传统石油需求的风险。

⚫ OPEC+联盟修改石油供应计划的风险。

⚫ 美国解除对伊朗制裁，伊朗原油快速回归市场的风险。

⚫ 美国对页岩油生产环保、融资等政策调整的风险。

⚫ 全球2050净零排放政策调整的风险。
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变更，在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

         本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，

并注明本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律

责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。

东吴证券投资评级标准

        投资评级基于分析师对报告发布日后6至12个月内行业或公司回报潜力相对基准表现的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标

普 500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）），具体如下：

公司投资评级：

买入：预期未来6个月个股涨跌幅相对基准在15%以上；

增持：预期未来6个月个股涨跌幅相对基准介于5%与15%之间；

中性：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与5%之间；

减持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间；

卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。

行业投资评级：

增持： 预期未来6个月内，行业指数相对强于基准5%以上；

中性： 预期未来6个月内，行业指数相对基准-5%与5%；

减持： 预期未来6个月内，行业指数相对弱于基准5%以上。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考

虑自身特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。

东吴证券研究所

苏州工业园区星阳街5号

邮政编码：215021

传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn



东吴证券  财富家园


	幻灯片 1: 原油周报：地缘冲突加剧，国际油价上涨
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16
	幻灯片 17
	幻灯片 18
	幻灯片 19
	幻灯片 20
	幻灯片 21
	幻灯片 22
	幻灯片 23
	幻灯片 24
	幻灯片 25
	幻灯片 26
	幻灯片 27
	幻灯片 28
	幻灯片 29
	幻灯片 30
	幻灯片 31
	幻灯片 32
	幻灯片 33
	幻灯片 34
	幻灯片 35
	幻灯片 36
	幻灯片 37
	幻灯片 38
	幻灯片 39
	幻灯片 40
	幻灯片 41
	幻灯片 42
	幻灯片 43
	幻灯片 44
	幻灯片 45
	幻灯片 46
	幻灯片 47
	幻灯片 48
	幻灯片 49
	幻灯片 50
	幻灯片 51
	幻灯片 52
	幻灯片 53
	幻灯片 54
	幻灯片 55: 免责声明
	幻灯片 56

