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投资要点： 

➢ 市场表现：（1）美容护理板块：本周沪深300指数下跌3.25%，申万美容护理指数下跌

8.00%，行业跑输大盘4.75pcts，涨幅在全部申万一级行业中排倒数第四位。（2）个股方

面：本周板块内个股仅有3支个股上涨，分别为青岛金王（7.64%）、润本股份

（2.73%）、锦盛新材（0.13%）；板块涨幅倒五的个股分别为科思股份（-13.23%）、贝

泰妮（ -12.40%）、华熙生物（ -12.26%）、芭薇股份（ -12.05%）、名臣健康（ -

11.30%）。 

➢ 重要公告及新闻：  

爱美客用于纠正颏部后缩的医用含聚乙烯醇凝胶微球的修饰透明质酸钠凝胶获NMPA批

准上市。公司医用含聚乙烯醇凝胶微球的交联透明质酸钠凝胶（宝尼达二代）成功获

批，注册证编号国械注准20243131967，主要适用于成人骨膜上层注射填充以改善轻中

度的颏部后缩。 

高德美Sculptra获NMPA批准上市。9月30日，高德美旗下“注射用聚左旋乳酸填充剂”

（Sculptra）获批，批号：国械注进20243130557。Sculptra已经诞生25周年，在40+国

家和地区获得批准证书，在海外市场长期处于主导地位。目前市场上共有2款童颜针产

品，分别为艾维岚童颜针以及今年获批的江苏吴中的艾塑菲童颜针，再生类市场竞争加

剧。 

国内首批两款家用射频美容仪正式获批。深圳市宗匠科技有限公司的申报的"射频皮肤治

疗仪"觅光®ABFM03（用于改善成年人面部的轻度皱纹）、玛丽仙®RF0601Pro（改善抬

头纹、法令纹等全脸皱纹）正式获批。2022年国家药监局明确射频治疗仪、射频皮肤治

疗仪按照Ⅲ类医疗器械管理，此次觅光成为了首批取证的家用美容仪品牌，推动行业进

一步健康发展。 

➢ 投资建议：  

化妆品板块迎来“双十一”大促，建议关注电商大促带来的板块增长，珀莱雅、巨子生

物等优质国货品牌不断崛起，积极推陈出新，我们认为国产渗透率提升仍有空间，建议

关注自身产品力强、消费者认可度高的标的。 

医美板块供需双发展、渗透率提升、合规化趋严、国产替代率提升的仍为医美赛道的主

旋律，重组胶原蛋白、再生类等新兴赛道具备布局价值，推荐关注合规产品线丰富的龙

头企业爱美客以及积极布局医美赛道的江苏吴中。 

➢ 风险提示：宏观环境影响、行业竞争加剧、新品推出不及预期、消费者需求变化。 
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1.市场表现 

本周沪深 300 指数下跌 3.25%，申万美容护理指数下跌 8.00%，行业跑输大盘

4.75pcts，涨幅在全部申万一级行业中排倒数第四位。 

表1  市场及行业表现 

 本周涨跌幅（%） 上一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

美容护理 -8.00% 13.53% -6.77% 

上证指数 -3.56% 8.06% 8.16% 

沪深 300 -3.25% 8.48% 13.29% 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

图1  本周申万一级行业涨跌幅排名（%） 

 

资料来源：同花顺、东海证券研究所 

 

本周板块内个股仅有 3 支个股上涨，分别为青岛金王（7.64%）、润本股份（2.73%）、

锦盛新材（0.13%）；板块涨幅倒五的个股分别为科思股份（ -13.23%）、贝泰妮（ -

12.40%）、华熙生物（-12.26%）、芭薇股份（-12.05%）、名臣健康（-11.30%）。 
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图2  美容护理板块涨跌幅前五的个股（%） 

 
资料来源：同花顺、东海证券研究所 

注：所含个股属于申万一级行业分类美容护理行业 

 

2.行业新闻 

【高德美 Sculptra 获 NMPA 批准上市】 

9 月 30 日，高德美旗下“注射用聚左旋乳酸填充剂”（Sculptra）获批，批号：国械注

进 20243130557。 

Sculptra 已经诞生 25 周年，在 40+国家和地区获得批准证书，在海外市场长期处于主

导地位。Sculptra®是首个获得 FDA 批准“面颊部除皱”适应症的 PLLA 型胶原刺激剂，被用

于去除面颊部细纹和皱纹矫正（面颊部除皱），可以说是运用最广泛、历史最悠久、讨论最

为充分的再生材料。 

（来源：中国药监局、医美行业观察微信公众号） 

 

【国内首批两款家用射频美容仪正式获批】 

2024 年 10 月 11 日，深圳市宗匠科技有限公司的申报的"射频皮肤治疗仪"觅光

®ABFM03正式获批，注册证号：国械注准 2024092006，主要用于暂时性改善成年人面部

的轻度皱纹；深圳宇石科技有限公司申报的"射频皮肤治疗仪"玛丽仙®RF0601Pro 正式获

批，注册编号为国械 2024092007，主要用于改善抬头纹、法令纹等全脸皱纹。 

（信息来源：中国药监局） 

 

3.上市公司新闻与公告 

【爱美客：关于公司取得医疗器械注册证书的公告】 

10 月 9 日，公司公布公告称，公司医用含聚乙烯醇凝胶微球的交联透明质酸钠凝胶成

功获批，注册证编号国械注准 20243131967，主要适用于成人骨膜上层注射填充以改善轻

中度的颏部后缩。 
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（信息来源：公司公告） 

 

【锦波生物：全资子公司拟购买土地使用权】 

公司拟通过全资子公司锦波医学生物材料(北京)有限公司使用不超过 1 亿元的资金，

以“招拍挂”方式竞拍位于大兴生物医药产业基地 DX00-0507-0024 地块的 67.37 亩的土地

使用权（最终面积以土地管理部门实测为准），用于人源化胶原蛋白 FAST 数据库与产品开

发平台建设，金额等具体内容以公司最终与政府签订的土地出让合同为准。 

（信息来源：公司公告） 

 

4.数据跟踪 

2024 年 8 月，国内社会消费品零售总额 38725.8 亿元，同比增长 2.1%，其中化妆品

零售额为 319亿元，同比下降 6.1%，1-6 月化妆品零售额累计同比下降 0.5%。 

图3  化妆品社零当月同比表现 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 
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图4  2024 年 8 月各品类社零当月同比 

 
资料来源：国家统计局、东海证券研究所 

 

 

5.风险提示 

1、宏观环境影响。国内宏观环境随时可能发生变化，会对消费者消费情绪产生一定影

响，导致消费环境发生变动。 

2、行业竞争加剧。不断涌入的竞争者导致竞争格局发生转变，同时国货品牌可能受到

外资品牌打压。 

3、新品推出不及预期。美容护理行业推出新品是吸引消费者的一大手段，如果公司新

品不及预期可能影响业绩表现。 

4、消费者需求变化。美容护理行业整体推陈出新速度较快，消费者偏好也会随之发生

变化。 
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一、评级说明 

 评级 说明 

市场指数评级 

看多 未来 6个月内沪深 300指数上升幅度达到或超过 20% 

看平 未来 6个月内沪深 300指数波动幅度在-20%—20%之间 

看空 未来 6个月内沪深 300指数下跌幅度达到或超过 20% 

行业指数评级 

超配 未来 6个月内行业指数相对强于沪深 300指数达到或超过 10% 

标配 未来 6个月内行业指数相对沪深 300指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6个月内行业指数相对弱于沪深 300指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数达到或超过 15% 

增持 未来 6个月内股价相对强于沪深 300指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6个月内股价相对沪深 300指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6个月内股价相对弱于沪深 300指数达到或超过 15% 

二、分析师声明： 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，具备专业胜任能力，保证以专业严谨的研究方法和分析逻

辑，采用合法合规的数据信息，审慎提出研究结论，独立、客观地出具本报告。 

本报告中准确反映了署名分析师的个人研究观点和结论，不受任何第三方的授意或影响，其薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其

在本报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

署名分析师本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在任何利益关系。 

三、免责声明： 

本报告基于本公司研究所及研究人员认为合法合规的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告仅
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