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摘要：

 政策催化有望推动国内数据要素产业加速建设。2024年 10月 09
日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布《关于加快公共数据资
源开发利用的意见》（下称《意见》）。《意见》重点关注公共
数据运营环节，提出了 2025年及 2030年两个关键时间节点。我
们认为从本次《意见》及 10月 8日国家发展改革委等部门印发的
《国家数据标准体系建设指南》两份政策文件来看，未来仍有数
据要素方面细化政策出台预期，相关政策体系有望逐步完善。短
期内，政策催化因素仍是行业建设的重要推动力量。长期视角下，
随着政策文件中提出的关键时间节点的临近，我们认为数据要素
产业各环节有望迎来加速拐点。从当前数据要素产业的建设进展
来看，各地政府积极响应既有数据要素政策，各地数字要素建设
正处于初期，截至今年 7月份，我国已经有 243个省级和城市的
地方政府上线了数据开放平台，开放的有效数据集超过了 37 万
个，最近八年来增长了 44倍。我们认为当前数据要素产业建设的
关键环节有：数据交易平台建设、数据确权、数据资产入表、数
据运营。当前，部分深度参与数字经济的央企、有地方国资背景
的国企及有丰富数据资源储备的民营企业有望成为数据要素产业
建设的先锋力量。

 三季报期临近，关注算力产业链上相关厂商业绩表现。海外方面，
2024年 10月 10日，AMD发布新一代 AI芯片系列，同时 AMD
方面预计到 2028 年，数据中心 AI 加速器市场将增长至 5000 亿
美元。长期视角下，AI 芯片需求仍然较为旺盛，AI 算力厂商之
间的竞争依然处于白热化阶段。近期，半导体行业协会 （SIA）
于2024年10月4日宣布，2024 年8月全球半导体销售额达到 531
亿美元，同比增长 20.6%，环比增长 3.5%。分地区来看，美洲
同比增长 43.9%、中国同比增长 19.2%（同比增幅位列第二）。
从 8月份数据来看，全球半导体销量在美洲带动下，增长可观，
中国半导体销量数据增长表现也较为强劲。国内公司层面，国内
龙头厂商海光信息于 2024年 10月 10日发布业绩预增公告，公告
显示海光信息预计 2024 年前三季度实现营业收入同比增长
48.02%到61.26%；归属于母公司所有者的净利润同比增长56.16%
到 75.90%。考虑到算力产业链上下游的效益传导作用，建议关注
算力产业链上下游龙头公司的业绩表现。

 投资建议：我们认为数据要素领域仍处在政策密集催化期，赛道
景气度有望抬升，在公共数据运营进一步完善的前提下，建议关
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注有地方国资背景的数字化厂商和有数据资源储备的厂商。另外，
全球半导体销量最新数据同比增速较快，结合三季报期临近，建
议关注半导体产业链效益传导作用。维持计算机行业“推荐”评
级。建议关注国内数据要素相关厂商：太极股份（002368.SZ）、
云赛智联（600602.SH）、易华录（300212.SZ）、深桑达 A
（000032.SZ）、广电运通（002152.SZ）；以及算力产业链厂商：
中科曙光（603019.SH）、神州数码（000034.SZ）、紫光股份
（000938.SZ）、浪潮信息（000977.SZ）。

 风险提示：数据要素建设推进不及预期；所引用数据资料的误差
风险；AI 投资力度不及预期；AI 产品竞争加剧；重点关注公司
业绩不达预期；政策标准出台速度不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/10/11 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
000032.SZ 深桑达 A 17.76 0.29 0.40 0.50 0.61 61.3 44.5 35.7 29.1 未评级

000034.SZ 神州数码 29.56 1.75 2.11 2.58 3.16 16.9 14.0 11.5 9.4 增持

000938.SZ 紫光股份 23.02 0.74 0.84 1.05 1.24 31.3 27.3 21.8 18.6 未评级

000977.SZ 浪潮信息 39.5 1.18 1.46 1.77 2.11 33.5 27.1 22.3 18.7 未评级

002152.SZ 广电运通 11.33 0.39 0.44 0.51 0.58 29.1 25.8 22.2 19.5 增持

002368.SZ 太极股份 20.36 0.61 0.70 0.91 1.19 33.3 29.1 22.4 17.1 未评级

300212.SZ 易华录 25.4 -2.83 -0.13 0.09 0.23 -9.0 -197.8 269.6 109.8 未评级

600602.SH 云赛智联 13.51 0.14 0.17 0.20 0.24 95.8 81.4 68.4 56.9 未评级

603019.SH 中科曙光 51.01 1.25 1.49 1.71 2.07 40.8 34.2 29.8 24.6 增持

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：中科曙光、神州数码、广电运通盈利预测来自华龙证券研究所，其余

所有公司盈利预测数据来自Wind 一致预期
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1 一周市场表现

2024年 10月 08日-10月 11日，申万计算机指数下跌 1.44%。板块个
股涨幅前五名分别为艾融软件（830799.BJ）、四方精创（300468.SZ）、
润和软件（300339.SZ）、常山北明（000158.SZ）、飞利信（300287.SZ）。

板块个股跌幅前五名分别为博睿数据（ 688229.SH）、安居宝
（300155.SZ）、威士顿（301315.SZ）、淳中科技（603516.SH）、中孚信
息（300659.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览（2024年 10月 08日-10月 11日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 2：计算机股票周涨幅前五（2024年 10月 08日-10月 11日）图 3：计算机股票周跌幅前五（2024年 10月 08日-10月 11日）

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

2024年 10月 09日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布《关于加快
公共数据资源开发利用的意见》（下称《意见》）。《意见》中提到，主
要目标是到 2025年，公共数据资源开发利用制度规则初步建立，资源供给
规模和质量明显提升，数据产品和服务不断丰富，重点行业、地区公共数
据资源开发利用取得明显成效，培育一批数据要素型企业，公共数据资源
要素作用初步显现。到 2030年，公共数据资源开发利用制度规则更加成熟，
资源开发利用体系全面建成，数据流通使用合规高效，公共数据在赋能实
体经济、扩大消费需求、拓展投资空间、提升治理能力中的要素作用充分
发挥。（来源：新华社）

2024年 10月 08日，国家发展改革委等部门印发《国家数据标准体系
建设指南》，提出到 2026年底，基本建成国家数据标准体系，围绕数据流
通利用基础设施、数据管理、数据服务、训练数据集、公共数据授权运营、
数据确权、数据资源定价、企业数据范式交易等方面制修订 30项以上数据
领域基础通用国家标准，形成一批标准应用示范案例，建成标准验证和应
用服务平台，培育一批具备数据管理能力评估、数据评价、数据服务能力
评估、公共数据授权运营绩效评估等能力的第三方标准化服务机构。（来
源：数据局）

3 重点公司公告

【南威软件】2024年 10月 09日消息，南威软件预中标福建省海洋灾
害综合防治体系建设工程项目，项目预中标金额 2.27亿元，包括海洋观测
监测能力提升、基本海洋数据传输网升级改造、海洋灾害预报警报能力提
升和海洋灾害风险管控能力四部分建设内容。

【四维图新】2024年 10月 10日消息，四维图新收到知名头部跨国车
企下属智能系统供应商 C公司发出的定点通知，公司将为其地图平台提供
HDLite地图数据、SD地图数据及可视化的在线地图编辑平台产品。

【东华软件】2024年 10月 10日消息，东华软件中标苏州市大数据集
团有限公司智算平台项目，中标金额 2.42亿元。

4 本周观点

4.1 数据要素新政出台，政策预期下，行业建设有望加速

2024年 10月 09日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布《关于加快
公共数据资源开发利用的意见》（下称《意见》）。《意见》重点关注公
共数据运营环节，提出了 2025年及 2030年两个关键时间节点。我们认为
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从本次《意见》及 10月 8日国家发展改革委等部门印发的《国家数据标准
体系建设指南》两份政策文件来看，未来仍有数据要素方面细化政策出台
预期，相关政策体系有望逐步完善。短期内，政策催化因素仍是行业建设
的重要推动力量。长期视角下，随着政策文件中提出的关键时间节点的临
近，我们认为数据要素产业各环节有望迎来加速拐点。从当前数据要素产
业的建设进展来看，各地政府积极响应既有数据要素政策，各地数字要素
建设正处于初期，截至今年 7月份，我国已经有 243个省级和城市的地方
政府上线了数据开放平台，开放的有效数据集超过了 37万个，最近八年来
增长了 44倍。我们认为当前数据要素产业建设的关键环节有：数据交易平
台建设、数据确权、数据资产入表、数据运营。当前，部分深度参与数字
经济的央企、有地方国资背景的国企及有丰富数据资源储备的民营企业有
望成为数据要素产业建设的先锋力量。

4.2 三季报期临近，建议关注 AI算力相关厂商业绩表现

海外方面，2024年 10月 10日，AMD发布新一代 AI芯片系列，同时
AMD方面预计到 2028年，数据中心 AI加速器市场将增长至 5000亿美元。
长期视角下，AI 芯片需求仍然较为旺盛，AI算力厂商之间的竞争依然处
于白热化阶段。近期，半导体行业协会 （SIA）于 2024年 10月 4日宣布，
2024 年 8月全球半导体销售额达到 531 亿美元，同比增长 20.6%（ 2023
年 8月数据为 440亿美元），环比增长 3.5%（2024 年 7 月数据为 513 亿
美元）。分地区来看，美洲同比增长 43.9%、中国同比增长 19.2%（同比
增幅位列第二）、亚太地区/所有其他地区同比增长 17.1%。从 8月份数据
来看，全球半导体销量在美洲带动下，增长可观，中国半导体销量数据增
长表现也较为强劲。国内公司层面，国内龙头厂商海光信息于 2024年 10
月 10日发布业绩预增公告，公告显示海光信息预计 2024年前三季度实现
营业收入同比增长 48.02%到 61.26%；归属于母公司所有者的净利润同比
增长 56.16%到 75.90%。考虑到算力产业链上下游的效益传导作用，建议
关注算力产业链上下游龙头公司的业绩表现。

图 4：AMD 第 5 代 AMD EPYC™ 处理器 图 5：2024年 8月全球半导体销量图

资料来源：AMD官网，华龙证券研究所 资料来源：SIA官网，华龙证券研究所
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5 投资建议

我们认为数据要素领域仍处在政策密集催化期，赛道景气度有望抬
升，在公共数据运营进一步完善的前提下，建议关注有地方国资背景的数
字化厂商和有数据资源储备的厂商。另外，全球半导体销量最新数据同比
增速较快，结合三季报期临近，建议关注半导体产业链效益传导作用。维
持计算机行业“推荐”评级。建议关注国内数据要素相关厂商：太极股份
（002368.SZ）、云赛智联（600602.SH）、易华录（300212.SZ）、深桑达
A（000032.SZ）、广电运通（002152.SZ）；以及算力产业链厂商：中科
曙光（603019.SH）、神州数码（000034.SZ）、紫光股份（000938.SZ）、
浪潮信息（000977.SZ）。

表 1：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2024/10/11 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E
000032.SZ 深桑达 A 17.76 0.29 0.40 0.50 0.61 61.3 44.5 35.7 29.1 未评级

000034.SZ 神州数码 29.56 1.75 2.11 2.58 3.16 16.9 14.0 11.5 9.4 增持

000938.SZ 紫光股份 23.02 0.74 0.84 1.05 1.24 31.3 27.3 21.8 18.6 未评级

000977.SZ 浪潮信息 39.5 1.18 1.46 1.77 2.11 33.5 27.1 22.3 18.7 未评级

002152.SZ 广电运通 11.33 0.39 0.44 0.51 0.58 29.1 25.8 22.2 19.5 增持

002368.SZ 太极股份 20.36 0.61 0.70 0.91 1.19 33.3 29.1 22.4 17.1 未评级

300212.SZ 易华录 25.4 -2.83 -0.13 0.09 0.23 -9.0 -197.8 269.6 109.8 未评级

600602.SH 云赛智联 13.51 0.14 0.17 0.20 0.24 95.8 81.4 68.4 56.9 未评级

603019.SH 中科曙光 51.01 1.25 1.49 1.71 2.07 40.8 34.2 29.8 24.6 增持

数据来源：Wind，华龙证券研究所，注：中科曙光、神州数码、广电运通盈利预测来自华龙证券研究所，其余

所有公司盈利预测数据来自Wind 一致预期
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6 风险提示

（1）数据要素建设推进不及预期。推进节奏可能受多种因素影响。

（2）所引用数据资料的误差风险。本报告数据资料来源于公开数据，
将可能对分析结果造成影响。

（3）AI投资力度不及预期。相关技术突破与投资力度关系紧密。

（4）AI产品竞争加剧。竞争加剧可导致价格战。

（5）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。

（6）政策标准出台速度不及预期。AI持续发展需政策引导。
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