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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周沪深300指数下跌3.25%，申万计算机行业下跌1.44%，领先于指数

1.81pct，在申万一级行业中排名第4位。本周建议关注数据要素产业链

和人工智能大模型应用带来的投资机会。 

投资要点： 

产业动态：（1）数据要素：10月8日，国家发展改革委、国家数据局等

六部门联合印发《国家数据标准体系建设指南》。（2）数据要素：10

月9日，中共中央、国务院发布《关于加快公共数据资源开发利用的意

见》。（3）数据要素：10月12日，国家发展改革委就《公共数据资源

登记管理暂行办法（公开征求意见稿）》向社会公开征求意见。（4）

数据要素：10月12日，国家数据局就《公共数据资源授权运营实施规范

（试行）》（公开征求意见稿）向社会公开征求意见。（5）人工智能：

10月11日，月之暗面发布具备AI自主搜索能力的Kimi探索版。（6）人

工智能：10月12日，中国移动联合电子标准院及16家重点央企发布《通

用大模型评测标准》。（7）人工智能：10月12日，中国移动发布九天

善智多模态基座大模型。（8）人工智能：10月12日消息，Counterpoint

报告称24年Q2AI服务器占据全球服务器市场的29%。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度上升：上周4个交易日申万计算机

行业成交额10584.12亿元，平均每日成交2646.03亿元，日均交易额较

前一个交易周上涨23.39%。从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）

上升至41.25倍，低于2016年至今历史均值47.79倍。 

上周计算机板块超半个股下跌：355只个股中，80只个股上涨，270只个

股下跌。下跌股票数占比76.06%。 

投资建议：把握政策指引+需求牵引，聚焦数字化、智能化和信创投资

主线。数字化主线建议关注1）公共数据授权运营的路径探索和重点行

业优质公共数据的价值显现；2）“以赛促用”在12大重点行业领域的

应用探索成果和数据要素的价值释放；3）数据要素流通交易平台的建

设需求和数据交易互认互通带动的规模增长。智能化主线建议关注：1）

国产AI大模型的国产化机遇；2）价格降低对大模型调用量的提升，以

及AI应用端产品的加速落地；3）“车路云一体化”项目的建设进程，

以及对我国智能网联汽车产业发展的促进作用。信创主线建议关注供

需两侧对信创产品的共同规范对我国信创产业发展的促进作用，以及

信创终端订单需求的落地。 

风险因素：“数据要素×”行动开展不及预期；数据要素流通交易不及

预期；国内AI大模型发展不及预期；车路云一体化试点项目推进不及预

期；信创终端需求不及预期。 
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1    产业动态 

1.1  数据要素：国家发展改革委等部门关于印发《国家数据标准体系建设

指南》的通知 

10月8日，国家发展改革委、国家数据局等六部门联合印发了《国家数据标准体系建

设指南》（以下简称《指南》）。《指南》明确提出了数据标准体系建设的总体要求

和主要目标。到2026年底，我国将基本建成国家数据标准体系，围绕数据流通利用基

础设施、数据管理、数据服务、训练数据集、公共数据授权运营、数据确权、数据资

源定价、企业数据范式交易等方面，制修订30项以上数据领域基础通用国家标准。同

时，将形成一批标准应用示范案例，建成标准验证和应用服务平台，并培育一批具备

数据管理能力评估、数据评价、数据服务能力评估、公共数据授权运营绩效评估等能

力的第三方标准化服务机构。《指南》还详细阐述了数据标准体系框架，包括基础通

用、数据基础设施、数据资源、数据技术、数据流通、融合应用和安全保障等7个部

分。其中，数据基础设施标准涉及存算设施、网络设施及流通利用设施；数据流通标

准包括数据产品、数据确权、数据资源定价和数据流通交易等方面；融合应用标准则

覆盖了工业制造、农业农村、商贸流通、交通运输、金融服务等多个行业领域。(资

料来源：中国政府网) 

1.2  数据要素：中共中央办公厅、国务院办公厅关于加快公共数据资源开

发利用的意见 

10月9日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布《关于加快公共数据资源开发利用的

意见》（以下简称《意见》），这是中央层面首次对公共数据资源开发利用进行系统

部署。《意见》提出，到2025年，公共数据资源开发利用制度规则初步建立，资源供

给规模和质量明显提升，数据产品和服务不断丰富，重点行业、地区公共数据资源开

发利用取得明显成效，培育一批数据要素型企业，公共数据资源要素作用初步显现。

到2030年，公共数据资源开发利用制度规则更加成熟，资源开发利用体系全面建成，

数据流通使用合规高效，公共数据在赋能实体经济、扩大消费需求、拓展投资空间、

提升治理能力中的要素作用充分发挥。《意见》围绕深化数据要素配置改革，扩大公

共数据资源供给；加强资源管理，规范公共数据授权运营；鼓励应用创新，推动数据

产业健康发展；统筹发展和安全，营造开发利用良好环境4个方面，部署加快推进公

共数据资源开发利用工作。(资料来源：中国政府网) 

1.3  数据要素：国家发展改革委关于向社会公开征求《公共数据资源登记

管理暂行办法（公开征求意见稿）》意见的公告 

10月12日，国家发展改革委就《公共数据资源登记管理暂行办法（公开征求意见稿）》

（以下简称《暂行办法》）向社会公开征求意见。《暂行办法》围绕登记要求、登记

程序、登记管理、监督管理等方面做出规定。国家数据局加强公共数据资源登记管理，

推进登记服务标准化，依托登记信息和政务数据目录，建立健全公共数据资源目录。

建设国家公共数据资源登记平台，实现与各省级公共数据资源登记平台对接，推动登

记信息互联互通。在全国范围内实现电子凭证“一证一码”，支撑登记信息的查询和

共享。省级数据主管部门应加强集约化建设，统筹开展本辖区公共数据资源登记平台

使用管理工作，强化数据共享、应用服务和安全保障。电子凭证原则上有效期三年，

自发证之日起计算。对公共数据产品和服务登记，根据授权文件运营期限不超过三年

的，凭证有效期以实际运营期限为准。电子凭证有效期届满且需继续使用凭证的，登

记主体应该在期满前60日内按照规定续展。每次续展期最长为三年，但不得超过授权

运营期限，自上一届有效期满次日起计算。期满未按规定续展的，由登记机构予以注
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销并公告。(资料来源：国家发展和改革委员会官网) 

1.4  数据要素：国家数据局关于向社会公开征求《公共数据资源授权运营

实施规范（试行）》（公开征求意见稿）意见的公告 

10月12日，国家数据局就《公共数据资源授权运营实施规范（试行）》（公开征求意

见稿）向社会公开征求意见。文件围绕方案编制、协议签订、运营实施、运营管理等

方面，提出一系列具体要求。根据文件，开展授权运营活动，不得滥用行政权力或市

场支配地位排除、限制竞争，不得利用数据和算法、技术、资本优势等从事垄断行为。

运营机构应依法依规在授权范围内开展业务，不得直接或间接参与授权范围内已交

付的公共数据产品和服务再开发。鼓励其他经营主体对运营机构交付的公共数据产

品和服务再开发，融合多源数据，提升数据产品和服务价值，繁荣数据产业发展生态。

（资料来源：国家数据局官微) 

1.5  人工智能：月之暗面发布 Kimi 探索版，搜索量相比普通版增强 10倍，

可精读 500 个页面 

10月11日消息，月之暗面发布具备AI自主搜索能力的Kimi探索版，其搜索量是普通版

的10倍，一次搜索即可精读500个页面。据官方介绍，该功能会模拟人类的推理思考

过程并执行深度搜索，帮助用户更高效完成分析调研。通过自主策略规划、自动化大

规模信息检索、对搜索结果的反思补充等多个步骤，用户可以获得更准确和全面的答

案。官方测试表明Kimi探索版对比国内外主流AI助手和搜索类产品，综合性能超过同

类产品至少30%。（资料来源：IT之家） 

1.6  人工智能：中国移动、电子标准院及 16 家重点央企发布《通用大模型

评测标准》 

10月12日消息，在2024中国移动全球合作伙伴大会期间，中国移动联合电子标准院及

16家重点央企共同开展大模型评测体系建设工作，并发布《通用大模型评测标准》。

据介绍，该标准是大模型评测体系建设的重要成果，为产业界遴选优质大模型提供重

要参考依据。第一阶段将围绕通用领域和4个重点行业领域，从评测标准制定、评测

基地建设、评测试点应用等方面开展工作。该通用大模型评测标准基于“2-4-6”框

架，其中包括两类评测视角，以重点行业实际使用需求为导向，与国标对模型能力要

求拉齐，将评测任务划分为理解和生成两类视角；四类评测要素，从评测全生命周期

中提取出评测工具、评测数据、评测方式和评测指标四类关键要素，确保评测工作可

实施性；六大评测维度，综合考虑大模型应用过程中的核心能力，设定功能性、准确

性、可靠性、安全性、交互性和应用性六大维度。（资料来源：IT之家） 

1.7  人工智能：中国移动发布九天善智多模态基座大模型及 30+款自研行

业大模型 

10月12日消息，在第12届中国移动全球合作伙伴大会主论坛上，中国移动发布九天善

智多模态基座大模型，并推出30款自研行业大模型。中国移动称，九天善智多模态基

座大模型多项关键技术指标达到业界领先水平，语音合成技术在INTERSPEECH全球顶

赛中荣登榜首，多任务语言理解能力在权威BBH榜单上名列第二，图像内容理解对话

和视频内容理解对话分别在MME-P榜单和MVBench榜单位列第二名和第三名，文生视频

能力在VBench榜单位列亚军。实现了大模型数据构建、预训练、微调、推理等全链路

核心技术自主创新，以及全栈国产化。九天善智多模态基座大模型是基于万卡国产算

力集群和国产算法框架训练的全栈国产化全模态基座模型，适配了11个厂家17款国

产AI芯片，支持模型在异构芯片间的平滑转化和续训。此外，基于九天系列通用大模

型，中国移动深入金融、交通、能源、制造等10+个行业，全自研30+横跨多领域的行
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业大模型，推动基于大模型的规模化行业应用蓬勃发展，加快形成面向经济社会各领

域的赋能辐射圈。目前，九天海算政务大模型已与黑龙江合力打造全国首例政务领域

综合搜索平台；九天医疗大模型已在协和医院、广州120等龙头机构落地部署。同时，

中国移动正与中国石油联合打造昆仑大模型，助力能源化工行业AI+转型。（资料来

源：IT之家） 

1.8  人工智能：Counterpoint 报告称 2024Q2AI服务器全球市场占比达 29% 

10月12日消息，市场调查机构Counterpoint Research发布博文，报告称2024年第2季

度全球服务器市场中，AI服务器占据所有服务器的29%。报告指出由于AI服务器的强

劲需求，第2季度全球服务器市场产值达到454.22亿美元，同比增长了35%。目前AI服

务器提供商目前主流采用ODM Direct（原厂直接销售）商业模式，占比为44%。（资

料来源：IT之家） 

2    计算机行业周行情回顾 

2.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数下跌，计算机行业位列行业第4位。上周沪深300指数下跌3.25%，申万计

算机行业下跌1.44%，领先于指数1.81pct，在申万一级行业中排名第4位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2024年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级31个行业中排名第21位。沪深300指数

上涨13.29%，申万计算机下跌7.32%，落后于指数20.62pct。 
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图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周计算机设备、IT服务Ⅱ、软件开发均上涨。计算机设备行业下跌4.03%，IT服务

Ⅱ上涨0.84%，软件开发下跌1.41%。2024年累计来看，申万二级计算机设备行业下跌

6.25%，IT服务Ⅱ下跌6.14%，软件开发下跌8.43%。 

图表3：计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.3  计算机行业估值情况 

行业估值低于历史中枢水平。从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）为41.25倍，

低于2016年至今历史均值47.79倍。 
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图表5：申万计算机行业估值情况（2016年至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周上升。上周5个交易日申万计算机行业成交额达10584.12

亿元，平均每日成交2646.03亿元，日均交易额较前一个交易周上涨23.39%。 

图表6：申万计算机行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上周计算机行业超半个股下跌。355只个股中，280只个股上涨，270只个股下跌。下

跌股票数占比76.06%。行业涨幅前五的公司分别为：艾融软件、四方精创、润和软件、

常山北明、飞利信。跌幅前五的公司分别为：博睿数据、安居宝、威士顿、淳中科技、

中孚信息。 
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图表7：申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计3.58亿元。 

 

图表9：上周计算机板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量（万股） 成交额(万元) 

广东榕泰 2024-10-11 2.86 35.00 100.10 

广东榕泰 2024-10-11 2.86 168.51 481.94 

通达海 2024-10-10 24.17 8.50 205.45 

通达海 2024-10-10 24.17 8.50 205.45 

通达海 2024-10-10 24.17 18.50 447.15 

通达海 2024-10-10 24.17 12.50 302.13 

通达海 2024-10-10 24.17 11.70 282.79 

通达海 2024-10-10 24.17 8.50 205.45 

通达海 2024-10-10 24.17 8.50 205.45 

井松智能 2024-10-10 16.86 15.00 252.90 

大华股份 2024-10-09 16.75 77.00 1,289.75 

中科江南 2024-10-09 34.96 245.00 8,565.20 

信安世纪 2024-10-09 10.60 80.00 848.00 

信安世纪 2024-10-09 10.60 20.00 212.00 

嘉和美康 2024-10-09 23.48 76.54 1,797.19 

中孚信息 2024-10-08 20.07 13.80 277.02 

中孚信息 2024-10-08 20.07 103.52 2,077.64 

汉仪股份 2024-10-08 38.62 30.00 1,158.60 

道通科技 2024-10-08 36.37 20.00 727.40 

井松智能 2024-10-08 19.30 15.00 289.50 

云天励飞 2024-10-08 35.44 200.00 7,088.00 

慧辰股份 2024-10-08 37.53 9.02 338.40 

索辰科技 2024-10-08 65.09 34.00 2,213.06 

山大地纬 2024-10-08 11.15 200.00 2,230.00 
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艾融软件 2024-10-08 18.48 80.00 1,478.40 

艾融软件 2024-10-08 18.48 80.00 1,478.40 

华信永道 2024-10-08 43.50 23.23 1,010.29 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

      自10月7日起，未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表10：未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

中孚信息 2024-10-08 3,485.16 26,039.24 13.38% 

中科金财 2024-10-10 123.77 34,005.20 0.36% 

浩辰软件 2024-10-10 2,565.27 6,551.43 39.16% 

路桥信息 2024-10-10 4,891.15 7,674.00 63.74% 

京北方 2024-10-14 17.64 61,790.76 0.03% 

赢时胜 2024-10-14 217.40 75,107.51 0.29% 

天地数码 2024-10-14 0.00 15,348.02 0.00% 

国网信通 2024-10-14 159.11 120,175.90 0.13% 

志晟信息 2024-10-16 12.15 10,023.32 0.12% 

亚康股份 2024-10-18 4,377.38 8,677.57 50.44% 

星环科技 2024-10-18 120.84 12,084.21 1.00% 

四维图新 2024-10-21 2,504.55 237,393.70 1.06% 

佳都科技 2024-10-21 619.54 214,323.03 0.29% 

永信至诚 2024-10-21 128.22 10,223.42 1.25% 

麒麟信安 2024-10-28 86.51 7,873.86 1.10% 

金橙子 2024-10-28 128.33 10,266.67 1.25% 

天润科技 2024-10-31 13.80 7,452.90 0.19% 

*ST 迪威 2024-11-01 289.50 36,055.00 0.80% 

并行科技 2024-11-01 1,450.76 5,823.00 24.91% 

纳思达 2024-11-04 6,727.17 141,659.88 4.75% 

长亮科技 2024-11-04 488.72 80,505.89 0.61% 

立方控股 2024-11-04 6,694.05 9,224.32 72.57% 

长亮科技 2024-11-07 68.44 80,505.89 0.09% 

友车科技 2024-11-11 263.80 14,431.74 1.83% 

鸥玛软件 2024-11-18 4,726.39 15,341.76 30.81% 

微创光电 2024-11-18 3,723.78 16,136.39 23.08% 

新点软件 2024-11-18 7,436.81 33,000.00 22.54% 

久其软件 2024-11-22 244.78 86,504.58 0.28% 

三未信安 2024-12-02 112.56 11,432.89 0.98% 

达梦数据 2024-12-12 91.49 7,600.00 1.20% 

顶点软件 2024-12-16 69.79 20,543.64 0.34% 

索辰科技 2024-12-17 306.11 8,910.88 3.44% 

凯旺科技 2024-12-23 228.00 9,582.17 2.38% 

经纬恒润 2024-12-23 11.53 11,999.16 0.10% 

中远海科 2024-12-30 28.88 37,166.84 0.08% 
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德赛西威 2024-12-30 164.61 55,500.61 0.30% 

安联锐视 2024-12-30 1.50 6,973.86 0.02% 

中国软件 2024-12-30 52.37 85,017.04 0.06% 

品高股份 2024-12-30 93.51 11,305.53 0.83% 

萤石网络 2024-12-30 472.50 78,750.00 0.60% 

联合光电 2024-12-31 3,922.38 26,904.88 14.58% 

中安科 2024-12-31 44,093.05 287,531.10 15.34% 

三维天地 2025-01-07 1,418.84 7,735.00 18.34% 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表11：未来三个月计算机板块限售解禁情况 

名称 最新公告日期 进度 变动方向 股东名称 股东类别 上限(万股) 
占总股本

比例(%) 

淳中科技 2024-10-09 进行中 减持 何仕达 实际控制人 200.0000 0.9909 

淳中科技 2024-10-09 进行中 减持 程锐 高管 0.9400 0.0047 

淳中科技 2024-10-09 进行中 减持 付国义 高管 14.5000 0.0718 

智微智能 2024-10-08 进行中 减持 刘迪科 高管 2.3750 0.0095 

华信永道 2024-10-08 进行中 减持 中房基金

(大连)有限

合伙企业 

持股 5%以

上一般股东 

62.1500 1.0000 

智微智能 2024-10-08 进行中 减持 许力钊 高管 2.3750 0.0095 

智微智能 2024-10-08 进行中 减持 柳曼玲 高管 0.1375 0.0005 

智微智能 2024-10-08 进行中 减持 涂友冬 高管 2.0000 0.0080 

智微智能 2024-10-08 进行中 减持 翟荣宣 高管 1.6250 0.0065 

华信永道 2024-10-08 进行中 减持 信华信技术

股份有限公

司 

持股 5%以

上一般股东 

62.1500 1.0000 

凯旺科技 2024-10-08 进行中 减持 周口市产业

集聚区发展

投资有限责

任公司 

其他股东 95.8217 1.0000 

智微智能 2024-10-08 进行中 减持 张新媛 高管 2.0000 0.0080 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    投资建议 

把握政策指引+需求牵引，聚焦数字化、智能化和信创投资主线。数字化主线：建议

关注1）公共数据授权运营的路径探索和重点行业优质公共数据的价值显现；2）“以

赛促用”在12大重点行业领域的应用探索成果和数据要素的价值释放；3）数据要素

流通交易平台的建设需求和数据交易互认互通带动的规模增长。智能化主线：建议关

注：1）国产AI大模型的国产化机遇；2）价格降低对大模型调用量的提升，以及AI应

用端产品的加速落地；3）“车路云一体化”项目的建设进程，以及对我国智能网联

汽车产业发展的促进作用。信创主线：建议关注供需两侧对信创产品的共同规范对我

国信创产业发展的促进作用，以及信创终端订单需求的落地。 
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5    风险提示 

“数据要素×”行动开展不及预期；数据要素流通交易不及预期；国内AI大模型发展

不及预期；车路云一体化试点项目推进不及预期；信创终端需求不及预期。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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