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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周（10.7-10.11）沪深 300指数下跌 3.25%，申万通信行业指数下跌

1.99%，在 31 个申万一级行业中排名第 5 位，跑赢沪深 300 指数 1.26

个百分点。建议重点关注卫星互联网、数据要素、低空经济、人工智能

等细分板块投资机会。 

 

投资要点： 

产业动态：（1）数据要素：10月8日，国家发展改革委、国家数据局等

六部门联合印发了《国家数据标准体系建设指南》。（2）数据要素：10

月9日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布《关于加快公共数据资源

开发利用的意见》。（3）数据要素：10月12日，国家发展改革委就《公

共数据资源登记管理暂行办法（公开征求意见稿）》向社会公开征求意

见。（4）数据要素：10月12日，国家数据局就《公共数据资源授权运营

实施规范（试行）》（公开征求意见稿）向社会公开征求意见。（5）低空

经济：10月10日消息，中国移动携手中兴通讯在北京延庆，启动全国首

个5G-A通感一体融合实时北斗RTK差分信息的端到端测试验证。（6）低

空经济：10月12日消息，中国移动在2024低空经济产业创新发展大会上

与15个领航城市及15家领军央企宣布共同启动低空经济合作新征程。

（7）卫星互联网：10月10日，长征三号乙运载火箭在西昌卫星发射中

心点火升空，将卫星互联网高轨卫星03星精准送入预定轨道，发射任务

取得成功。（8）卫星互联网：SpaceX“星舰”第五次试飞于北京时间10

月13日20:25发射升空，最新画面显示，SpaceX“星舰”实现了史上首

次使用“筷子”（发射塔臂）来接住超级重型助推器。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度下降：上周（10.7-10.11）申万通

信行业成交额3703.71亿元，平均每日成交925.93亿元，日均交易额较

前一个交易周下降7.45%。从估值情况来看，SW通信行业PE（TTM）当前

为20.05，低于2016年至今的历史均值34.23倍，当前行业估值低于历史

中枢水平。 

上个交易周通信板块大部分个股下跌：134只个股中，21只个股上涨，

110只个股下跌，下跌个股数占比82.09%。 

投资建议：人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、

光模块等产业的发展；运营商数字化业务及云服务业务已经成为新的

增长驱动；5G-A标准冻结推动低空经济、卫星通信、车载通信发展；长

期看，建议关注卫星通信产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及

5G建设的投资机会。 

风险因素：中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G 建设发展不

及预期；人工智能产业发展不及预期；数字化产业建设不及预期。    
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1    产业动态 

1.1  数据要素：国家发展改革委等部门关于印发《国家数据标准体系建设

指南》的通知 

10月8日，国家发展改革委、国家数据局等六部门联合印发了《国家数据标准体系建

设指南》（以下简称《指南》）。《指南》明确提出了数据标准体系建设的总体要求和主

要目标。到2026年底，我国将基本建成国家数据标准体系，围绕数据流通利用基础设

施、数据管理、数据服务、训练数据集、公共数据授权运营、数据确权、数据资源定

价、企业数据范式交易等方面，制修订30项以上数据领域基础通用国家标准。同时，

将形成一批标准应用示范案例，建成标准验证和应用服务平台，并培育一批具备数据

管理能力评估、数据评价、数据服务能力评估、公共数据授权运营绩效评估等能力的

第三方标准化服务机构。《指南》还详细阐述了数据标准体系框架，包括基础通用、

数据基础设施、数据资源、数据技术、数据流通、融合应用和安全保障等7个部分。

其中，数据基础设施标准涉及存算设施、网络设施及流通利用设施；数据流通标准包

括数据产品、数据确权、数据资源定价和数据流通交易等方面；融合应用标准则覆盖

了工业制造、农业农村、商贸流通、交通运输、金融服务等多个行业领域。(资料来

源：中国政府网) 

1.2  数据要素：中共中央办公厅、国务院办公厅关于加快公共数据资源开

发利用的意见 

10月9日，中共中央办公厅、国务院办公厅发布《关于加快公共数据资源开发利用的

意见》（以下简称《意见》），这是中央层面首次对公共数据资源开发利用进行系统部

署。《意见》提出，到2025年，公共数据资源开发利用制度规则初步建立，资源供给

规模和质量明显提升，数据产品和服务不断丰富，重点行业、地区公共数据资源开发

利用取得明显成效，培育一批数据要素型企业，公共数据资源要素作用初步显现。到

2030年，公共数据资源开发利用制度规则更加成熟，资源开发利用体系全面建成，数

据流通使用合规高效，公共数据在赋能实体经济、扩大消费需求、拓展投资空间、提

升治理能力中的要素作用充分发挥。《意见》围绕深化数据要素配置改革，扩大公共

数据资源供给；加强资源管理，规范公共数据授权运营；鼓励应用创新，推动数据产

业健康发展；统筹发展和安全，营造开发利用良好环境4个方面，部署加快推进公共

数据资源开发利用工作。(资料来源：中国政府网) 

1.3  数据要素：国家发展改革委关于向社会公开征求《公共数据资源登记

管理暂行办法（公开征求意见稿）》意见的公告 

10月12日，国家发展改革委就《公共数据资源登记管理暂行办法（公开征求意见稿）》

（以下简称《暂行办法》）向社会公开征求意见。《暂行办法》围绕登记要求、登记程

序、登记管理、监督管理等方面做出规定。国家数据局加强公共数据资源登记管理，

推进登记服务标准化，依托登记信息和政务数据目录，建立健全公共数据资源目录。

建设国家公共数据资源登记平台，实现与各省级公共数据资源登记平台对接，推动登

记信息互联互通。在全国范围内实现电子凭证“一证一码”，支撑登记信息的查询和

共享。省级数据主管部门应加强集约化建设，统筹开展本辖区公共数据资源登记平台

使用管理工作，强化数据共享、应用服务和安全保障。电子凭证原则上有效期三年，

自发证之日起计算。对公共数据产品和服务登记，根据授权文件运营期限不超过三年

的，凭证有效期以实际运营期限为准。电子凭证有效期届满且需继续使用凭证的，登

记主体应该在期满前60日内按照规定续展。每次续展期最长为三年，但不得超过授权

运营期限，自上一届有效期满次日起计算。期满未按规定续展的，由登记机构予以注
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销并公告。(资料来源：国家发展和改革委员会官网) 

1.4  数据要素：国家数据局关于向社会公开征求《公共数据资源授权运营

实施规范（试行）》（公开征求意见稿）意见的公告 

10月12日，国家数据局就《公共数据资源授权运营实施规范（试行）》（公开征求意见

稿）向社会公开征求意见。文件围绕方案编制、协议签订、运营实施、运营管理等方

面，提出一系列具体要求。根据文件，开展授权运营活动，不得滥用行政权力或市场

支配地位排除、限制竞争，不得利用数据和算法、技术、资本优势等从事垄断行为。

运营机构应依法依规在授权范围内开展业务，不得直接或间接参与授权范围内已交

付的公共数据产品和服务再开发。鼓励其他经营主体对运营机构交付的公共数据产

品和服务再开发，融合多源数据，提升数据产品和服务价值，繁荣数据产业发展生态。

（资料来源：国家数据局官微) 

1.5  低空经济：中国移动携手中兴通讯启动全国首个 5G-A+北斗低空通感

测试 

10月10日消息，中国移动携手中兴通讯在北京延庆，启动全国首个5G-A通感一体融合

实时北斗RTK差分信息的端到端测试验证。北京移动在延庆地区部署多个5G-A 4.9GHz

通感一体基站，搭建覆盖面积达12.2平方公里的低空网络，并率先打通通感一体基站

与高精度定位平台的端到端对接。基于高精度定位平台提供的实时北斗RTK差分信息，

通感一体基站可获得厘米级位置精度，角度精度约0.5°，实现对感知目标的高精度

定位和轨迹跟踪，确保无人机飞行的安全性与可控性。（资料来源：中兴通讯官网) 

1.6  低空经济：中国移动携手 15 个领航城市及 15家领军央企，奏响低空

经济新华章 

10月12日，以“智焕新生 共创AI+低空新时代”为主题的中国移动2024低空经济产

业创新发展大会在广州成功举办。会上，中国移动与15个领航城市及15家领军央企宣

布共同启动低空经济合作新征程。其中，15个领航城市为北京、上海、重庆、杭州、

济南、广州、成都、西安、雄安、深圳、合肥、郑州、常州、漳州、赣州。15个领军

央企为航天科技、中航工业、中国船舶、中国兵工、中国电科、国家电网、中国电子、

中国南航、中粮集团、中国旅游、中国商飞、中国通号、中国交建、中国航信、中国

物流。(资料来源：新华网) 

1.7  卫星互联网：长三乙火箭成功发射卫星互联网高轨卫星 03星 

10月10日消息，由火箭院抓总研制的长征三号乙运载火箭（简称“长三乙火箭”）在

西昌卫星发射中心点火升空，将卫星互联网高轨卫星03星精准送入预定轨道，发射任

务取得成功。本次发射是长征系列运载火箭的第538次飞行。这是长三乙火箭继今年

2月29日和8月1日以来，第3次执行卫星互联网高轨卫星任务，3次任务成功率100%。

长征三号甲系列运载火箭包含长三甲、长三乙、长三丙三型火箭，2019年4月20日，

该系列火箭正式跨入“百次发射俱乐部”，成为我国首个发射次数突破100次的单一系

列运载火箭。（资料来源：中国运载火箭技术研究院新闻中心) 

1.8  卫星互联网：SpaceX“星舰”实现史上首次“筷子”夹火箭 

SpaceX“星舰”第五次试飞于北京时间10月13日20:25发射升空，最新画面显示，SpaceX

“星舰”实现了史上首次使用“筷子”（发射塔臂）来接住超级重型助推器。(资料来

源：IT之家) 
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2    通信行业周行情回顾 

2.1  通信行业涨跌情况 

上周（10.7-10.11）沪深300指数下跌3.25%，申万通信行业指数下跌1.99%，在31个

申万一级行业中排名第5位，跑赢沪深300指数1.26个百分点。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

2024年初至今，沪深300指数上涨13.29%，申万通信行业指数上涨16.01%，在31个申

万一级行业中排名第4位，跑赢沪深300指数2.72个百分点。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

2.2  子行业周涨跌情况 

上周（10.7-10.11）申万通信二级子行业中，通信服务下跌4.21%，通信设备下跌0.93%。

2024年累计来看，通信服务上涨2.60%，通信设备上涨23.65%。 
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图表3：通信各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4：通信各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFinD、万联证券研究所 资料来源：iFinD、万联证券研究所 

2.3  通信行业估值情况 

从估值情况来看， SW通信行业PE（TTM）当前为20.05，低于2016年至今的历史均值

34.23倍，当前行业估值低于历史中枢水平。 

图表5：申万通信行业估值情况（2016年至今） 

 

资料来源：iFinD、万联证券研究所 

注：PE（TTM）为剔除负值后 

2.4  通信行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周下降。上周（10.7-10.11）申万通信行业成交3703.71亿

元，平均每日成交925.93亿元，日均交易额较前一个交易周下降7.45%。 
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图表6：申万通信行业周成交额情况 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2.5  个股周涨跌情况 

上周（10.7-10.11）申万通信行业个股大部分个股下跌。134只个股中，21个股上涨，

110只个股下跌，下跌个股数占比82.09%。 

图表7：申万通信行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8：申万通信行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

3    通信行业公司情况和重要动态 

3.1  大宗交易 

上周（10.7-10.11）通信板块发生大宗交易详细信息如下： 

图表9：上周通信板块大宗交易情况 

证券简称 交易日期 成交价（元） 成交量（万股） 成交额(万元) 

中际旭创 2024-10-11 159.64  8.00  1,277.12  

润泽科技 2024-10-11 29.60  30.00  888.00  

润泽科技 2024-10-11 29.60  30.00  888.00  

蜂助手 2024-10-11 28.68  30.00  860.40  

蜂助手 2024-10-11 28.68  50.50  1,448.34  
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中国联通 2024-10-11 5.13  200.00  1,026.00  

润泽科技 2024-10-10 33.32  50.00  1,666.00  

蜂助手 2024-10-10 28.08  75.00  2,106.00  

中国联通 2024-10-10 5.41  120.00  649.20  

富士达 2024-10-10 11.37  50.00  568.50  

中际旭创 2024-10-09 166.40  6.00  998.40  

润泽科技 2024-10-09 33.61  30.00  1,008.30  

蜂助手 2024-10-09 30.34  72.00  2,184.48  

富士达 2024-10-09 13.20  50.00  660.00  

东土科技 2024-10-08 13.17  200.00  2,634.00  

蜂助手 2024-10-08 35.76  50.00  1,788.00  
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

3.2  限售股解禁 

自10月7日起，未来三个月通信板块将发生限售解禁的详细信息如下： 

图表10：未来三个月通信板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

光迅科技 2024-10-08 1,696.06 79,420.20 2.14% 

通宇通讯 2024-10-15 44.69 52,247.89 0.09% 

广和通 2024-10-15 43.67 76,574.40 0.06% 

意华股份 2024-10-17 1,656.80 19,404.97 8.54% 

美利信 2024-10-24 545.65 21,060.00 2.59% 

烽火通信 2024-11-11 1,734.42 118,549.19 1.46% 

中国联通 2024-11-18 24,362.62 3,180,058.13 0.77% 

灿勤科技 2024-11-18 30,000.00 40,000.00 75.00% 

普天科技 2024-11-25 43.60 68,053.39 0.06% 

剑桥科技 2024-12-02 296.41 26,804.18 1.11% 

长盈通 2024-12-12 145.78 12,237.44 1.19% 

长江通信 2024-12-16 1,355.93 32,961.21 4.11% 

大唐电信 2024-12-30 42,149.51 130,360.35 32.33% 

中国移动 2025-01-06 14,414.50 2,147,012.39 0.67% 
 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

4    投资建议 

人工智能大模型带来的算力升级，带动服务器、数据中心、光模块等产业的发展；运

营商数字化业务及云服务业务已经成为新的增长驱动。中长期看，建议关注卫星通信

产业链、人工智能算力产业链、数字化应用及5G建设的投资机会。 

5    风险提示 

中美科技摩擦对行业造成的不确定性风险；5G建设发展不及预期；人工智能产业发展

不及预期；数字化产业建设不及预期。 
$$end$$ 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 
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同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 
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