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摘要：

 供给端：截至 2024 年 10 月 11 日，五大钢材合计产量 863.82 万
吨，周环比上升 1.20%，同比下降 5.92%;247 家钢铁企业铁水日
均产量 233.08 万吨，周环比上升 2.22%，同比下降 5.23%;247 家
钢铁企业高炉产能利用率 87.51%，周环比上升 1.90 pct，同比下
降 4.42 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用率 48.06%,周环比上
升 3.35 pct,同比下降 1.36 pct。五大钢材供给除冷轧卷板及中
厚板周环比下跌，其他钢材均延续供给小幅增加趋势，金九银十
作为传统消费旺季，存在季节性复产预期，叠加宏观利好政策不
断加码，成品材价格及成交面转好，钢厂利润恢复促使近期开工
率上升。

 需求端：截至 2024 年 10 月 11 日，五大钢材合计消费量 892.83
万吨，周环比上升 10.72%，同比下降 3.67%；主流贸易商建筑用
钢日成交量 13.14 万吨，周环比上升 9.62%，同比下降 7.25%；钢
材单月出口数量合计 949.52 万吨，周环比上升 21.31%，同比上
升 14.82%，月度累计出口数量合计 7072.25 万吨，周环比上升
15.51%，同比上升 20.80%。

 库存端：截至 2024 年 10 月 11 日，五大钢材合计社会库存 914.71
万吨，周环比下降 2.19%，同比下降 17.96%；五大钢材合计厂内
库存 395.39 万吨，周环比下降 2.10%，同比下降 19.06%。五大钢
材社会库存除线材外均延续去化，厂内库存螺纹钢、线材、冷轧
卷板均小幅增加。

 成本端：铁矿石方面，截至 2024 年 10 月 11 日，澳洲粉矿日照
港 62%Fe 价格指数 775.25 元/湿吨，周环比下降 4.05%，同比下
降 16.57%；印度粉矿青岛港 61%Fe 价格 699 元/湿吨，周环比下
降 4.38%，同比下降 21.16%；截至 2024 年 10 月 4 日，19 个港口
澳洲&巴西铁矿石发货量 2402.6 万吨，周环比下降 12.91%，同比
上升 1.30%；45 个港口铁矿到港量 1958.7 万吨，周环比下降
31.56%，同比下降 3.75%。废钢&铸造生铁方面，截至 2024 年 10
月 11 日，废钢综合绝对价格指数 2619.05 元/吨，周环比上升
4.39%，同比下降 11.12%；铸造生铁综合绝对价格指数 3426.25
元/吨，周环比上升 5.41%，同比下降 1.92%。焦煤&焦炭方面，
截至 2024 年 10 月 11 日，低硫主焦煤价格指数 1778.93 元/吨，
周环比上升 4.00%，同比下降 22.73%；唐山一级冶金焦汇总价格
2195 元/吨，周环比上升 5.28%，同比下降 18.40%；230 家独立焦
化厂产能利用率 73.07%，周环比上升 2.92%，同比下降 4.79%；
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独立焦化企业：吨焦利润 30 元/吨，周环比扭亏为盈。
 价格端：截至 2024 年 10 月 11 日，Mysteel 普钢绝对价格指数

3869.78 元/吨，周环比-0.89%，月环比+15.39%，同比-3.58%；
Mysteel 特钢绝对价格指数 9502.98 元/吨，周环比+1.35%，月环
比+1.32%，同比-2.53%；全球钢材价格指数 208.2 点，周环比
+3.63%，月环比+5.58%，同比-1.79%。政策预期对市场情绪提振
效应导致前期价格季节性上涨明显，实际供需格局有所改善，但
变化相对有限，终端采购意愿不高，本周普钢价格发生回调，后
续关注冬储价格政策。

 投资建议：政策预期向好叠加行业实际供需格局有所改善，首次
覆盖给予行业“推荐”评级，建议关注宝钢股份（600019.SH）、
南钢股份(600282.SH)、华菱钢铁等(000932.SZ)。

 风险提示：下游需求修复不及预期、产能出清不及预期、政策不
及预期、地缘环境恶化、极端天气频发、数据的引用风险。

表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/10/11 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 评级

600019.SH 宝钢股份 6.77 0.54 0.52 0.59 0.65 11.0 12.9 11.4 10.4 未评级

600282.SH 南钢股份 4.58 0.34 0.39 0.44 0.47 10.7 11.6 10.5 9.6 未评级

000932.SZ 华菱钢铁 4.33 0.74 0.48 0.57 0.68 7.0 9.0 7.5 6.4 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所（公司盈利预测来自 Wind 一致预期）
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1 一周市场表现

2024 年 10 月 8 日至 2024 年 10 月 11 日，申万钢铁指数周环比下降
4.93%，各子行业及同期上证综指涨跌幅为，上证综指(-3.56%)、普钢
（-4.42%）、特钢Ⅱ(-5.09%)、冶钢原料(-5.15%)。

在重点覆盖公司中，个股涨跌幅前五的公司为翔楼新材（12.72%）、
金洲管道（11.95%）、新兴铸管（7.07%）、方大炭素（2.00%）、沙钢股份
（1.17%）；个股涨跌幅后五的公司为中南股份（-18.67%）、西宁特钢
（-13.49%）、武进不锈（-11.82%）、广东明珠（-10.60%）、三钢闽光（-10.58%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：钢铁各子板块周涨跌幅一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：钢铁股票周涨跌幅前五 图 4：钢铁股票周涨跌幅后五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 周内行业关键数据

2.1 供给

截至 2024 年 10 月 11 日，五大钢材合计产量 863.82 万吨，周环比上
升 1.20%，同比下降 5.92%;247 家钢铁企业铁水日均产量 233.08 万吨，周
环比上升 2.22%，同比下降 5.23%;247 家钢铁企业高炉产能利用率 87.51%，
周环比上升 1.90 pct，同比下降 4.42 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用
率 48.06%,周环比上升 3.35 pct,同比下降 1.36 pct。

表 1：生铁与钢材产量及产能利用率

生铁与钢材产量（万吨） 产能利用率（%，pct）

五大钢材合计 铁水日产 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 高炉产能利用率 电弧炉钢厂产能利用率

2024-10-11 863.82 233.08 236.26 91.74 308.19 83.91 143.72 87.51 48.06

2024-10-04 853.58 228.02 225.14 90.96 305.84 84.7 146.94 85.61 44.71

周环比 1.20% 2.22% 4.94% 0.86% 0.77% -0.93% -2.19% 1.90 3.35

2023-10-13 918.21 245.95 252.79 108.35 316.93 83.46 156.68 91.93 49.42

同比 -5.92% -5.23% -6.54% -15.33% -2.76% 0.54% -8.27% -4.42 -1.36

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 5：247家钢铁企业：铁水日均产量（万吨） 图 6：247家钢铁企业：高炉产能利用率（%）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 7：87家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%） 图 8：五大品种钢材：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 9：螺纹钢：企业实际产量（万吨） 图 10：线材：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 11：热轧板卷：企业实际产量（万吨） 图 12：冷轧板卷：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 13：中厚板：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.2 需求

截至 2024年 10月 11日，五大钢材合计消费量 892.83 万吨，周环比
上升 10.72%，同比下降 3.67%；主流贸易商建筑用钢日成交量 13.14万吨，
周环比上升 9.62%，同比下降 7.25%；钢材单月出口数量合计 949.52万吨，
周环比上升 21.31%，同比上升 14.82%，月度累计出口数量合计 7072.25
万吨，周环比上升 15.51%，同比上升 20.80%。

表 2：钢材消费量与成交量及进出口数量

钢材消费量与成交量（万吨） 钢材单月及累计进出口数量（万吨）

五大钢材

合计

主流贸易商建筑

用钢日成交量

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 单月出口 累计出口 单月进口 累计进口

2024-10-11 892.83 13.14 248.50 89.71 315.96 85.61 153.05 949.52 7072.25 50.86 463.08

2024-10-04 806.38 11.99 187.51 82.01 314.40 81.03 141.43 782.74 6122.73 50.47 412.22

周环比 10.72% 9.62% 32.53% 9.39% 0.50% 5.65% 8.22% 21.31% 15.51% 0.77% 12.34%

2023-11-10 926.83 14.17 278.14 108.55 316.46 78.31 145.37 826.96 5854.37 63.97 505.79

同比 -3.67% -7.25% -10.66% -17.36% -0.16% 9.32% 5.28% 14.82% 20.80% -20.50% -8.44%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 14：主流贸易商建筑用钢日成交量（万吨） 图 15：五大品种钢材：消费量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 16：螺纹钢：消费量（万吨） 图 17：线材：消费量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 18：热轧板卷：消费量（万吨） 图 19：冷轧板卷：消费量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 20：中厚板：消费量（万吨） 图 21：月度钢材出口数量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 22：月度钢材进口数量（万吨） 图 23：钢材出口数量累计（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 24：钢材进口数量累计（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 7

2.3 库存

截至 2024年 10月 11日，五大钢材合计社会库存 914.71万吨，周环
比下降 2.19%，同比下降 17.96%；五大钢材合计厂内库存 395.39万吨，周
环比下降 2.10%，同比下降 19.06%。

表 3：五大钢材社会库存

五大钢材社会库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2024-10-11 914.71 302.38 60.08 298.13 126.89 127.23
2024-10-04 935.22 315.84 59.41 301.6 128.61 129.76
周环比 -2.19% -4.26% 1.13% -1.15% -1.34% -1.95%

2023-10-13 1114.95 483.54 73.06 305.61 115.37 137.37
同比 -17.96% -37.47% -17.77% -2.45% 9.99% -7.38%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

表 4：五大钢材厂内库存

五大钢材厂内库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2024-10-11 395.39 138.47 53.51 85.17 43.74 74.5
2024-10-04 403.89 137.25 52.15 89.47 43.72 81.3
周环比 -2.10% 0.89% 2.61% -4.81% 0.05% -8.36%

2023-10-13 488.52 209.25 73.82 94.7 33.3 77.45
同比 -19.06% -33.83% -27.51% -10.06% 31.35% -3.81%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 25：五大钢材合计社会库存（万吨） 图 26：螺纹钢：社会库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 27：线材：社会库存（万吨） 图 28：热轧板卷：社会库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 29：冷轧板卷：社会库存（万吨） 图 30：中厚板：社会库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 31：五大钢材厂内库存（万吨） 图 32：螺纹钢：厂内库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 33：线材：厂内库存（万吨） 图 34：热轧板卷：厂内库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 35：冷轧板卷：厂内库存（万吨） 图 36：中厚板：厂内库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.4 原料库存

截至 2024年 10月 11日，247 家钢铁企业进口铁矿石库存 8985.30万
吨，周环比上升3.46%，同比上升 1.61%；47个港口进口铁矿石库存 15776.80
万吨，周环比下降 0.55%，同比上升 36.05%；114 家钢铁企业进口铁矿石
库存可用天数 21.36天，周环比下降 12.17%，同比上升 14.65%；247 家钢
铁企业炼焦煤库 734.63 万吨，周环比上升 1.91%，同比下降 2.24%；247
家钢铁企业焦炭库存 560.50万吨，周环比上升 0.82%，同比下降 0.83%；
中国港口焦炭库存 184.16万吨，周环比下降 2.15%，同比下降 5.34%；中
国独立焦化企业焦炭库存 69.58万吨，周环比上升 0.77%，同比下降 1.96%。

表 5：原料库存

原料库存（万吨）

钢铁企业铁矿石 港口铁矿石 钢铁企业铁矿库存

可用天数（天）

钢铁企业

炼焦煤

钢铁企业

焦炭

港口焦炭 独立焦化企业

焦炭

2024-10-11 8985.30 15776.80 21.36 734.63 560.50 184.16 69.58

2024-10-04 8684.73 15864.40 24.32 720.83 555.92 188.20 69.05

周环比 3.46% -0.55% -12.17% 1.91% 0.82% -2.15% 0.77%

2023-10-13 8842.81 11596.70 18.63 751.50 565.21 194.55 70.97

同比 1.61% 36.05% 14.65% -2.24% -0.83% -5.34% -1.96%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 37：247家钢铁企业进口铁矿石库存（万吨） 图 38：47个港口进口铁矿石库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 39：114家钢铁企业进口铁矿石库存可用天数（天） 图 40：247家钢铁企业炼焦煤库（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 41：247 家钢铁企业焦炭库存（万吨） 图 42：中国港口焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 43：中国独立焦化企业焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.5 成本

铁矿石：截至 2024 年 10 月 11日，澳洲粉矿日照港 62%Fe 价格指数
775.25元/湿吨，周环比下降 4.05%，同比下降 16.57%；印度粉矿青岛港
61%Fe 价格 699元/湿吨，周环比下降 4.38%，同比下降 21.16%；截至 2024
年 10月 4日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2402.6万吨，周环比下降
12.91%，同比上升 1.30%；45 个港口铁矿到港量 1958.7万吨，周环比下降
31.56%，同比下降 3.75%。

废钢&铸造生铁：截至 2024 年 10 月 11 日，废钢综合绝对价格指数
2619.05元/吨，周环比上升 4.39%，同比下降 11.12%；铸造生铁综合绝对
价格指数 3426.25元/吨，周环比上升 5.41%，同比下降 1.92%。

焦煤&焦炭：截至 2024 年 10 月 11日，低硫主焦煤价格指数 1778.93
元/吨，周环比上升 4.00%，同比下降 22.73%；唐山一级冶金焦汇总价格
2195元/吨，周环比上升 5.28%，同比下降 18.40%；230 家独立焦化厂产
能利用率 73.07%，周环比上升 2.92%，同比下降 4.79%；独立焦化企业：
吨焦利润 30元/吨，周环比扭亏为盈。

表 6：铁矿石、废钢、铸造生铁数据

铁矿石 废钢、生铁

日照港价格指数：

澳洲粉矿

青岛港价格：

印度粉矿

澳洲周度

发货量

铁矿到港量 废钢价格

指数

铸造生铁价格

指数

2024-10-11 775.25 699 2402.6 1958.7 2619.05 3426.25
2024-10-04 808 731 2758.9 2862.1 2509 3250.34
周环比 -4.05% -4.38% -12.91% -31.56% 4.39% 5.41%

2023-10-13 929.2 886.6 2371.8 2035 2946.72 3493.44
同比 -16.57% -21.16% 1.30% -3.75% -11.12% -1.92%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

表 7：焦煤、焦炭数据

焦煤、焦炭

低硫主焦煤价格指数 一级冶金焦汇总价格：唐山 焦炭产能利用率 独立焦化企业：吨焦利润

2024-10-11 1778.93 2195 73.07 30
2024-10-04 1710.5 2085 71 -44
周环比 4.00% 5.28% 2.92% 扭亏为盈

2023-10-13 2302.1 2690 76.75 -9
同比 -22.73% -18.40% -4.79% 扭亏为盈

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 44：澳洲粉矿日照港 62%Fe 价格指数（元/湿吨） 图 45：印度粉矿青岛港 61%Fe 价格（元/湿吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 46：19个港口澳洲&巴西铁矿石发货量（万吨） 图 47：45个港口铁矿到港量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 48：低硫主焦煤价格指数（元/吨） 图 49：唐山一级冶金焦汇总价格（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 50：230家独立焦化厂产能利用率（%） 图 51：独立焦化企业：吨焦利润（元/吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 52：废钢综合绝对价格指数（元/吨） 图 53：铸造生铁综合绝对价格指数（元/吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.6 价格

截至 2024年 10月 11日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3869.78元/吨，
周环比-0.89%，月环比+15.39%，同比-3.58%；Mysteel 特钢绝对价格指数
9502.98元/吨，周环比+1.35%，月环比+1.32%，同比-2.53%；全球钢材价
格指数 208.2点，周环比+3.63%，月环比+5.58%，同比-1.79%。
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表 8：钢材价格

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 54：Mysteel 普钢绝对价格指数（元/吨） 图 55：Mysteel 特钢绝对价格指数（元/吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 56：全球钢材价格指数（点）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

3 行业要闻

2024 年 10 月 11 日，工信部、国家发改委联合印发《新材料中试平台
建设指南（2024—2027 年）》。其中指出，到 2027 年，力争建成 300 个左
右地方新材料中试平台，择优培育 20 个左右高水平新材料中试平台，打造
专业化建设、市场化运营、开放式服务的中试平台体系。钢铁相关建设重
点领域包括：关键共性技术：特种冶炼与加工技术、低碳冶金技术、难采
选铁矿和钒钛磁铁矿等伴生矿高效开发利用技术、高效高精度轧制技术、
特种焊接材料制备及焊接技术、增材制造专用材料制备技术、热等静压加
工技术等。关键材料：特种钢及合金、高温合金、精密合金（金属功能材
料）等。（资料来源：工信部）

2024 年 10 月 9 日，中国钢铁工业协会开展关于钢铁行业促进联合重
组和完善退出机制的座谈会，与会代表提出，在联合重组方面，建议加快
全国统一大市场建设，切实破除影响资源要素在重组企业优化配置的壁垒、
障碍，鼓励和引导有实力的大企业带头开展联合重组，国有民营企业重组
应一视同仁、推动跨所有制联合重组，对上市公司重组提供政策支持，开
展区域性抱团取暖重组，制定差异化金融支持政策，杜绝兼并重组导致“僵
尸产能”、落后产能不能有效出清等，使得联合重组有利于员工、有利于企
业、有利于国家。在产能退出方面，建议对各钢铁企业实际装备水平进行
摸底，取消钢铁产能指标市场化交易；国家层面设立钢铁行业结构调整基
金，加快促进落后产能有序彻底退出；加快导入碳约束，用碳排放总量调
控企业产能产量；合理规划特殊钢产业布局，避免同质化竞争，实现差异
化发展；相关政府部门加强协调配合，全方位保障并促进企业海外并购活
动的顺利开展等。（资料来源：中国钢铁工业协会）
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4 重点公司公告

【凌钢股份】公司于 2024 年 10 月 10 日发布关于实际控制人发生变更
的提示性公告，朝阳市国资委与鞍钢集团签署《无偿划转协议》，约定朝阳
市国资委将向鞍钢集团无偿划转其持有的凌钢集团 7%股权。本次划转已取
得朝阳市人民政府的批准，尚需国务院国资委批准。本次划转完成后，鞍
钢集团将持有凌钢集团 56%股权，成为凌钢集团控股股东，鞍钢集团将通
过凌钢集团间接控制公司 1,054,357,266 股股份，占公司总股本的
36.97%。公司控股股东保持不变仍为凌钢集团，实际控制人将由朝阳市国
资委变更为鞍钢集团。

【方大碳素】公司于 2024 年 10 月 10 日发布关于以集中竞价交易方式
回购公司股份比例达到 2%暨回购股份的进展公告，截至 2024 年 10 月 10
日，公司已累计回购股份 8,063.3118 万股，占公司总股本的比例为 2.00%，
购买的最高价为 5.47 元/股、最低价为 3.96 元/股，已支付的总金额为人
民币 39,433.1081 万元。

5 周观点

供给端：截至 2024 年 10 月 11 日，五大钢材合计产量 863.82 万吨，
周环比上升 1.20%，同比下降 5.92%;247 家钢铁企业铁水日均产量 233.08
万吨，周环比上升 2.22%，同比下降 5.23%;247 家钢铁企业高炉产能利用
率 87.51%，周环比上升 1.90 pct，同比下降 4.42 pct;87 家独立电弧炉钢
厂产能利用率 48.06%,周环比上升 3.35 pct,同比下降 1.36 pct。五大钢
材供给除冷轧卷板及中厚板周环比下跌，其他钢材均延续供给小幅增加趋
势，金九银十作为传统消费旺季，存在季节性复产预期，叠加宏观利好政
策不断加码，成品材价格及成交面转好，钢厂利润恢复促使近期开工率上
升。

需求端：截至 2024 年 10 月 11 日，五大钢材合计消费量 892.83 万吨，
周环比上升 10.72%，同比下降 3.67%；主流贸易商建筑用钢日成交量 13.14
万吨，周环比上升 9.62%，同比下降 7.25%；钢材单月出口数量合计 949.52
万吨，周环比上升 21.31%，同比上升 14.82%，月度累计出口数量合计
7072.25 万吨，周环比上升 15.51%，同比上升 20.80%。

库存端：截至 2024 年 10 月 11 日，五大钢材合计社会库存 914.71 万
吨，周环比下降 2.19%，同比下降 17.96%；五大钢材合计厂内库存 395.39
万吨，周环比下降 2.10%，同比下降 19.06%。五大钢材社会库存除线材外
均延续去化，厂内库存螺纹钢、线材、冷轧卷板均小幅增加。

成本端：铁矿石方面，截至 2024 年 10 月 11 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe
价格指数 775.25 元/湿吨，周环比下降 4.05%，同比下降 16.57%；印度粉
矿青岛港 61%Fe 价格 699 元/湿吨，周环比下降 4.38%，同比下降 21.16%；
截至 2024 年 10 月 4 日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2402.6 万吨，
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周环比下降 12.91%，同比上升 1.30%；45 个港口铁矿到港量 1958.7 万吨，
周环比下降 31.56%，同比下降 3.75%。废钢&铸造生铁方面，截至 2024 年
10 月 11 日，废钢综合绝对价格指数 2619.05 元/吨，周环比上升 4.39%，
同比下降 11.12%；铸造生铁综合绝对价格指数 3426.25 元/吨，周环比上
升 5.41%，同比下降 1.92%。焦煤&焦炭方面，截至 2024 年 10 月 11 日，低
硫主焦煤价格指数 1778.93 元/吨，周环比上升 4.00%，同比下降 22.73%；
唐山一级冶金焦汇总价格2195元/吨，周环比上升5.28%，同比下降18.40%；
230 家独立焦化厂产能利用率 73.07%，周环比上升 2.92%，同比下降 4.79%；
独立焦化企业：吨焦利润 30 元/吨，周环比扭亏为盈。

价格端：截至 2024 年 10 月 11 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3869.78
元/吨，周环比-0.89%，月环比+15.39%，同比-3.58%；Mysteel 特钢绝对
价格指数 9502.98 元/吨，周环比+1.35%，月环比+1.32%，同比-2.53%；全
球钢材价格指数 208.2 点，周环比+3.63%，月环比+5.58%，同比-1.79%。
政策预期对市场情绪提振效应导致前期价格季节性上涨明显，实际供需格
局有所改善，但变化相对有限，终端采购意愿不高，本周普钢价格发生回
调，后续关注冬储价格政策。

投资建议：政策预期向好叠加行业实际供需格局有所改善，首次覆盖
给予行业“推荐”评级，建议关注宝钢股份（600019.SH）、南钢股份
(600282.SH)、华菱钢铁等(000932.SZ)。
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表 9：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/10/11 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 评级

600019.SH 宝钢股份 6.77 0.54 0.52 0.59 0.65 11.0 12.9 11.4 10.4 未评级

600282.SH 南钢股份 4.58 0.34 0.39 0.44 0.47 10.7 11.6 10.5 9.6 未评级

000932.SZ 华菱钢铁 4.33 0.74 0.48 0.57 0.68 7.0 9.0 7.5 6.4 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所（公司盈利预测来自 Wind 一致预期）

6 风险提示

（1） 下游需求修复不及预期：制造业及地产等需求修复不及预期将拉
低钢材全产业链需求。

（2） 产能出清不及预期：钢铁行业落后产能出清的速度不及预期，或
导致供给格局恶化，产能过剩的问题进一步加剧。

（3） 政策不及预期：政策出台或实施时，由于各种因素影响未能达到
预期目标。

（4） 地缘环境恶化：地缘环境变化可能影响海外原材料价格，铁矿石
等主要原料价格大幅上涨将对冶炼成本造成压力。

（5） 极端天气频发：极端天气事件、自然灾害或长期气候变化影响部
分大宗品产量和矿产开采。

（6） 数据的引用风险：本文中的数据引用来源可靠，经过多次审核，
但是不排除有误差的可能性，请以实际为准。
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