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行业信息跟踪（2024.10.7-2024.10.13）    
 

9 月消费电子出口增速回落，动力电池装车量高增 
 

 2024 年 10 月 15 日 

 

➢ 上周行业信息聚焦：地产成交回暖，建材需求小幅改善 

1）供需端来看，10 月传统旺季叠加政策催化，地产供需低位改善。2）投资端

而言，资金到位率 10 月以来延续小幅改善，但仍低于往年正常值，对投资仍有

一定拖累。3）下游建材需求来看，10 月需求边际有所回升，但增量或不及往年

四季度施工旺季。 

➢ 上周数据相对较优： 

动力电池：9 月装车量同环比高增，磷酸铁锂电池份额进一步提升。9 月我国动

力电池装车量 54.5GWh，同比+49.6%，环比+15.5%。其中，三元电池装车量

13.1GWh，占比 24.1%；磷酸铁锂电池装车量 41.3GWh，占比 75.8%，为年内

最高。 

房地产：9 月成交面积疲弱，10 月有望稳步回暖。克而瑞数据，9 月 30 个重点

城市成交面积 859 万平方米，环比-6%，同比-34%，1-9 月累计同比-34%。展

望 10 月，克而瑞认为 10 月整体成交大概率稳步上行，环比增 3-5 成，同比因

去年基数较低，增速有望转正。 

汽车：9 月内销增长符合预期，出口增速维持较优。内销方面，乘联会数据，9 月

狭义乘用车零售市场 210.9 万辆，大致持平预期的 210.0 万辆，同比+4.5%，环

比+10.6%。出口方面，乘用车厂商统计口径，9 月乘用车出口（含整车与 CKD）

43.5 万辆，同比+22%，环比+5%。 

家电：国庆假期内销高增，9 月出口增速回落。内销方面，奥维云网推总数据，

24 年国庆促销期（38 周-40 周），空调、冰箱、洗衣机零售额同比分别+78.9%、

+34.3%、+41.6%。出口方面，9 月家用电器出口 85.59 亿美元，环比-5.3%，

同比+4.5%，低于 1-8 月累计同比的+14.7%。 

➢ 上周数据相对平稳或走弱： 

生猪：猪价小幅回升，9 月主流猪企销售额同比维持较优增长。截至 10 月 12 日，

生猪均价 18.15 元/公斤，较 10 月 7 日+2.3%。9 月 11 家主流猪企（新希望、

唐人神、金新农、牧原股份、温氏股份、天邦食品、大北农、天康生物、正邦科

技、东瑞股份、中粮家佳康）合计销售生猪 1150.68 万头，同比+0.6%，环比-

4.8%；实现销售收入 244.53 亿元，同比+21.9%，环比-8.1%。 

机械：9 月挖掘机销量同比平稳增长，增速略低于预期，主因海外需求拖累。9 月

销售各类挖掘机 15831 台，低于预期的 16000 台，同比+10.8%。其中，国内

市场销售 7610 台，高于预期的 7300 台，同比+21.5%。出口销售 8221 台，低

于预期的 8700 台，同比+2.5%。 

消费电子：9 月出口同比增速回落。海关总署数据，9 月手机出口 151.49 亿美

元，环比+81.0%，同比-5.2%，低于 1-8 月累计同比的-1.7%；9 月自动数据处

理设备 181.89 亿美元，环比+2.5%，同比+4.2%，低于 1-8 月累计同比的+9.1%。 

➢ 风险提示：稳增长政策落地不及预期；数据基于公开数据整理，可能存在信

息滞后或更新不及时、不全面的风险。  
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1 上周行业信息聚焦：地产成交回暖，建材需求小幅

改善 

供需端来看，10 月传统旺季叠加政策催化，地产供需低位改善。9 月地产供

需走势疲弱，旺季特征不明显。克而瑞数据显示，9 月 30 个重点城市新增供应 908

万平方米，环比+12%，同比-50%，1-9 月累计同比-34%；成交面积 859 万平方

米，环比-6%，同比-34%，1-9 月累计同比-34%。9 月底以来，伴随降存量房贷

利率、下调房贷首付比例等一系列稳地产举措的出台，10 月以来房地产成交端呈

现显著改善。十一假期期间，23 个重点城市认购面积同环比分别+65%、+77%，

低基数下实现高增长，其中一线城市同比+102%，表现相对更为亮眼。从整个 10

月来看，根据克而瑞调研分析，成交大概率维持稳步上行趋势，环比有望增长 3-

5 成，同比在去年低基数下或转正。 

投资端而言，资金到位率 10 月以来延续小幅改善，但仍低于往年正常值，对

投资仍有一定拖累。截至 10 月 8 日，样本建筑工地资金到位率为 63.26%，环周

+0.61 个百分点，较 9 月底+0.76 个百分点，但依旧低于往年正常值的 80%左右

水平。其中，房建项目资金到位率为 47.06%，低于整体，环周+0.38 个百分点。

资金到位率的偏弱仍在短期使得部分项目暂缓建设，拖累投资端表现。 

下游建材需求来看，10 月需求边际有所回升，但增量或不及往年四季度施工

旺季。1）水泥方面，截至 10 月 12 日，水泥价格指数 125.14，较节前+0.7%，

同比+18.5%，价格的回升主因供给端错峰生产拉动。从出货量来看，受国庆假期

停工增多、节前水泥价格推涨使得下游备货积极性降低，以及短期资金回款一般等

因素影响，（10.2-10.8）全国水泥出库量 313.25 万吨，环周-5.6%，同比-43.7%，

位于近年低位。考虑到 10 月中旬或有集中回款，叠加政策利好持续，水泥需求旺

季有望边际回暖。2）混凝土方面，10 月以来受厂房、市政类项目支撑，需求稳步

回升。根据 Mysteel 调研，目前需求不具备大幅增加的基础，旧项目的结束也会

是后期的缺量。整体来看，市场需求会有所增加，但是增量或达不到往年四季度施

工旺季。3）钢铁方面，截至 10 月 12 日，螺纹钢、热轧价格分别为 3886 元/吨、

3755 元/吨，较节前分别-1.2%、-0.2%，同比分别+2.3%、-4.0%。表观消费量

方面，截至 10 月 11 日当周，螺纹钢、热轧分别为 248.5 万吨/周、89.71 万吨/

周，环周分别+32.5%、+9.4%，同比分别-7.5%、-11.7%，维持低位。节后复工

复产进度的推进，叠加政策利好持续，需求有望边际回升。 
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图1：上周信息概览 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  
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2 上周总结 

2.1 上周数据相对较优 

动力电池：9 月装车量同环比高增，磷酸铁锂电池份额进一步提升。9 月我国动力

电池装车量 54.5GWh，同比+49.6%，环比+15.5%。其中，三元电池装车量

13.1GWh，占比 24.1%；磷酸铁锂电池装车量 41.3GWh，占比 75.8%，为年内

最高。 

房地产：9 月成交面积疲弱，10 月有望稳步回暖。克而瑞数据，9 月 30 个重点城

市成交面积 859 万平方米，环比-6%，同比-34%，1-9 月累计同比-34%。展望

10 月，克而瑞认为 10 月整体成交大概率稳步上行，环比增 3-5 成，同比因去年

基数较低，增速有望转正。 

汽车：9 月内销增长符合预期，出口增速维持较优。内销方面，乘联会数据，9 月

狭义乘用车零售市场 210.9 万辆，大致持平预期的 210.0 万辆，同比+4.5%，环

比+10.6%。出口方面，乘用车厂商统计口径，9 月乘用车出口（含整车与 CKD）

43.5 万辆，同比+22%，环比+5%。 

家电：国庆假期内销高增，9 月出口增速回落。内销方面，奥维云网推总数据，24

年国庆促销期（38周-40周），空调、冰箱、洗衣机零售额同比分别+78.9%、+34.3%、

+41.6%。出口方面，9 月家用电器出口 85.59 亿美元，环比-5.3%，同比+4.5%，

低于 1-8 月累计同比的+14.7%。 

 

2.2 上周数据相对平稳或走弱 

生猪：猪价小幅回升，9 月主流猪企销售额同比维持较优增长。截至 10 月 12 日，

生猪均价 18.15 元/公斤，较 10 月 7 日+2.3%。9 月 11 家主流猪企（新希望、唐

人神、金新农、牧原股份、温氏股份、天邦食品、大北农、天康生物、正邦科技、

东瑞股份、中粮家佳康）合计销售生猪 1150.68 万头，同比+0.6%，环比-4.8%；

实现销售收入 244.53 亿元，同比+21.9%，环比-8.1%。 

机械：9 月挖掘机销量同比平稳增长，增速略低于预期，主因海外需求拖累。9 月

销售各类挖掘机 15831 台，低于预期的 16000 台，同比+10.8%。其中，国内市

场销售 7610 台，高于预期的 7300 台，同比+21.5%。出口销售 8221 台，低于

预期的 8700 台，同比+2.5%。 

消费电子：9 月出口同比增速回落。海关总署数据，9 月手机出口 151.49 亿美元，

环比+81.0%，同比-5.2%，低于 1-8 月累计同比的-1.7%；9 月自动数据处理设备

181.89 亿美元，环比+2.5%，同比+4.2%，低于 1-8 月累计同比的+9.1%。 
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3 板块涨跌幅 

3.1 上周板块表现 

粮食安全板块领涨，新消费板块表现落后。（2024.10.8-2024.10.11）八大板

块中，涨幅排序依次为数字经济>稳增长>传统消费>碳中和>能源与资源>疫后复

苏>粮食安全>新消费。月内维度看，数字经济板块涨幅第一，10 月以来跑赢 A 股

市场 2.6 个百分点。年内维度看，传统消费板块涨幅居首，年初以来跑赢 A 股市

场整体 15.6 个百分点。（A 股市场：计算加总全部 A 股的（个股涨跌幅*自由流通

市值占比） 

图2：上周八大板块表现 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 

 

3.2 八大板块涉及的 23 个中信一级行业 

为更清晰地了解行业涨跌幅的变化，我们列示了八大板块所包含的 23 个中信

一级行业的周度、月度、年度涨跌幅排名。（2024.10.8-2024.10.11）电子、银行、

非银行金融、计算机、通信表现居前，分别为-0.6%、-0.6%、-0.8%、-1.2%和-

1.8%。农林牧渔、食品饮料、房地产、传媒和消费者服务跌幅最多，分别为-7.4%、

-7.5%、8.3%、-8.4%和-8.7%。 
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图3：八大板块涉及的 23 个行业涨跌表现（2024.10.8-2024.10.11） 

 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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4 板块信息跟踪 

4.1 能源与资源板块 

4.1.1 行业观点更新 

图4：焦煤景气度较优，出口增速边际回落 

 
资料来源：wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 注：红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队 

 

4.1.2 行业信息更新 

图5：金属旺季需求平稳向好 

 
资料来源：wind，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 
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4.1.3 行业政策更新 

图6：24 年 7 月 15 日，国家能源局发布关于印发《煤电低碳化改造建设行动方案(2024—2027 年)》的通知 

 
资料来源：wind，国务院、发改委、工信部等政府部门，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 

 

4.1.4 行业资讯更新 

图7：9 月印度煤炭公司煤炭产量为 5095 万吨，较上年同期-0.95%，较前一月+10.52% 

 

资料来源：wind，煤炭资源网，铜信宝，世铝网，有色网，民生煤炭、金属团队，民生证券研究院整理 



策略跟踪报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 10 

 

 

 

 

4.2 碳中和板块 

4.2.1 行业观点更新 

图8：碳中和板块旺季景气度小幅改善 

 
资料来源：民生电新团队，民生证券研究院整理 

 

4.2.2 行业信息更新 

图9：9 月动力电池装车量同环比增速皆较优 

 
资料来源：wind，中汽协，乘联会，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 

 

 

 

 

 

 

 



策略跟踪报告  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 11 

 

 

 

图10：上周光伏产业链价格大致持稳 

 

资料来源：wind，国家能源局，PVInfoLink，CWEA，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.2.3 行业政策更新 

图11：24 年 9 月 9 日，上海印发《关于贯彻促进消费品以旧换新决策部署进一步支持本市新能源汽车以旧换新有关
工作的通知》，购买符合条件的新能源乘用车补贴标准提高至 2 万元 

 
资料来源：wind，国家能源局，PVInfoLink，CWEA，民生电新团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3 数字经济板块 

4.3.1 行业观点更新 

图12：汽车电子景气度较优 

 
资料来源：民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒、海外团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.3.2 行业信息更新 

图13：9 月消费电子出口同比增速边际回落 

 
资料来源：wind，艺恩数据，乘联会，民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒、海外团队数据，民生证券研究院整理 
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4.3.3 行业政策更新 

图14：24 年 7 月 31 日，上海市发布《关于进一步发挥资本市场作用促进本市科创企业高质量发展的实施意见》 

 
资料来源：wind，乘联会，工信部、教育部、文旅部、国务院国资委、广电总局、艺恩数据；民生计算机、电子、通信&元宇宙、传媒团队数据，民生证券

研究院整理 

 

4.4 传统消费板块 

4.4.1 行业观点更新 

图15：汽车景气度有所改善 

 

资料来源：wind，民生汽车、家电、轻工团队数据，民生证券研究院整理 
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4.4.2 行业信息更新 

图16：9 月狭义乘用车零售 210.9 万辆，大致持平预期，同比+4.5%，环比+10.6% 

 
资料来源：wind，民生汽车、家电、轻工团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.4.3 行业政策更新 

图17：24 年 9 月 3 日，上海发布《上海市关于进一步加大力度推进消费品以旧换新工作实施方案》，支持家电、家
装、家居和适老化等产品换新，对相关产品按照销售价格的 15%予以补贴，每次补贴不超过 2000 元 

 
资料来源：wind，奥维云网，乘联会，民生汽车、家电、轻工团队数据，民生证券研究院整理 
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4.5 粮食安全板块 

4.5.1 行业观点更新 

图18：生猪景气度平稳 

 

资料来源：民生农业团队，民生证券研究院整理 

 

4.5.2 行业信息更新 

图19：9 月主流猪企销售额同比维持较优增长，环比回落 

 

资料来源：wind，usda，民生农业团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.5.3 行业政策更新 

图20：24 年 6 月 1 日，我国粮食领域第一步基础性、统领性法律——《中华人民共和国粮食安全保障法》开始实施 

 
资料来源：wind，农业农村部，民生农业团队数据，民生证券研究院整理 
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4.6 稳增长板块 

4.6.1 行业观点更新 

图21：稳增长板块景气度旺季小幅改善 

 

资料来源：民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 

 

4.6.2 行业信息更新 

图22：地产成交、钢铁需求在旺季和政策催化下迎来边际改善  

 
资料来源：wind，国家统计局，工程机械协会，民生金属、建筑&建材、机械、房地产、银行数据，民生证券研究院整理 
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4.6.3 行业政策更新 

图23：24 年 10 月 12 日，财政部举行新闻发布会表示 2024 年中央财政安排对地方转移支付超 10 万亿元，与此同
时今年将较大规模增加债务额度 

 

资料来源：wind，国务院、工信部、证监会、人民银行等政府部门，民生证券研究院整理 
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4.7 疫后复苏板块 

4.7.1 行业观点更新 

图24：疫后复苏板块景气度平稳 

 
资料来源：民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 注：红底部分的观点来自民生行业团队，黄底部分的观点来自民生策略团队 

 

4.7.2 行业信息更新 

图25：国庆假期出行数据同比小幅增长 

 
资料来源：wind，今日酒价，文旅部，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 
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4.7.3 行业政策更新 

图26：24 年 8 月 27 日，财政部等五部门联合印发通知完善市内免税店政策，鼓励市内免税店销售国货“潮品” 

 
资料来源：wind，文旅部、市场监管总局、发改委等政府官网，民生商社、食饮团队数据，民生证券研究院整理 

 

4.8 新消费板块 

4.8.1 行业观点更新 

图27：新消费板块景气度偏弱 

 
资料来源：民生商社、食饮、家电团队数据，艾媒咨询，民生证券研究院整理 
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4.8.2 行业信息更新 

图28：8 月化妆品、黄金珠宝零售额同比维持负增长 

 
资料来源：民生商社、食饮、家电团队数据，奥维云网，德勤中国，国家统计局，海关总署，民生证券研究院整理 
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5 风险提示 

1）稳增长政策落地不及预期。如果稳增长政策落地不及预期，则与经济总量

更相关的板块盈利改善可能不及预期。 

2）数据基于公开数据整理，可能存在信息滞后或更新不及时、不全面的风险。

以上数据根据公开数据等整理，可能存在信息更新不及时、信息不全面的风险。 
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