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基本状况

上市公司数 474
行业总市值(亿元) 60,899.96
行业流通市值(亿元) 54,450.74

行业-市场走势对比

相关报告
1、《医药生物行业 10月月报：医药

有望成反弹主力，看好“复苏”+“成

长”》2024-10-07
2、《中泰医药行业周报-诺奖风向标表

彰 cGAS-STING、GLP-1、HIV相关

研究-20240922》2024-09-22
3、《P-CAB：开启抑酸新时代，打造

消化创新生态》2024-09-20

重点公司基本状况

简称
股价 EPS PE

评级
（元） 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E 2022A 2023A 2024E 2025E 2026E

药明康德 51.45 3.01 3.27 3.38 3.80 4.44 17.09 15.73 15.22 13.55 11.59 买入

康方生物 64.50 2.34 -1.15 -0.40 0.26 -26.30 15.20 -30.80 -89.70 64.50 2.34 买入

贝达药业 43.06 0.35 0.83 1.22 1.70 2.39 123.03 51.88 35.26 25.34 18.04 买入

诺泰生物 59.59 0.60 0.76 1.88 2.57 3.64 99.32 78.41 31.71 23.18 16.35 买入

爱尔眼科 14.27 0.36 0.36 0.46 0.58 0.00 39.11 39.16 31.11 24.56 - 买入

智飞生物 31.55 4.71 3.36 4.72 6.07 0.00 6.70 9.38 6.68 5.20 - 买入

诺唯赞 22.59 1.63 -0.18 -0.17 0.53 0.82 13.86 -125.50 -132.89 42.62 27.47 买入

迪安诊断 12.56 2.30 0.49 1.22 1.53 1.91 5.46 25.54 10.30 8.23 6.57 买入

九典制药 23.58 0.82 1.07 1.04 1.40 1.86 28.76 22.04 22.73 16.88 12.67 买入

东阿阿胶 59.14 1.21 1.79 2.30 2.77 3.25 48.88 33.04 25.73 21.37 18.20 买入

备注：未覆盖公司预测数据取自Wind一致预期，康方生物股价为港币，股价截止至 2024.10.13

报告摘要

 短期快速回调，看好后续行情，积极加配优质医药龙头。本周沪深 300 下跌 3.25%，

医药生物下跌 6.00%，处于 31 个一级子行业第 18 位，医药子行业均有所下跌，化学

制药、生物制品、医疗器械、中药、医药商业、医疗服务分别下跌 5.16%、5.70%、6.21%、

6.60%、6.76%、6.84%。普涨行情结束后，本周医药板块跟随市场出现快速调整，我们

认为短期的调整是可预期的，但政策的方向是明确的，未来的趋势是向好的，伴随一

揽子财政货币政策的全方位落地以及市场信心的持续修复，医药板块位置底部、筹码

干净、基本面趋势向好的优势仍旧突出，我们仍然认为医药板块会是反弹的主力之一，

新一轮配置医药的热潮有望逐步启动，短期热度高涨引发的阶段性调整提了配置良

机，建议继续重点把握“复苏”与“成长”，同时关注 Q3 业绩有望不错的个股。

 三季报前瞻开启，关注 Q3有望超预期个股及 Q4修复机会。10 月开始进入三季报密

集披露期，整体来看，受到医疗整顿推进、带量采购扩面、DRGs 改革等政策因素影

响，叠加海外地缘政治不确定性，医药板块三季度业绩预计仍有承压，但仍有部分个

股表现亮眼，如 GLP-1 龙头诺泰生物（ 2024Q3 归母 1.00-1.40 亿元，同比

+100.56%~180.78%）、业绩持续亮眼的中药 OTC 东阿阿胶（2024Q3归母 3.61-4.37

亿元，同比+43%~73%）等。当前业绩线索已逐步清晰，三季度业绩有望成为超额收

益的胜负手，我们建议密切跟踪前瞻业绩变化，积极布局有望实现超预期增长的个股；

Q4 来看医药板块基本面有望继续改善，同时伴随第十批国采启动以及各地设备采购

政策推进，我们预计四季度医药板块基本面有望进一步改善，建议关注创新药、医疗

设备等相关赛道中有望受益的优质个股。

 重点推荐个股表现：10月重点推荐：药明康德、爱尔眼科、智飞生物、康方生物、

东阿阿胶、贝达药业、诺泰生物、诺唯赞、迪安诊断、九典制药。中泰医药重点推荐

本月平均下跌 6.67%，跑输医药行业 0.67%；本周平均下跌 7.41 %，跑输医药行业 1.40%。

 一周市场动态：对 2024 年初到目前的医药板块进行分析，医药板块收益率-12.8%，

同期沪深 300 收益率 13.3%，医药板块跑输沪深 300 收益率 26.0%。本周沪深 300 下跌

3.25%，医药生物下跌 6.00%，处于 31 个一级子行业第 18 位，本周医药子行业均有所

下跌，化学制药、生物制品、医疗器械、中药、医药商业、医疗服务分别下跌 5.16%、

5.70%、6.21%、6.60%、6.76%、6.84%。以 2024 年盈利预测估值来计算，目前医药板块

估值 22.4 倍 PE，全部 A 股（扣除金融板块）市盈率大约为 18.0 倍 PE，医药板块相对
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全部 A 股（扣除金融板块）的溢价率为 24.7%。以 TTM 估值法计算，目前医药板块估

值 26.5 倍 PE，低于历史平均水平（35.4 倍 PE），相对全部 A 股（扣除金融板块）的

溢价率为 35.0%。

 风险提示：政策扰动风险、药品质量问题、研究报告使用的公开资料可能存在信息滞

后或更新不及时的风险。
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报告正文
 短期快速回调，看好后续行情，积极加配优质医药龙头。本周沪深 300 下跌 3.25%，医药生物下跌 6.00%，处于 31

个一级子行业第 18 位，医药子行业均有所下跌，化学制药、生物制品、医疗器械、中药、医药商业、医疗服务分别

下跌 5.16%、5.70%、6.21%、6.60%、6.76%、6.84%。普涨行情结束后，本周医药板块跟随市场出现快速调整，我们认

为短期的调整是可预期的，但政策的方向是明确的，未来的趋势是向好的，伴随一揽子财政货币政策的全方位落地
以及市场信心的持续修复，医药板块位置底部、筹码干净、基本面趋势向好的优势仍旧突出，我们仍然认为医药板

块会是反弹的主力之一，新一轮配置医药的热潮有望逐步启动，短期热度高涨引发的阶段性调整提了配置良机，建
议继续重点把握“复苏”与“成长”，同时关注 Q3 业绩有望不错的个股。

 三季报前瞻开启，关注 Q3有望超预期个股及 Q4修复机会。10 月开始进入三季报密集披露期，整体来看，受到医

疗整顿推进、带量采购扩面、DRGs 改革等政策因素影响，叠加海外地缘政治不确定性，医药板块三季度业绩预计仍

有承压，但仍有部分个股表现亮眼，如 GLP-1 龙头诺泰生物（2024Q3 归母 1.00-1.40 亿元，同比+100.56%~180.78%）、
业绩持续亮眼的中药 OTC 东阿阿胶（2024Q3 归母 3.61-4.37 亿元，同比+43%~73%）等。当前业绩线索已逐步清晰，

三季度业绩有望成为超额收益的胜负手，我们建议密切跟踪前瞻业绩变化，积极布局有望实现超预期增长的个股；
Q4 来看医药板块基本面有望继续改善，同时伴随第十批国采启动以及各地设备采购政策推进，我们预计四季度医药

板块基本面有望进一步改善，建议关注创新药、医疗设备等相关赛道中有望受益的优质个股。

图表 1：医药板块部分个股三季度业绩亮眼/亿元

来源：WIND，中泰证券研究所
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图表 2：医药板块覆盖标的 2024年三季度业绩前瞻（股价/元，收入/百万元，利润/百万元）

来源：WIND，中泰证券研究所（截止至 2024/10/13）
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 行业热点聚焦：

1、10 月 7 日，诺贝尔生理学或医学奖公布了 2024 年获奖者名单，Victor Ambros 和 Gary Ruvkun 博士因“发

现了 microRNA 及其在转录后基因调控中的作用”而摘得桂冠。。

2、10 月 9 日，10 月 9 日，上海卫健委等 14 部门发布《关于印发上海市 2024 年纠正医药购销领域和医疗服

务中不正之风工作要点的通知》，提出要统筹开展、一并推进本市医药领域腐败问题集中整治、群众身边不正之风

和腐败问题集中整治工作，深入协同推进医药购销领域制度建设。

3、10 月 10 日，全国中成药联盟第三批开始报量，第三批采购品种清单包括 20 个产品组 95 个产品。包括血脂

康胶囊、血脂康片、脂必泰胶囊等。

4、10 月 11 日，市场监管总局发布《医药企业防范商业贿赂风险合规指引（征求意见稿）》，就学术拜访、接待

商业、折扣折让等商业贿赂风险的识别评估、处置管理等予以明确规范。

 医药生物行业科创板申报情况：当前申报企业共 12 家（不含终止），其中上市委会议通过 1 家，注册生效

2 家，已问询 2 家，中止 7 家。

图表 3：医药生物行业科创板企业申报情况（不包含已上市公司）

来源：上交所，中泰证券研究所
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 一周市场动态：对 2024 年初到目前的医药板块进行分析，医药板块收益率-12.8%，同期沪深 300 收益率 13.3%，
医药板块跑输沪深 300 收益率 26.0%。本周沪深 300 下跌 3.25%，医药生物下跌 6.00%，处于 31 个一级子行业

第 18 位，本周医药子行业均有所下跌，化学制药、生物制品、医疗器械、中药、医药商业、医疗服务分别下

跌 5.16%、5.70%、6.21%、6.60%、6.76%、6.84%。

图表 4：医药子行业月涨跌幅和周涨跌幅比较（%）

来源：WIND，中泰证券研究所（注：数据截至 2024/10/13）

 板块估值：以 2024 年盈利预测估值来计算，目前医药板块估值 22.4 倍 PE，全部 A 股（扣除金融板块）市盈

率大约为 18.0 倍 PE，医药板块相对全部 A 股（扣除金融板块）的溢价率为 24.7%。以 TTM 估值法计算，目前

医药板块估值 26.5 倍 PE，低于历史平均水平（35.4 倍 PE），相对全部 A 股（扣除金融板块）的溢价率为 35.0%。

图表 5：医药板块整体估值溢价（2024盈利预测市盈率）

来源：WIND，中泰证券研究所（注：数据截至 2024/10/13）
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图表 6：医药板块整体估值溢价（扣除金融板块，2010年至今）

来源：WIND，中泰证券研究所（注：数据截至 2024/10/13）

 个股表现：本周受事件催化的部分个股表现亮眼；部分个股因行业政策、事件扰动等调整较大。

图表 7：医药板块本周个股涨幅榜（扣除 ST股） 图表 8：医药板块本周个股跌幅榜（扣除 ST股）

来源：WIND，中泰证券研究所（剔除 B股） 来源：WIND，中泰证券研究所（剔除 B股）
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 本周中泰医药报告：

图表 9：本周中泰医药报告

来源：WIND，中泰证券研究所

 重点推荐个股表现：中泰医药重点推荐本月平均下跌 6.67%，跑输医药行业 0.67%；本周平均下跌 7.41 %，跑输

医药行业 1.40%。

图表 10：中泰医药重点推荐本周表现

来源：WIND，中泰证券研究所（注：数据截至 2024/10/13）

 重点公司动态：

1.【诺泰生物】公司预计 2024 年第三季度实现归母净利润为 10,000 万元到 14,000 万元，与上年同期将增加 5,013.97
万元到 9,013.97 万元，同比增加 100.56%到 180.78%。扣非净利润为 10,000 万元到 14,000 万元，与上年同期将增加

5,464.74 万元到 9,464.74 万元，同比增加 120.49%到 208.69%。
2.【祥生医疗】2024 年激励计划拟向 32 名激励对象授予 59.3 万股限制性股票，约占本草案公告时公司股本总额 1.12
亿股的 0.53%。首次授予限制性股票考核年度为 2024-2026 年三个会计年度，每个会计年度考核一次。考核目标安

排为：第一个归属期（2024 年）毛利润目标值 3.00 亿元，触发值 2.65 亿元；第二个归属期（2025 年）毛利润目

标值 3.45 亿元，触发值 2.90 亿元；第三个归属期（2026 年）毛利润目标值 4.00 亿元，触发值 3.40 亿元。

3.【佰仁医疗】公司控股股东、实际控制人金磊先生拟使用专项贷款资金，自 2024 年 10 月 8 日起 6 个月内，通过

上海证券交易所交易系统允许的方式（包括但不限于集中竞价和大宗交易）增持公司无限售条件流通 A 股股份。本

次增持上限为公司总股本的 1.5503%，本次拟增持股数不超过 213 万股。增持主体承诺本次增持完成后 12 个月内不

减持其持有的公司股份。

4.【乐心医疗】公司近日收到美国 FDA 的通知，获悉公司申请的血糖监测产品 BGM 2280-A 医疗器械注册证事宜

已获受理。

5.【美诺华】公司与南京华威医药科技集团有限公司签订战略合作协议。在药品、医美、特医食品等大健康领域就

产品开发注册及申报、商业化生产及市场营销等方面开展深度合作。
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6.【以岭药业】全资子公司北京以岭药业有限公司于 2024 年 9 月 29 日收到国家药品监督管理局核准签发的《受理

通知书》

7.（受理号：CXZL2400063），临床试验申请药物名称为连花御屏颗粒。

8.【东方生物】全资子公司美国衡健于美国时间 2024年 10月 7日取得美国食品药品监督管理局批准的Healgen Rapid
Check COVID-19/flu A&B Antigen Test（Healgen 新冠、甲乙流抗原快速联检测试剂）的 FDA De Novo 认证。

9.【万孚生物】公司近日收到美国食品药品监督管理局通知，万孚生物的新型冠状病毒家庭检测试剂盒（OTC 版）

Wondfo 2019-nCoV Antigen Test (Lateral Flow Method)收到美国 FDA 510(K)上市前通知。

10.【东阿阿胶】公司预计 2024 年前三季度实现归母净利润为 11.00 亿元到 11.75 亿元，同比增长 40%到 50%。扣非

净利润为 10.15 亿元到 10.89 亿元，同比增长 45%到 56%。
11.【国药现代】公司预计 2024年前三季度实现归属于上市公司股东的净利润 9.25亿元到 9.85亿元，同比增长 64.01%
到 74.65%。归属于上市公司股东的扣非净利润 8.92 亿元到 9.52 亿元，同比增长 68.30%到 79.62%。
12..【圣诺生物】公司预计 2024年前三季度实现归母净利润 5,007.17万元至 6,119.87万元，同比增加 43.90%至 75.88%。
扣非净利润 4,764.84 万元至 5,823.70 万元，同比增加 103.93%至 149.25%。
13.【派林生物】公司预计 2024 年前三季度实现归母净利润 5.22 亿元至 5.55 亿元，同比增加 60%至 70%。扣非净利

润 4.86 万元至 5.13 万元，同比增加 80%至 90%。
14.【恒瑞医药】公司收到美国食品药品监督管理局通知，公司向美国 FDA 申报的注射用紫杉醇（白蛋白结合型）

ANDA（简略新药申请，即美国仿制药申请）已获得批准，是首家在美国获得该品种仿制药批准的厂家。本品用于

治疗联合化疗失败的转移性乳腺癌或辅助化疗后 6 个月内复发的乳腺癌，也可用于联合吉西他滨作为转移性胰腺癌

的一线治疗。

15.【莎普爱思】公司的阿奇霉素滴眼液获得国家药品监督管理局核准签发的《药物临床试验批准通知书》，公司拟

于条件具备后开展临床试验。本品适用于由敏感细菌引起的结膜炎的局部抗菌治疗：化脓性细菌性结膜炎。

16.【华东医药】公司全资子公司杭州中美华东制药有限公司和杭州中美华东制药江东有限公司收到国家药品监督管

理局

17.（NMPA）核准签发的《药物临床试验批准通知书》，由中美华东和江东公司共同申报的司美格鲁肽注射液临床

试验申请获得批准。司美格鲁肽临床上主要用于 2 型糖尿病患者的血糖控制，也被批准用于肥胖或体重超重患者的

治疗。

18.【鲁抗医药】公司收到国家药品监督管理局颁发的关于非布司他片的《药品注册证书》。非布司他为 2-芳基噻唑

衍生物，是一种黄嘌呤氧化酶抑制剂，通过抑制尿酸合成降低血清尿酸浓度，可作为痛风患者的一线降尿酸药物。

 重点公司股东大会提示：

10 月 14 日：华润三九、罗欣药业、华兰股份

10 月 15 日：派林生物、美年健康、奇正藏药、中恒集团、昆药集团、近岸蛋白、春立医疗

10 月 16 日：富祥药业、乐心医疗、一品红、共同药业、祥生医疗、苑东生物

10 月 18 日：三博脑科、南模生物、西山科技、梓橦宫

 维生素价格重点跟踪：本周维生素 A、维生素 E、维生素 D3 价格略有下降，维生素 C 价格略有提升，维生

素 B1、维生素 B2、泛酸钙价格基本保持稳定。
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图表 11：国产维生素 A的价格变化 图表 12：国产维生素 E的价格变化

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

图表 13：国产维生素 C的价格变化 图表 14：国产维生素 D3的价格变化

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所

图表 15：泛酸钙的价格变化 图表 16：国产维生素 B1的价格变化

来源：WIND，中泰证券研究所 来源：WIND，中泰证券研究所
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图表 17：国产维生素 B2的价格变化

来源：WIND，中泰证券研究所

风险提示
 政策扰动风险。

 药品质量问题。

 研究报告使用的公开资料可能存在信息滞后或更新不及时的风险。
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投资评级说明

评级 说明

股票评级

买入 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 15%以上

增持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在 5%~15%之间

持有 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数涨幅在-10%~+5%之间

减持 预期未来 6~12个月内相对同期基准指数跌幅在 10%以上

行业评级

增持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期未来 6~12个月内对同期基准指数涨幅在-10%~+10%之间

减持 预期未来 6~12个月内对同期基准指数跌幅在 10%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。

其中 A股市场以沪深 300指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对

做市转让标的）为基准；香港市场以摩根士丹利中国指数为基准，美股市场以标普 500指数或纳斯达克综合

指数为基准（另有说明的除外）。

$$LargePositionMessageStart$$$$LargePositionMessageEnd$$
重要声明

中泰证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证券监督管理委员会许可的证券投资咨询业务资格。

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、客

观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对本报告所含信息可在不发

出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的资料、工具、意见、信息及

推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内

容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负

任何责任。

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证

券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。本公

司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。

本报告版权归“中泰证券股份有限公司”所有。事先未经本公司书面授权，任何机构和个人，不得对本报告进

行任何形式的翻版、发布、复制、转载、刊登、篡改，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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