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[Table_Summary] 行业事件： 

近日，优必选正式发布全新一代工业人形机器人 Walker S1，目前已进

入比亚迪工厂执行搬运任务实训，与 L4级无人物流车、无人叉车、工

业移动机器人和智能制造管理系统协同作业，这也是全球范围内首个人

形机器人与无人物流车等协同作业的工业场景解决方案。 

 

投资要点： 

优必选人形机器人实践经验丰富，目前 Walker S 系列已成为全球进入

最多车厂实训的人形机器人。Walker S1身高 172cm、体重 76kg，能负

载行走 15kg，极大提升了其在实际生产中的应用范围，同时具备 360°

多模态感知能力，包括集成化头部设计、双耳鱼眼相机和 3D立体视觉，

保障机器人在工作期间的安全性。此外，Walker S1还具有一体化关节

和仿人灵巧手，展现出极高的灵活性与智能性，优秀的性能使 Walker 

S1 能够更灵活地应对复杂的工作环境，展示了优必选在人形机器人技

术上的强大实力。目前优必选已经与比亚迪、东风柳汽、吉利汽车、一

汽红旗、一汽大众青岛分公司、奥迪一汽、富士康、顺丰在内的多家企

业合作，不仅提升了工厂的生产效率，也为制造业的智能化转型提供了

新的解决方案。 

人形机器人产业化落地进程正不断加速。工业和信息化部印发的《人形

机器人创新发展指导意见》指出，人形机器人集成了人工智能、高端制

造、新材料等先进技术，有望成为继计算机、智能手机、新能源汽车后

的颠覆性产品，将深刻变革人类生产生活方式，重塑全球产业发展格局。

目前，人形机器人正在通过接入机器人大模型，驱动 AI智能化水平不

断提升，动作执行的准确度和连续性均在持续进步。随着技术进步、产

品创新、成本控制、产业链完善以及政策支持等多方面因素共同推动，

人形机器人行业发展进程将不断加速，商业模式亦将逐步落地。 

投资建议：2024 年是人形机器人发展的加速之年，特斯拉等科技巨头

在人形机器人行业的持续投入有望驱动行业迭代加速并不断突破，人形

机器人量产并实现大规模应用迎来曙光，商业化落地可期。随着社会老

龄化趋势加剧、人力成本提升，市场对人形机器人的需求与日俱增，人

形机器人有望形成一个新兴产业，带来巨大的市场空间。目前，成本仍

是制约人形机器人大规模普及应用的重要因素之一,建议关注受益于行

业未来大规模应用的产业链潜在核心标的和已经或有望进入特斯拉人

形机器人供应链的公司。 

风险因素：人形机器人进展不及预期风险、下游需求不及预期风险、市

场竞争加剧风险。   
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