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严控地产增量，止跌回稳可期   

——建材行业周报（2024.10.8-2024.10.11）   

 

 
 

◼ 核心观点 

本周核心观点与重点要闻回顾 

建材：地产将严控增量，专项债可用于土地储备及存量商品房。10 月

12 日，国务院新闻办举行发布会，财政部将在近期陆续推出一揽子有

针对性增量政策举措。地产政策下一步，将坚持严控增量、优化存

量、提高质量。第一，允许专项债券用于土地储备。第二，支持收购

存量房，优化保障性住房供给；用好专项债券来收购存量商品房用作

各地的保障性住房。第三，及时优化完善相关税收政策。我们认为，

一揽子政策有利于缓解地方政府和房企的流动性和债务压力，有效调

节土地及地产市场供需平衡，进一步促进地产止跌回稳。 

玻纤：据卓创资讯，节后首周国内无碱粗纱市场价格报盘暂稳。截至

10 月 10 日，国内 2400tex 无碱缠绕直接纱主流成交价在 3600 元/吨上

下，全国均价 3665.25 元/吨，较节前一周均价（3670.42 元/吨）下跌

0.14%，同比上涨 9.56%，较节前一周同比增幅收窄 0.15 个 pct。周内

电子纱G75报价 8900-9300元/吨，7628电子布报价维持 3.9-4.1元/米。 

水泥：据卓创资讯，截至 10月 10日，本周水泥价格与上周相比有所上

涨。本周全国均价：袋装水泥 325.81 元/吨，环比+3.27%；P.O 42.5 散

装 340.47 元/吨，环比+6.19%，涨幅扩大 6.07 个 pct。全国水泥磨机开

工负荷均值 50.21%，较上周上升 0.48 个 pct，升幅收窄 6.46 个 pct。 

浮法玻璃：据卓创资讯，本周国内浮法玻璃均价 1275.00 元/吨，较节

前一周均价（1177.16 元/吨）上涨 97.84 元/吨，涨幅 8.31%，较节前一

周由跌转涨。截至10月10日，重点监测省份生产企业库存总量为5203

万重量箱，较 9 月 26 日库存下降 1178 万重量箱，降幅 18.46%，库存

天数约 26.61 天，较 9 月 26 日减少 5.56 天。 

光伏玻璃：据卓创资讯，本周国内光伏玻璃市场整体交投平稳，库存

较节前稍增。截至本周四，2.0mm 镀膜面板主流订单价格 12.5 元/平方

米左右，环比持平，较节前一周暂无变动；3.2mm 镀膜主流订单价格

20.5-21 元/平方米，环比下滑 1.19%，较节前一周降幅收窄 1.14 个百分

点。浮法白玻市场交投氛围持续较好。截至本周四，样本库存天数约

37.35 天，环比增加 1.25%，较节前一周由下降转为增加。 

市场行情回顾 

本周（2024年 10月 8日-10月 11日），A股申万建材指数下跌 6.15%，

整体跑输沪深 300 指数 2.9pct，跑输万得全 A 指数 2.12pct。申万建材

二级三大子板块涨跌幅由高到低分别为：装修建材(-5.51%)、水泥(-

5.8%)、玻璃玻纤(-7.77%)。年初至今（2024 年 1 月 2 日-10 月 11 日），

A 股申万建材指数下跌 9.14%，板块整体跑输沪深 300 指数 22.44pct，

跑输万得全 A 指数 13.02pct。在申万 31 个一级子行业中，建材板块年

初至今涨跌幅排名为第 23 位。 

◼ 投资建议 

2024 年以来政策面明显优化放宽，核心一二线城市调控政策松绑，多

项政策后地产市场活跃度有所回升，建议关注地产链各细分行业龙

头，比如北新建材、坚朗五金、伟星新材、东方雨虹等。 

◼ 风险提示 

终端需求不达预期、原材料价格超预期、供给边际放松超预期风险；   
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1. 本周核心观点及投资建议 

核心观点： 

财政部表示下一步地产将严控增量，专项债可用于土地储备及存量商品房。

2024 年 10 月 12 日，国务院新闻办公室举行新闻发布会，介绍加大财政政

策逆周期调节力度、推动经济高质量发展有关情况。按照 9月 26 日召开的

中央政治局会议部署，财政部在加快落实已确定政策的基础上，围绕稳增

长、扩内需、化风险，将在近期陆续推出一揽子有针对性增量政策举措。

其中包括叠加运用地方政府专项债券、专项资金、税收政策等工具，支持

推动房地产市场止跌回稳。下一步，将坚持严控增量、优化存量、提高质

量，积极研究出台有利于房地产平稳发展的政策措施。财政部主要有以下

三个方面的考虑： 

第一，允许专项债券用于土地储备。主要是考虑到当前各地闲置未开发的

土地相对较多，支持地方政府使用专项债券回收符合条件的闲置存量土地，

确有需要的地区也可以用于新增的土地储备项目。这项政策，既可以调节

土地市场的供需关系，减少闲置土地，增强对土地供给的调控能力，又有

利于缓解地方政府和房地产企业的流动性和债务压力。 

第二，支持收购存量房，优化保障性住房供给。考虑到当前已建待售的住

房相对较多，主要采取两项支持措施：一项是，用好专项债券来收购存量

商品房用作各地的保障性住房。另一项是，继续用好保障性安居工程补助

资金，原来这个资金主要是用来支持以新建方式筹集保障性住房的房源，

现在对支持的方向作出优化调整，适当减少新建规模，支持地方更多通过

消化存量房的方式来筹集保障性住房的房源。通过这两项措施，既可以消

化存量商品房，促进房地产市场的供需平衡，又可以优化保障房的供给，

满足广大中低收入人群的住房需求。  

第三，及时优化完善相关税收政策。按照党中央决策部署，财政部正在抓

紧研究明确与取消普通住宅和非普通住宅标准相衔接的增值税、土地增值

税政策。下一步，还将进一步研究加大支持力度，调整优化相关税收政策，

促进房地产市场平稳健康发展。  

我们认为，未来财政部一揽子增量政策有望加速落地，地方国企收储已建

成未售商品房政策进一步优化调整，房企有望加快处置闲置土地和去化存

量商品房，有望加快回笼资金缓解债务压力；一揽子政策促进土地市场及

地产市场供需平衡，进一步促进地产止跌回稳。 

投资建议 

2024 年以来政策面明显优化放宽，核心一二线城市调控政策松绑，多项政

策后地产市场活跃度有所回升，建议关注地产链各细分行业龙头，比如北
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新建材、坚朗五金、伟星新材、东方雨虹等。 

 

2. 市场回顾 

2.1. 板块表现 

本周（2024年 10月 8日-10月 11日），A股申万建材指数下跌 6.15%，

板块整体跑输沪深 300 指数 2.9pct，跑输万得全 A 指数 2.12pct。在申万 31

个一级子行业中，建材板块周涨跌幅排名为第 20 位。 

 

图1:A 股申万一级行业周度涨跌幅（%，10.8-10.11） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

年初至今（2024 年 1 月 2 日-10 月 11 日），A 股申万建材指数下跌

9.14%，板块整体跑输沪深 300 指数 22.44pct，跑输万得全 A 指数 13.02pct。

在申万 31 个一级子行业中，建材板块涨跌幅排名为第 23 位。 
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图2:A 股申万一级行业年初至今涨跌幅（%，1.2-10.11） 

 
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

本周（2024年 10月 8日-10月 11日）申万建材二级行业中，装修建材

板块下跌 5.51%，表现较好；玻璃玻纤板块下跌 7.77%，表现较差。建材

二级行业涨跌幅由高到低分别为：装修建材(-5.51%)、水泥(-5.8%)、玻璃

玻纤(-7.77%)。年初至今（2024年 1月 2日-10月 11日）申万建材二级行业

中，水泥板块下跌 5.68%，表现较好；玻璃玻纤板块下跌 12.87%，表现较

差。建材二级行业涨跌幅由高到低分别为：水泥(-5.68%)、装修建材(-

10.06%)、玻璃玻纤(-12.87%)。 

图3:申万建材二级行业周度涨跌幅（%，10.8-

10.11） 

 图4:申万建材二级行业年初至今涨跌幅（%，1.2-

10.11） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 
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下跌 1.73%，表现较好；玻璃制造板块下跌 8.43%，表现较差。表现靠前

的板块分别为：管材(-1.73%)、耐火材料(-1.82%)、水泥制品(-2.57%)。表

现靠后的板块分别为：玻璃制造(-8.43%)、玻纤制造(-7.34%)、水泥制造(-

6.09%)。年初至今（2024 年 1 月 2 日-10 月 11 日）申万建材三级行业中，

其他建材板块上涨 8.37%，表现较好；水泥制品板块下跌 25.91%，表现较

差。表现靠前的板块分别为：其他建材(8.37%)、水泥制造(-3.45%)、耐火

材料(-3.73%)。表现靠后的板块分别为：水泥制品(-25.91%)、玻璃制造(-

20.27%)、管材(-9.09%)。  

图5:申万建材三级行业周度涨跌幅（%，10.8-

10.11） 

 图6:申万建材三级行业年初至今涨跌幅（%，1.2-

10.11） 

  
资料来源：Wind，甬兴证券研究所 资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

2.2. 个股表现 

本周（2024年 10月 8日-10月 11日）个股涨跌幅前十位分别为：青龙

管业（+22.96%）、友邦吊顶（+19.23%）、纳川股份（+9.42%）、中铁装配

（+6.55%）、 韩 建 河 山 （+1.44%）、 华 立 股 份 （+1.11%）、 法 狮 龙

（+0.57%）、东宏股份（+0.53%）、ST深天（+0%）、瑞泰科技（-0.83%）。

个股涨跌幅后十位分别为：科顺股份（-15.01%）、中旗新材（-12.95%）、

华新水泥（-12.86%）、海螺新材（-10.7%）、金圆股份（-10.42%）、凯伦股

份（-10.13%）、万年青（-10%）、宁波富达（-9.81%）、金隅集团（-

9.73%）、兔宝宝（-9.63%）。 

表1:建材板块主要公司本周涨跌幅前后 10 名（%，10.8-10.11） 

周涨跌幅前 10 名 周涨跌幅后 10 名 

证券代码 股票简称 周涨幅(%) 证券代码 股票简称 周跌幅(%) 

002457.SZ 青龙管业 22.96  300737.SZ 科顺股份 -15.01  

002718.SZ 友邦吊顶 19.23  001212.SZ 中旗新材 -12.95  

300198.SZ 纳川股份 9.42  600801.SH 华新水泥 -12.86  

300374.SZ 中铁装配 6.55  000619.SZ 海螺新材 -10.70  

603616.SH 韩建河山 1.44  000546.SZ 金圆股份 -10.42  

603038.SH 华立股份 1.11  300715.SZ 凯伦股份 -10.13  

605318.SH 法狮龙 0.57  000789.SZ 万年青 -10.00  

603856.SH 东宏股份 0.53  600724.SH 宁波富达 -9.81  

000023.SZ ST 深天 0.00  601992.SH 金隅集团 -9.73  

002066.SZ 瑞泰科技 -0.83  002043.SZ 兔宝宝 -9.63  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

年初至今（2024 年 1 月 2 日-10 月 11 日）个股涨跌幅前十位分别为：
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中铁装配（+47.59%）、北新建材（+37.46%）、兔宝宝（+32.32%）、青龙

管业（+27.8%）、西藏天路（+23.91%）、海螺水泥（+14.68%）、塔牌集团

（+14.22%）、中国巨石（+13.03%）、法狮龙（+12.42%）、西部建设

（+4.14%）。个股涨跌幅后十位分别为：ST 深天（-72.83%）、三和管桩（-

46.96%）、金刚光伏（-45.9%）、顾地科技（-40.03%）、凯伦股份（-

37.47%）、四方新材（-37.02%）、金圆股份（-36.92%)、福建水泥（-

36.87%）、韩建河山（-36.85%）、正威新材（-36.79%）。 

表2:建材板块主要公司年初至今涨跌幅前 10 名（%，1.2-10.11） 

年初至今涨跌幅前 10 名 年初至今涨跌幅后 10 名 

证券代码 股票简称    涨幅(%) 证券代码 股票简称    跌幅(%) 

300374.SZ 中铁装配 47.59  000023.SZ ST 深天 -72.83  

000786.SZ 北新建材 37.46  003037.SZ 三和管桩 -46.96  

002043.SZ 兔宝宝 32.32  300093.SZ 金刚光伏 -45.90  

002457.SZ 青龙管业 27.80  002694.SZ 顾地科技 -40.03  

600326.SH 西藏天路 23.91  300715.SZ 凯伦股份 -37.47  

600585.SH 海螺水泥 14.68  605122.SH 四方新材 -37.02  

002233.SZ 塔牌集团 14.22  000546.SZ 金圆股份 -36.92  

600176.SH 中国巨石 13.03  600802.SH 福建水泥 -36.87  

605318.SH 法狮龙 12.42  603616.SH 韩建河山 -36.85  

002302.SZ 西部建设 4.14  002201.SZ 正威新材 -36.79  

资料来源：Wind，甬兴证券研究所 

 

3. 行业动态 

无碱粗纱价格短期调整有限 

无碱粗纱市场需求区域存差异，价格短期调整有限。本周无碱池窑粗

纱市场价格主流走稳，各池窑厂短期报盘无明显调整。一方面，假期部分

深加工放假影响，市场提货积极性一般；另一方面，玻璃钢企业多数订单

无明显增量，虽政策端利好支撑，部分刚需订单稍有释放，但区域间存一

定差异，北方市场反馈偏一般，华中、华东市场稍有起色。而热塑产品来

看，整体需求较平稳，传统旺季来临，短期市场需求或存一定恢复预期，

但价格方面，市场短期价格调涨动力有限，中小厂以出货为主，短期价格

大概率偏稳运行。但中长期来看，伴随个别产线陆续冷修，局部供应端缩

减，叠加前期新点火产线处烤窑阶段，价格或存小幅提涨可能。目前主要

企业无碱纱产品主流报价如下：无碱 2400tex 直接纱报 3600-3700 元/吨，

无碱 2400texSMC 纱报 4500-5000 元/吨，无碱 2400tex 喷射纱报 5600-6700

元/吨，无碱 2400tex毡用合股纱报 4800-5200元/吨，无碱 2400tex板材纱报

4900-5200元/吨，无碱 2000tex热塑直接纱报 4000-4300元/吨。不同区域价

格或有差异，实际成交存灵活空间。 

电子纱市场暂稳价出货，走货较前期稍好转。本周电子纱市场价格延

续稳定走势，各池窑厂稳价出货为主，短期调价空间不大。供应端虽短期

无变动，但需求端基于前期表现一般下，短期需求局部好转难以支撑产销

明显回暖。但后期来看，伴随旺季来临，各池窑厂产销或有所修复，价格

存提涨预期。周内电子纱 G75 主流报价 8900-9300 元/吨不等，较节前一周
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均价持平；7628 电子布各厂报价亦趋稳，当前报价维持 3.9-4.1 元/米不等。 

来源：卓创资讯 

 

本周水泥价格有明显上涨，南方部分市场价格推涨，北方稳定为主 

本周水泥价格有明显上涨，南方部分市场价格推涨，北方稳定为主。 

供给方面：停窑错峰力度总体仍然较大，尤其是南方省份多数在月初

前后有停窑安排，库存不高。需求方面：需求相比 9 月底提升不明显，需

求端对价格推动作用不大。成本方面：动力煤价格维持高位，但对水泥定

价影响较小。水泥市场预计仍会有振荡上扬，部分省份还会有一定推涨意

向，但前期涨价区域可能会有小幅修正。 

对全国主要市场的水泥价格监测数据显示，截至报告发送日期，本周

水泥价格与上周相比有所上涨。本周全国均价如下：袋装水泥 325.81元/吨，

环比上涨 3.27%，由跌转涨；P.O 42.5散装 340.47元/吨，环比上涨 6.19%，

涨幅扩大 6.07 个百分点。南方部分省份继续推动涨价，对 59 个主要城市

的监测数据显示，相较于上周，本周水泥熟料价格有所上涨，目前平均价

格在 286.26 元/吨，环比上涨 0.91%，由跌转涨。沿长江流域市场价格上涨，

但涨幅低于预期，期间存在涨后回落。 

来源：卓创资讯 

 

浮法白玻市场交投氛围持续较好 

多重利好因素影响，浮法白玻市场交投氛围持续较好，假期现货价格

快速上涨。自上月下旬起，受宏观经济政策释放、供应端产线停产检修增

加以及加工厂刚需略增等多重利好消息影响，玻璃期货价格阶段性触底后

反弹。沙河贸易商率先反应集中补库，市场交投氛围持续向好。假期间全

国各地陆续发布涨价消息，累计上涨 4-10 元/重量箱不等。 

受涨价消息带动，企业借势降库，供应压力减小。需求端来看，近来

中下游加工厂订单需求略有好转但整体增幅不明显，且原片库存消化尚需

时间。宏观消息情绪消化后，浮法白玻价格走势回归到供需基本面，预计

未来一周玻璃成交将表现灵活，部分区域企业存降价出货可能。 

截至 10 月 10 日，重点监测省份生产企业库存总量为 5203 万重量箱，

较 9月 26日库存下降 1178万重量箱，降幅 18.46%，库存天数约 26.61天，

较 9 月 26 日减少 5.56 天。 

来源：卓创资讯 

 

本周国内光伏玻璃市场整体交投平稳 

本周国内光伏玻璃市场整体交投平稳，库存较节前稍增。本月组件厂

家开工率较上月提升，而幅度较为有限。加之下游用户随采随用居多，需

求端变动不大。玻璃厂家节前出货尚可，库存有不同程度下降。而节后下
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游组件厂家按需采购为主，成交转为平稳。加之假期期间，部分区域交投

相对停滞，节后来看，库存有小幅增加。现阶段玻璃厂家执行订单为主，

出货情况稍有差异。整体来看，近日库存波动不大。近期纯碱等价格暂稳，

成本暂无变动，较低成品价格下，利润空间压缩明显。综合来看，近期市

场大势维稳运行，部分成交偏灵活。 

价格方面，周内主流报价暂稳，部分型号价格稍有下滑。截至本周四，

2.0mm镀膜面板主流订单价格 12.5元/平方米左右，环比持平，较节前一周

暂无变动；3.2mm镀膜主流订单价格 20.5-21元/平方米，环比下滑 1.19%，

较节前一周降幅收窄 1.14 个百分点。 

来源：卓创资讯 

 

4. 公司动态 

【经营动态】伟星新材 

2024 年第三季度，公司各业务的市场需求仍然比较疲弱。公司总体执

行成本加成的原则，零售业务核心产品的价格体系基本保持稳定，局部市

场会根据竞争状况灵活制定价格策略。 

长期来看，房地产与人的居住需求息息相关；短期来看，该业务需求

与经济景气度和收入预期的关联度更大，近阶段确实承压，相对而言，刚

性需求受到的影响不是很大，改善性需求则被持续抑制。随着房地产利好

政策的出台和逐步执行，相信会给市场带来一定的积极影响，但是具体落

实到业务层面会存在一定的滞后性。 

管道属于家装隐蔽工程中重要的功能性产品，一旦漏水非常麻烦，随

着消费者对隐蔽工程的重视程度越来越高，该类产品呈现消费升级的趋势，

因此公司产品依然坚守高端品牌定位，坚持为消费者提供优质的产品与服

务。 

公司零售业务主要从三个方向去努力：一是进一步完善渠道建设，不

断提升市场占有率；二是扩品类，加大同心圆业务拓展力度，提升户均额；

三是加快商业模式升级，不断强化核心竞争力，推动公司持续稳健发展。 

公司净水业务重点就组织变革、产品创新、渠道赋能以及商业模式等

方面进行了优化和完善，希望后续逐步见到成效。公司防水产品定位高端，

主要对标国际一流品牌，并创新“产品+服务”的商业模式，提供“咖乐

涂”等优质服务，系统解决家装隐蔽工程漏水问题，为消费者解决后顾之

忧，目前业务稳步推进中。 

资料来源：公司公告 

 

5. 公司公告 
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表3:建材行业本周重点公告（10.8 -10.11）    

公司 日期 公告类型 要闻 

鸿路钢构 2024/10/12 
2024 前三季度 

经营简报 

鸿路钢构 2024 年前三季度累计新签销售合同额人民币约 219.26 亿元，较

2023 年同期减少 4.34%。其中材料订单为 217.99 亿元，工程订单 1.27亿元。

2024 年第三季度新签销售合同额人民币约 75.70亿元。  

中材国际 2024/10/9 
2024 前三季度 

经营数据 

中材国际 2024 年前三季度累计新签销售合同额人民币 5,278,827.97 万元，较

2023 年同期增长 1%。 

资料来源：Wind，甬兴证券研究所    

 

6. 风险提示 

下游终端需求不达预期的风险 

未来如果终端需求不达预期，则相关产业链公司的业绩或将出现较大波动。 

 

原材料价格超预期的风险 

未来如果大宗商品价格，特别是建材的原材料价格上涨超预期，或将导致

相关产业链公司成本提升，降低企业盈利能力 

 

供给端边际放松超预期的风险 

未来如果某些细分行业的进入门槛放低，竞争格局将进一步恶化，供给超

预期增长，可能导致行业不健康发展  
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