
  

 

敬请参阅最后一页特别声明 1 
 

 

 

 

 

  

  

事件：润致新品发布 

2024 年 10 月 13 日华熙生物医美 12 周年暨新品发布会在京举行，发布润致针对颈纹的格格针及针对唇部的斐然，产

品在多项性能方面均领先同业竞争对手；多位行业资深医美医生莅临本次发布会，从一线临床视角展现产品卓越真实

效果、提升公司在医美行业中的影响力。 

点评：产品矩阵完善，回归“用户价值” 
医美产品矩阵持续完善，从面部到颈部再到唇部，为消费者提供一套完整的“变美”解决方案：润致品牌 2018 年成

立，第一款含麻透明质酸填充剂——润致 3 号同年上市，19 年第一款国产凝胶透明质酸填充剂——润致 Natural 上

市，2020 年第一款国产微交联透明质酸水光——润致娃娃针上市，23 年润致 5 号缇韵上市，本次发布会为针对口唇

部适应症的斐然、针对颈纹复合营养类透明质酸产品格格针 2 大新品上市。 

 格格针：产品规格 2ml/支，主要成分有非交联透明质酸、甘氨酸、脯氨酸、赖氨酸、亮氨酸，采用 MoPATM自交联

技术、三重透明质酸分子相互穿插、吸附，立体结构包括专利配比的氨基酸、更好的促生胶原纤维、弹性纤维，

配方精简减少注射刺痛感，注射后治疗颈纹改善有效率 86%、疗程治疗后 12 周改善有效率依旧高达 70%；相较竞

品、格格针高粘性不易流动、微支撑不易被挤压变形。本次格格针还结合润百颜医用敷料（针对术后 1~3 天出血

期、炎症期）、颈膜+颈精华等术后护肤品、打造“治养护”一体包，提升客单价、连带销售率。 

 斐然：专注口周区注射，斐然的推出开启了华熙生物医美线精细化注射 2.0 时代；规格 1ml/15mg，主要成分为交

联透明质酸 15mg/ml、盐酸利多卡因 3mg/ml、磷酸盐缓冲液，并且搭配专利人体工程学助推器、增强注射的舒适

性、稳定性、精准性，采用专利 DPC 动态定位韧性交联技术、提升交联效率；通过竞品的对照试验，斐然柔软均

质、光滑细腻、皮肤粘附效果好、不易移位或断裂变形、回弹性好，致密结构耐降解、6 个月时受试者满意度仍

较高。 

“2 万大变样”、“1 万变美”销售方案，回归“机构+求美者价值”、避免低效价格内卷真正为用户创造物超所值的变

美的价值：近年轻医美因为治疗快、恢复快等优点、行业增速高于手术类医美项目，同时行业门槛相对上游器械更低，

内卷持续加剧，终端为了引流纷纷采用低价策略、近年价格持续走低，求美者对价格越来越挑剔、机构在利润持续变

薄背景下也怠于为提升服务质量、出现了本末倒置。华熙推出“2 万大变样”、“1 万变美”销售方案，真正引导行业

回归良性竞争，回归“机构+求美者价值”。 

IPO 前股东到期减持增加流动性。近期华熙生物部分股东因资金需要，正常减持，从长期来看，IPO 前投资机构有序

退出，有利于提高未来上市公司整体的流动性，增加交易活跃度。 

投资建议 
医美行业建议继续关注 3 条投资主线： 

 新材料低渗透高成长赛道带来的成长型标的； 

 新材料持续渗透陆续获批、新品带动业绩型标的； 

 相对成熟材料、国产化替代型标的。 

风险提示 
医美终端零售持续不景气；行业竞争加剧。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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