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煤炭
动力煤静待冬储释放，政策加持下焦煤仍可补涨

投资要点：

 动力煤

截至 2024年 10月 18日，秦港 5500K动力末煤平仓价 840元/吨，

周环比下跌 12元/吨，周跌幅 1.4%。产地价格下跌，晋陕蒙三省煤矿

开工率为 83.4%，环比+0.9pct。需求方面，当前电厂日耗出现季节性

下滑，冬储需求逐步释放，动力煤价格有望企稳反弹；非电方面，甲

醇与尿素开工率均处于历史同期偏高水平，截至 10月 17日，甲醇开

工率为 88.8%，周环比-0.6pct；截至 10月 16日，尿素开工率为 84.6%，

周环比-1.8pct。
 焦煤

截至 10月 18日，京唐港主焦煤库提价 1910元/吨，环比下跌 100
元/吨，产地价格表现相对平稳。宏观政策出现明显改善，财政政策加

码，针对经济和地产的积极表述有利于煤焦产业链反弹。本周焦炭价

格上涨、螺纹钢价格大跌，截至 10 月 18日，山西临汾一级冶金焦出

厂价 1900元/吨，环比上涨 50元/吨（+2.7%），螺纹钢现货价格 3510
元，环比-150元/吨（-4.1%），焦炭第六轮提涨落地，本周大型焦化开

工率反弹，截至 10月 18日，焦化厂产能（＞200万吨）开工率为 79.8%，

周环比+1.6pct，焦煤相较于焦钢环节仍有上涨空间。

 核心观点

短期来看，动力煤价格有望企稳反弹，四季度价格中枢或将高于

三季度，焦煤价格仍有反弹空间，政策或是短期边际影响重要变量，

整体来看煤炭板块仍可积极布局。

我们正处在能源大变革时代，在先立后破的政策导向和能源安全

诉求下，煤炭或仍处于黄金时代。煤炭的供给紧张表现为多个方面，

一是双碳政策背景下产能控制严格，而安监与环保政策的趋严挤出超

产部分；二是供给呈现区域分化，随着东部地区资源减少以及山西进

入“稳产”时代，开采难度或逐步加大，国内产能进一步向西部集中，

加大供应成本；三是开采深入及安全标准提高后，焦煤开采难度加大，

欠产或将成为新常态，资源稀缺性将体现更为明显。煤炭作为主要能

源的地位短期难以改变，叠加发电量持续增长，煤炭需求展现较强韧

性。在宏观经济偏弱、水电显著增多、新能源高速发展及进口煤延续

增长的压力测试下，2024年至今动力煤价仍在 800元以上运行，我们

仍看好煤价后续维持高位震荡，煤企利润可持续性强，在经历资产负

债表优化后煤企现金流或具有比较优势。

 投资建议

我们建议从以下几个维度把握煤炭投资机会：（1）资源禀赋优秀，

经营业绩稳定且分红比例高或存在提高分红可能的标的，建议关注：

中国神华、陕西煤业、中煤能源；（2）煤电联营或一体化模式，受益

于市场煤与长协煤价差，平抑周期波动的标的，建议关注：新集能源、

淮河能源、陕西能源；（3）具有增产潜力且受益于煤价弹性的标的，

建议关注：山煤国际、晋控煤业、兖矿能源、华阳股份、潞安环能、

广汇能源、甘肃能化；（4）受益于长周期供给偏紧，具有全球性稀缺

资源属性的标的，建议关注：淮北矿业、平煤股份、山西焦煤。

 风险提示

国内煤炭产能释放超预期，进口煤超预期，替代电源发电量超预期，

宏观经济不及预期

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势

团队成员

分析师： 李骥(S0210524080008)
lj30599@hfzq.com.cn
联系人： 汤悦(S0210124080034)

相关报告
1、冬储将起动力煤无忧，焦煤反弹仍在持续——
2024.10.13
2、政策改善预期，看好焦煤估值修复及基本面改

善——2024.09.29
3、动力煤价延续反弹，煤炭板块再迎布局良机—

—2024.09.23
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1 本周行情回顾

本周煤炭指数微跌 0.91%，沪深 300指数微涨 0.98%，煤炭指数跑输沪深 300指

数 1.89个百分点。年初至今煤炭指数大涨 5.93%，沪深 300指数大涨 14.4%，煤炭指

数跑输沪深 300指数 8.47个百分点。

图表 1：各行业一周行情表现（%）

来源：Wind，华福证券研究所

本周煤炭板块市盈率 PE为 12.1倍，位列 A股全行业倒数第三位；市净率 PB为

1.41倍，位于 A股中下游水平。

图表 2：各行业市盈率比较

来源：Wind，华福证券研究所

华福证券

华福证券



诚信专业 发现价值 5 请务必阅读报告末页的声明

行业定期报告 | 煤炭

图表 3：各行业市净率比较

来源：Wind，华福证券研究所

本周涨幅前五名公司为：广汇能源（+4.31%)、新集能源（+2.36%)、安源煤业

（+2.25%)、晋控煤业（+2.06%)、开滦股份（+0.88%)。跌幅前五名公司为：云煤能

源（-4.85%）、郑州煤电（-4.51%）、潞安环能（-2.90%）、恒源煤电（-2.44%）、

兰花科创（-2.4%）。

图表 4：本周煤炭个股涨跌幅（%）

来源：Wind，华福证券研究所
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2 动力煤

2.1 重要指标一览

图表 5：动力煤重要指标数据一览表

指标 单位 最新数据 上周数据 周涨跌额 周涨跌幅

长协价格 秦港山西产 Q5500 元/吨 699
月环比-2元/吨（-0.3%）

月同比-2元/吨（-0.3%）

现

货

价

格

国内煤价

秦港 5500K动力末煤 元/吨 840 852 -12.0 -1.41%

内蒙东胜大块精煤车板价（5500K） 元/吨 659 662 -3.0 -0.45%

大同弱粘煤坑口价（5500K） 元/吨 717 739 -22.0 -2.98%

榆林动力块煤坑口价（6000K） 元/吨 780 880 -100.0 -11.36%

国际煤价

欧洲 ARA动力煤 美元/吨 119.3 119.3 0.0 0.03%

理查德 RB动力煤 美元/吨 116.6 112.9 3.7 3.28%

纽卡斯尔动力煤 美元/吨 148.8 141.4 7.3 5.20%

供

需

及

库

存

供给

晋陕蒙三省煤矿开工率 % 83.4% 82.5% 0.9pct -

山西省煤矿开工率 % 72.2% 70.8% 1.4pct -

内蒙古煤矿开工率 % 90.0% 89.3% 0.7pct -

陕西省煤矿开工率 % 93.0% 92.5% 0.5pct -

需求

六大电厂日耗 万吨 81.2 84.3 -3.1 -3.69%

六大电厂库存 万吨 1470.6 1418.6 52.0 3.67%

六大电厂可用天数 天 18.0 16.8 1.2 7.14%

甲醇开工率 % 88.8% 89.4% -0.6pct -

尿素开工率 % 84.6% 86.3% -1.8pct -

三峡水位 米 164.8 162.4 2.4 1.50%

三峡出库流量 立方米/秒 7190.0 7220.0 -30.0 -0.42%

库存调度

动力煤生产企业库存 万吨 1402.7 1395.4 7.3 0.52%

秦港煤炭库存 万吨 544.0 514.0 30.0 5.84%

长江口煤炭库存 万吨 589.0 506.0 83.0 16.40%

广州港煤炭库存 万吨 292.0 295.5 -3.5 -1.18%

秦港调入量 万吨 42.6 39.5 3.1 7.85%

秦皇岛港锚地船舶数 艘 15.0 11.0 4.0 36.36%

秦皇岛-上海海运费 元/吨 25.2 24.5 0.7 2.86%

秦皇岛-广州海运费 元/吨 39.7 36.4 3.3 9.07%
来源：Wind、IFind、sxcoal，华福证券研究所

2.2 年度长协价

截至 2024 年 10 月秦港动力煤（Q5500）长协价为 699 元/吨，月环比+2 元/吨

（+0.3%），年同比-10 元/吨（-1.4%）。2024年以来长协价均值为 701.9元/吨，同

比-12.4元/吨（-1.7%）。
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图表 6：秦港动力煤（Q5500）长协价（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所

2.3 现货价格

2.3.1 国内煤价

秦港 5500K动力末煤平仓价小跌。截至 10月 18日，秦港 5500K动力末煤平仓

价 840元/吨，周环比下跌 12元/吨，周跌幅 1.4%；年同比下跌 166元/吨，年跌幅 16.5%。

内蒙古产地价（5500K）微跌。截至 10月 18日，内蒙古东胜大块精煤（5500K)

车板价 659元/吨，周环比下跌 3 元/吨，周跌幅 0.5%；年同比下跌 159元/吨，年跌

幅 19.4%。

山西产地价（5500K）小跌。截至 10月 18日，山西大同弱粘煤（5500K）坑口

价 717元/吨，周环比下跌 22元/吨，周跌幅 3.0%；年同比下跌 112元/吨，年跌幅 13.5%。

陕西产地价（6000K）大跌。截至 10月 18日，陕西榆林动力块煤（6000K）坑

口价 780元/吨，周环比下跌 100元/吨，周跌幅 11.4%；年同比下跌 185元/吨，年跌

幅 19.2%。

图表 7：秦港 5500K动力煤价格（元/吨） 图表 8：内蒙动力煤产地价格（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 9：山西动力煤产地价格（元/吨） 图表 10：陕西动力煤产地价格（元/吨）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

2.3.2 国际煤价

欧洲 ARA动力煤微涨。截至 10月 11日，欧洲 ARA动力煤 119.3美元/吨，周

环比上涨 0.04元/吨，周涨幅 0.03%；年同比上涨 5.8元/吨，年涨幅 5.1%。

理查德 RB动力煤小涨。截至 10月 11日，理查德 RB动力煤 116.6美元/吨，周

环比上涨 3.7美元/吨，周涨幅 3.3%。年同比下跌 9.9元/吨，年跌幅 7.8%。

纽卡斯尔动力煤大涨。截至 10月 11日，纽卡斯尔动力煤 148.8美元/吨，周环

比上涨 7.3美元/吨，周涨幅 5.2%；年同比上涨 11.9元/吨，年涨幅 8.7%。

图表 11：国际煤价走势（美元/吨） 图表 12：欧洲 ARA港动力煤价（美元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 13：理查德 RB动力煤价格（美元/吨） 图表 14：纽卡斯尔动力煤价格（美元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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2.4 供需及库存

2.4.1 供给

晋陕蒙三省煤矿开工率微涨。截至 10 月 13日，晋陕蒙三省 442 家煤矿开工率

83.4%，周环比上涨 0.9个百分点，年同比上涨 2.4个百分点。其中,山西省煤矿开工

率 72.2%，周环比上涨 1.4个百分点，年同比上涨 4.2个百分点；内蒙古煤矿开工率

90%，周环比上涨 0.7个百分点，年同比上涨 0.7个百分点；陕西省煤矿开工率 93%，

周环比上涨 0.5个百分点，年同比上涨 5.1个百分点。

图表 15：晋陕蒙三省煤矿开工率 图表 16：山西省煤矿开工率

来源：煤炭市场网，华福证券研究所 来源：煤炭市场网，华福证券研究所

图表 17：内蒙古煤矿开工率 图表 18：陕西省煤矿开工率

来源：煤炭市场网，华福证券研究所 来源：煤炭市场网，华福证券研究所

2.4.2 需求

六大电厂日耗小跌。截至 10月 17日，六大电厂日耗 81.2万吨，周环比下跌 3.1

万吨，周跌幅 3.7%；年同比上涨 0.4万吨，年涨幅 0.5%。

六大电厂库存小涨。截至 10月 17日，六大电厂库存 1470.6万吨，周环比上涨

52.0万吨，周涨幅 3.7%；年同比上涨 31.3万吨，年涨幅 2.2%。

六大电厂可用天数大涨。截至 10月 17日，六大电厂可用天数 18.0天，周环比

上涨 1.2天，周涨幅 7.1%；年同比上涨 0.2天，年涨幅 1.1%。
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图表 19：六大电厂日耗水平（万吨）

数据来源：IFind，华福证券研究所

图表 20：六大电厂煤炭库存（万吨） 图表 21：六大电厂煤炭库存可用天数（天）

来源：IFind，华福证券研究所 来源：IFind，华福证券研究所

甲醇开工率持平。截至 10月 17日，甲醇开工率为 88.8%，周环比下降 0.6个百

分点，年同比上涨 6.0个百分点。

尿素开工率持平。截至 10月 16日，尿素开工率 84.6%，周环比下降 1.8个百分

点，年同比上涨 4.1个百分点。

图表 22：甲醇开工率（%） 图表 23：尿素开工率（%）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

三峡水位小涨。截至 10月 18日，三峡水位 164.8米，周环比上涨 2.4米，周涨

幅 1.5%；年同比下跌 9.7米，年跌幅 5.5%。三峡出库微跌。截至 10月 18日，三峡
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出库 7190立方米/秒，周环比下跌 30立方米/秒，周跌幅 0.4%；年同比下跌 8010米，

年跌幅 52.7%。

图表 24：三峡水位（米） 图表 25：三峡出库流量（立方米/秒）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

2.4.3 库存调度

动力煤生产企业库存微涨。截至 10月 14日，动力煤生产企业库存 1402.7万吨，

周环比上涨 7.3万吨，周涨幅 0.5%；年同比上涨 19.9万吨，年涨幅 1.4%。

秦港煤炭库存大涨。截至 10月 18日，秦港煤炭库存 544万吨，周环比上涨 30

元/吨，周涨幅 5.8%；年同比上涨 52.0万吨，年涨幅 10.6%。

长江口煤炭库存大涨。截至 10 月 18 日，长江口煤炭库存 589万吨，周环比上

涨 83元/吨，周涨幅 16.4%；年同比上涨 24.0万吨，年涨幅 4.2%。

广州港煤炭库存小跌。截至 10 月 18 日，广州港煤炭库存 292万吨，周环比下

跌 3.5万吨，周跌幅 1.2%；年同比上涨 26.7万吨，年涨幅 10.1%。

图表 26：动力煤生产企业库存（万吨） 图表 27：秦皇岛港口库存（万吨）

来源：煤炭市场网，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 28：长江口库存（万吨） 图表 29：广州港库存（万吨）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

秦港调入量大涨。截至 10 月 18 日，秦港调入量 42.6 万吨，周环比上涨 3.1万

吨，周涨幅 7.8%；年同比上涨 3.7 万吨，年涨幅 9.5%。锚地船舶数大涨。截至 10

月 18日，锚地船舶数 15艘，周环比上涨 4艘，周涨幅 36.4%；年同比持平。

秦皇岛-上海海运费小涨。截至 10月 18日，秦皇岛-上海海运费 25.2元/吨，周

环比上涨 0.7元/吨，周涨幅 2.9%；年同比上涨 8.5元/吨，年涨幅 50.9%。

秦皇岛-广州海运费大涨。截至 10月 18日，秦皇岛-广州海运费 39.7元/吨，周

环比上涨 3.3元/吨，周涨幅 9.1%；年同比上涨 10.4元/吨，年涨幅 35.5%。

图表 30：秦皇岛港煤炭调入量（万吨） 图表 31：秦皇岛港锚地船舶数（艘）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 32：秦皇岛-上海运费（元/吨） 图表 33：秦皇岛-广州运费（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所
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3 炼焦煤

3.1 重要指标一览

图表 34：炼焦煤重要指标数据一览表

指标 单位 最新数据 上周数据 周涨跌额 周涨跌幅

现货

价格

焦煤

京唐港主焦煤库提价 元/吨 1910 2010 -100.0 -4.98%

山西吕梁焦煤出矿价 元/吨 1710 1750 -40.0 -2.29%

河南平顶山焦煤出矿价 元/吨 1920 1920 0.0 0.00%

安徽淮北焦煤车板价 元/吨 1890 1890 0.0 0.00%

峰景矿到岸价 美元/吨 219.0 222.0 -3.0 -1.35%

无烟煤及

喷吹煤

晋城无烟煤价 元/吨 1230 1140 90.0 7.89%

阳泉无烟煤价 元/吨 1190 1120 70.0 6.25%

阳泉喷吹煤价 元/吨 1160 1090 70.0 6.42%

长治喷吹煤价 元/吨 1230 1130 100.0 8.85%

焦炭及钢
山西一级冶金焦出厂价 元/吨 1900 1850 50.0 2.70%

上海螺纹钢价 元/吨 3510 3660 -150.0 -4.10%

供需

及库

存

需求

焦化厂产能(＞200万吨)开工率 % 79.8% 78.2% 1.6pct -

焦化厂产能(100-200万吨)开工率 % 69.3% 69.5% -0.27pct -

焦化厂产能(<100万吨)开工率 % 47.1% 47.4% -0.3pct -

中国日均铁水产量 万吨 234.4 233.1 1.3 0.55%

高炉开工率 % 81.7% 80.8% 0.89pct -

库存

国内样本钢厂炼焦煤库存 万吨 735.5 734.5 1.0 0.14%

国内独立焦化厂炼焦煤库存 万吨 797.5 772.8 24.7 3.19%

国内样本钢厂炼焦煤平均可用天数 天 11.8 11.6 0.2 1.46%

国内独立焦化厂炼焦煤平均可用天数 天 11.2 11.0 0.2 1.82%
来源：Wind，华福证券研究所

3.2 现货价格

3.2.1 焦煤

京唐港主焦煤库提价大跌。截至 10月 18日，京唐港主焦煤库提价 1910元/吨，

周环比下跌 100元/吨，周跌幅 5.0%；年同比下跌 570元/吨，年跌幅 23.0%。

山西产地价小跌。截至 10月 18日，山西吕梁焦煤出矿价 1710元/吨，周环比下

跌 40元/吨，周跌幅 2.3%；年同比下跌 490元/吨，年跌幅 22.3%。

河南产地价持平。截至 10月 18日，河南平顶山焦煤出矿价 1920元/吨，周环比

持平；年同比下跌 200元/吨，年跌幅 9.4%。

安徽产地价持平。截至 10月 18日，安徽淮北焦煤车板价 1890元/吨，周环比持

平；年同比下跌 200元/吨，年跌幅 9.6%。

图表 35：京唐港主焦煤库提价（元/吨） 图表 36：山西产地价（元/吨）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 37：河南产地价（元/吨） 图表 38：安徽产地价（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

峰景矿到岸价小跌。截至 10月 18日，峰景矿到岸价 219美元/吨，周环比下跌

3美元/吨，周跌幅 1.4%；年同比下跌 162.5元/吨，年跌幅 42.6%。

图表 39：峰景矿到岸价（美元/吨）

数据来源：Wind，华福证券研究所

3.2.2 无烟煤及喷吹煤
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晋城无烟煤大涨。截至 10月 18日，晋城无烟煤 1230元/吨，周环比上涨 90元/

吨，周涨幅 7.9%；年同比下跌 130元/吨，年跌幅 9.6%。

阳泉无烟煤大涨。截至 10月 18日，阳泉无烟煤 1190元/吨，周环比上涨 70元/

吨，周涨幅 6.3%；年同比下跌 140元/吨，年跌幅 10.5%。

阳泉喷吹煤大涨。截至 10月 18日，阳泉喷吹煤 1160元/吨，周环比上涨 70元/

吨，周涨幅 6.4%；年同比下跌 115元/吨，年跌幅 9%。

长治喷吹煤大涨。截至 10月 18日，长治喷吹煤 1230元/吨，周环比上涨 100元

/吨，周涨幅 8.8%；年同比上涨 20元/吨，年涨幅 1.7%。

图表 40：晋城无烟煤（元/吨） 图表 41：阳泉无烟煤（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 42：阳泉喷吹煤（元/吨） 图表 43：长治喷吹煤（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

3.2.3 焦炭及钢

山西冶金焦出厂价小涨。截至 10月 18日，山西临汾一级冶金焦出厂价 1900元

/吨，周环比上涨 50元/吨，周涨幅 2.7%；年同比下跌 400元/吨，年跌幅 17.4%。

上海螺纹钢价格大跌。截至 10月 18日，上海螺纹钢价格 3510元/吨，周环比下
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跌 150元/吨，周跌幅 4.1%；年同比下跌 220元/吨，年跌幅 5.9%。

图表 44：山西冶金焦出厂价（元/吨） 图表 45：上海螺纹钢现货价（元/吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

3.3 供需及库存

3.3.1 需求

焦化厂产能（＞200万吨）开工率小涨。截至 10月 18日，焦化厂产能（＞200

万吨）开工率 79.8%，周环比上涨 1.6个百分点，年同比下跌 2.6个百分点。

焦化厂产能（100-200万吨）开工率微跌。截至 10月 18日，焦化厂产能（100-200

万吨）开工率 69.3%，周环比下跌 0.3个百分点，年同比上涨 0.3个百分点。

焦化厂产能（<100万吨）开工率微跌。截至 10月 18日，焦化厂产能（<100万

吨）开工率 47.1%，周环比下跌 0.3个百分点，年同比下跌 19个百分点。

图表 46：焦化厂开工率（%）

数据来源：Wind，华福证券研究所

中国日均铁水产量微涨。截至 10 月 18日，中国日均铁水产量（247 家）234.4
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万吨，周环比上涨 1.3万吨，周涨幅 0.6%；年同比下跌 8万吨，年跌幅 3.3%。

高炉开工率微涨。截至 10月 18日，高炉开工率 81.7%，周环比上涨 0.9个百分

点，年同比下跌 0.7个百分点。

图表 47：日均铁水产量（万吨） 图表 48：高炉开工率（%）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

3.3.2 库存

国内样本钢厂炼焦煤库存微涨。截至 10月 18日，国内样本钢厂炼焦煤库存 735.5

万吨，周环比上涨 1万吨，周涨幅 0.1%；年同比下跌 3.3万吨，年跌幅 0.4%。

国内独立焦化厂炼焦煤库存小涨。截至 10 月 18 日，国内独立焦化厂炼焦煤库

存 797.5万吨，周环比上涨 24.7元/吨，周涨幅 3.2%；年同比下跌 11万吨，年跌幅

1.4%。

国内样本钢厂炼焦煤平均可用天数小涨。截至 10 月 18日，国内样本钢厂炼焦

煤平均可用天数 11.8天，周环比上涨 0.2天，周涨幅 1.5%；年同比下跌 0.2天，年

跌幅 1.7%。

国内独立焦化厂炼焦煤平均可用天数小涨。截至 10月 18 日，国内独立焦化厂

炼焦煤平均可用天数 11.2天，周环比上涨 0.2天，周涨幅 1.8%；年同比上涨 0.5天，

年涨幅 4.7%。

图表 49：样本钢厂(247家)炼焦煤库存（万吨） 图表 50：独立焦化厂(230家)炼焦煤库存（万吨）

来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

图表 51：样本钢厂(247家)炼焦煤可用天数（天） 图表 52：独立焦化厂(230家)炼焦煤可用天数（天）
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来源：Wind，华福证券研究所 来源：Wind，华福证券研究所

4 重要新闻公告

4.1 行业重要新闻

【海关总署公布 2024年 9月进口煤炭数据】据海关总署，2024年 9月煤及褐煤

进口量为 4758.8 万吨，同比+12.9%，环比+3.8%；2024年 1-9 月合计煤及褐煤进口

量为 38912.8万吨，同比+11.9%。

【9 月份全国能源生产情况】据国家统计局数据，2024年 9月，规模以上工业

原煤、原油、天然气、电力生产平稳增长。其中，规上工业原煤产量 4.1亿吨，同比

+4.4%，增速环比8月+1.6pct；日均产量1381.5万吨。进口煤炭4759万吨，同比+13.0%。

2024年 1-9月，规上工业原煤产量 34.8亿吨，同比+0.6%；进口煤炭 3.9亿吨，同比

+11.9%。

【截至 2023年底中国煤炭储量同比+5.6%】据 CCTD资讯，自然资源部对外发

布《中国矿产资源报告（2024）》，截至 2023年底，全国已发现 173种矿产，去年

新发现矿产地 124处。在能源矿产方面，截至 2023年底，中国煤炭储量较 2022 年

底增长 5.6%，石油、天然气剩余探明技术可采储量分别增长 1.2%和 2.6%。

【新疆加快构建疆煤外运大能力铁路运输通道】据 CCTD资讯，中国国家铁路

集团有限公司组织专家对梧桐水经淖毛湖至将军庙铁路进行现场踏勘，并在乌鲁木

齐开展新建梧桐水至淖毛湖铁路可行性研究、改建淖毛湖至将军庙铁路增建第二线

初步设计技术评审。据悉，本次规划建设的梧桐水至淖毛湖铁路、改建淖毛湖至将

军庙铁路增建第二线是疆煤外运铁路通道建设最紧迫的重点项目，均按照开行万吨

列车标准设计，建成后与临河至哈密铁路构建北翼大能力通道，为保障国家能源安

全提供有力支撑。

4.2 公司重点公告
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图表 53：重点公司本周重点公告

日期 标的公司 公告 内容

10.14 600758.SH 辽宁能源

《关于蒙西煤业收

到呼伦贝尔市自然

资源局行政处罚决

定书的公告》

公司全资子公司沈焦股份所属全资子公司蒙西煤业收到呼伦贝尔市自然

资源局《行政处罚决定书》。未取得用地审批手续在海拉尔区谢尔塔拉八

队、宝三矿北侧 5公里处，超出用地审批范围建设建筑物、进行地面硬化

并设置采煤存放区（违法占地总面积 17,556平方米），责令十五日内退

还拆除，处以每平方米 900 元罚款，罚款金额 15,800,400元。

10.15 600123.SH 兰花科创
《关于所属化工分

公司停产公告》

根据《关于实施 2024-2025年秋冬季重点行业企业差异化管控的通知》，

所属化工分公司 2024.10.15至 2025.1.12停产，停产时间为 90天，预计

影响 24Q4尿素产量减少约 4.55万吨，销售收入减少约 7,800万元；25Q1

尿素产量减少约 0.7万吨，销售收入减少约 1,200万元。

10.15 601699.SH 潞安环能
《2024年 9 月主要

运营数据公告》

24Q1-3 原煤产量 4247万吨，同比-4.82%；商品煤产量 3807万吨，同

比-5.79%。24年 9月原煤产量 495万吨，同比-6.60%；商品煤产量 488

万吨，同比+3.17%。

10.15 600971.SH 恒源煤电
《2024 年前三季度

经营数据公告》

24Q1-3 原煤产量 729.32万吨，同比+3.83%；商品煤产量 563.29万吨，

同比+1.08%；商品煤销量 568.81万吨，同比-1.06%。24Q1-3煤炭主营

销售收入 51.2 亿元，同比-8.59%；商品煤销售毛利 18.7 亿元，同比

-31.77%。

10.15 600121.SH 郑州煤电
《2024 年前三季度

经营数据公告》

24Q1-3 煤炭产量 515 万吨，同比+7.52%；煤炭销量 518 万吨，同比

+7.69%。24Q3煤炭产量 170万吨，同比+18.06%；煤炭销量 174万吨，

同比+14.47%。

10.15 601088.SH 中国神华
《2024年 9 月主要

运营数据公告》

24Q1-3 商品煤产量 244.4万吨，同比+1.0%；煤炭销售量 345.3万吨，

同比+3.8%。24年 9月原煤产量 26.6万吨，同比-2.2%；煤炭销售量 36.9

万吨，同比-2.6%。

10.15 601101.SH 昊华能源
《关于 2024 年 1-9

月经营情况的公告》

24Q1-3 煤炭产量 1,404.54万吨，同比+9.98%；煤炭销量 1,405.74万吨，

同比+10.04%。24Q3 煤炭产量 454.37 万吨，同比+6.64%；煤炭销量

455.56万吨，同比+6.20%。

10.15 000571.SZ 新大洲 A

《关于控股子公司

五九集团一号井复

产的公告》

公司持股 51%的控股子公司五九集团所属牙星分公司一号井于2024年8

月 30日发生了一起安全事故，当日主动停产，于 2024年 10月 11日中

午开始恢复生产，直接经济损失约 6644万元，按照持股比例预计影响公

司净利润减少约 3388.44万元。

10.16 600157.SH 永泰能源

《关于调增 2023 年

度利润分配方案每

股分配比例的公告》

公司以集中竞价交易方式实施股份回购，每股现金分红金额相应调增。

2023年度利润分配方案调整为：每股派发现金红利 0.00556元（含税），

合计派发现金红利 122,398,708.17元（含税）

10.17 601898.SH 中煤能源
《2024年 9 月主要

运营数据公告》

24Q1-3 商品煤产量 10,231万吨，同比+1.1%；商品煤销售量 20,551万

吨，同比-4.3%。24年 9月原煤产量 1,190万吨，同比+9.1%；商品煤销

售量 2,461万吨，同比+18.5%。

10.18 600188.SH 兖矿能源
《2024 年前三季度

经营数据公告》

24Q1-3 煤炭产量 10,581万吨，同比+8.75%；煤炭销量 10,134万吨，

同比+2.18%。24Q3煤炭产量 3,673万吨，同比+9.81%；煤炭销量 3,346

万吨，同比+0.68%。

10.18 600256.SH 广汇能源

《关于取得马朗一

号煤矿采矿许可证

的公告》

新疆自治区自然资源厅于 2024年 9月 24日召开了 2024年第二十四次

厅长办公会，审查通过了公司控股子公司伊吾广汇矿业有限公司马朗一号

煤矿采矿权。经公示无异议，公司于 2024年 10月 17日正式取得《中华

人民共和国采矿许可证》，生产规模 1000万吨/年，有限期限 25年。

10.19 600971.SH 恒源煤电

《关于参与竞拍山

西省保德县化树塔

区块煤炭探矿权的

根据业务发展需要，公司拟参与竞拍山西省保德县化树塔区块煤炭探矿

权，由山西省自然资源厅在山西省自然资源网上交易平台挂牌出让。
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公告》

10.19 601088.SH 中国神华

《关于惠州二期第

四套机组通过168小

时试运行的公告》

公司全资子公司“惠州二期”第四套机组（包括 1 台燃气轮机发电机和 1

台汽轮机发电机，装机容量共计 500MW）顺利通过 168小时连续满负荷

试运行，正式投入商业运营。至此，惠州二期项目两套机组（装机容量合

计 1,000MW）全部建成投运。

10.19 601088.SH 中国神华

《关于控股股东增

持公司股份计划实

施结果的公告》

基于对公司未来发展的信心及长期投资价值的认可，公司控股股东国家能

源集团公司计划自 2023年 10月 20日起未来 12 个月内，通过其全资子

公司“资本控股以上交所允许的方式增持本公司 A 股股份，增持金额不

低于人民币 5亿元、不超过人民币 6亿元，增持价格不超过人民币 33.10

元/股，资金来源为自有资金。截至 2024 年 10 月 18 日累计增持本公

司 A 股股份 11,593,528 股，占本公司已发行股份总数的 0.0584%，累

计增持 A 股股份金额为 36,527.9万元，占增持计划下限金额人民币 5亿

元的 73.06%。

来源：Wind，华福证券研究所

5 风险提示

国内煤炭产能释放超预期。若国内煤炭产能持续释放，则可能加大供给体量，

引发供需失衡，造成煤价下跌。

进口煤超预期。2023-2024年期间进口煤规模显著高于过往年份，若进口煤持续

增长超预期，则可能对国内煤价产生压制。

替代电源发电量超预期。若风光等新能源发展迅速且储能技术实现大规模覆盖，

或来水量超预期，则可能造成对火力发电量的挤压，带动耗煤量的减少。

宏观经济不及预期。若宏观经济不及预期则可能影响全社会用电量水平，同时

影响铁水产量，进而造成煤炭需求不及预期。
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