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轨交设备Ⅱ
前三季度铁路发送旅客创新高，中老铁路启动全
线集中修

投资要点：

 1至 9月全国铁路发送旅客 33.3亿人次，再创历史同期新高

今年以来，国铁集团深入贯彻落实党中央、国务院决策部署，坚

持以人民为中心的发展思想，主动适应我国经济持续回升向好、人员

流动加速的形势，深化运输供给侧结构性改革，精心组织旅客运输，
优化客运产品，为人民群众平安有序温馨有序出行提供可靠支撑。今

年 1至 9 月，全国铁路发送旅客 33.3亿人次，同比增长 13.5%，再创
历史同期新高，全国铁路运输安全平稳有序。

 中老铁路启动全线集中修，为开通运营以来规模最大的一次“保养”

近日中老铁路全线集中修施工拉开序幕。中老铁路北起中国云南
昆明，南至老挝首都万象，全长 1035公里，自开通运营以来，便以其

独特的地理位置和战略价值，成为一条联通内外、服务民生、助力经

济发展的“黄金通道”，累计发送旅客 4000 万人次，运输货物 4500
多万吨，其中跨境货物超 1000万吨。据悉，此次集中修施工是中老铁
路开通运营以来规模最大的一次“保养”，预计持续至 12月底，届时

线路质量将得到有效提升，为客货列车安全运行提供坚实保障。

 营业里程持续增长，20万公里目标创造广阔市场空间

2022年国务院印发《“十四五”现代综合交通运输体系发展规划》，
明确提出到 2025年，铁路营业里程达到 16.5万公里，其中高速铁路营

业里程达到 5万公里；2020年国铁集团出台《新时代交通强国铁路先

行规划纲要》，2021年国务院印发《国家综合立体交通网规划纲要》，
两个文件均对 2035年我国铁路网规模提出了一致要求：到 2035年，
全国铁路网达 20万公里左右，其中高铁 7万公里左右。结合“十四五”

铁路网规模，若想达到 2035年的目标，2026年至 2035年需建成铁路
3.5万公里左右，其中高铁 2万公里左右，平均每年铁路投产新线 3500
公里左右，其中高铁 2000公里左右。20万公里的远期目标有望为轨交
装备行业创造广阔市场空间。

 建议关注

1）中国中车：全球领先的轨交装备供应商，轨交装备收入全球第

一，行业地位巩固；
2）中国通号：以轨道交通控制技术为特色，全球领先的轨道交通

控制系统提供商；
3）时代电气：具有领导地位的牵引变流系统供应商，产品连续多

年领跑国内市场；
4）思维列控：专业从事铁路运输安全保障的铁路装备定点企业，

已成为我国高铁综合监测领域的核心供应商；
5）神州高铁：我国轨道交通智能运营检修装备领先企业，下游客

户基本覆盖国铁、城轨、货运专用铁路线、主机厂等客户群体；

6）辉煌科技：以服务轨道交通为己任，提供轨交运维设备及集成
化解决方案，技术开发和项目实施经验丰富。

 风险提示

铁路网络建设进度不及预期；机车车辆维修需求释放缓慢；铁路

客、货运输受到其他交通方式挤压导致下滑等

强于大市（维持评级）

一年内行业相对大盘走势
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相关报告
1、铁路国庆黄金周运输圆满收官，前三季度全国

铁路完成固定资产投资 5612 亿元——2024.10.12
2、黄金周累计发送旅客突破 1亿人次，亦庄站正

式开通运营——2024.10.06
3、华为发布智能铁路白皮书，中企云集柏林展—

—2024.09.29
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