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2024 年 10 月 14 日，招商局集团旗下 8 家上市公司分别披露了回购或增持计划公告，其中交

通物流板块的上市公司回购和增持的累计金额上限超过 33亿元。我们认为这充分体现了集团

旗下公司对未来发展前景的信心，也符合“924”金融政策“组合拳”的政策导向。同时也有

利于维护广大投资者利益、增强投资者对集团相关公司的投资信心。推荐招商公路、招商轮

船、中国外运。 
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投资建议： 
 

强于大市（维持）  

上次建议： 
 

强于大市  
 

 
相对大盘走势  

  
 

相关报告  
1、《交通运输：美东码头或罢工在即，警惕

供应链再次紊乱》2024.09.25 

2、《交通运输：快递行业 8月数据解读：件

量增速维持高位，淡季价格竞争接近尾声》

2024.09.22   
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行业事件 

2024年 10月 14日，招商局集团旗下招商蛇口、招商港口、招商轮船、招商公路、

中国外运、辽港股份、招商南油、招商积余等 8 家上市公司分别披露了回购或增

持计划公告。 

 招商局集团：大国百年央企，交通实业报国 

招商局集团是中央直接管理的国有重要骨干企业，是在香港成立运营最早的中资

企业之一，集团主要业务为交通物流、综合金融、城市与园区综合开发等，其中交

通物流板块涉足港口、公路、航运、物流等多个方向。集团经营效益稳中向好，

2023年实现净利润 1,911亿元，同比+6.4%；总资产约 13.5 万亿元，同比+8.2%。 

 公路板块：经营稳健的高股息标的 

招商公路（001965.SZ）系中国投资经营里程最长、覆盖区域最广、产业链最完整

的综合性公路投资运营服务商，公司承诺 2022-2024 年现金方式分配的利润不低

于当年合并归母净利润扣减对永续债等其他权益工具持有者分配后的利润的 55%。

10 月 14 日，公司宣布以集中竞价方式回购股份 3.10 亿元-6.18 亿元，回购用途

为注销并减少公司注册资本，按回购金额均值 4.64亿、10月 14日收盘价 12.4元

计算，公司 2024年股息率有望稳定在 4%以上。 

 航运板块：百年祖业，综合航运平台扬帆 

航运是招商局集团的祖业和主业。招商轮船（601872.SH）拥有世界一流的超大型

油轮和超大型矿砂船船队，国内领先的液化天然气船队和滚装船队，以及亚太区

域一流的集装箱船队。10月 14日，公司公告拟回购股份 2.22-4.43亿元，回购后

用于注销并减少公司注册资本，按回购金额均值 3.33亿元、10月 14日收盘价和

2024年中期派息率计算，公司 2024年股息率预计为 3.43%；若按照公司《未来三

年股东回报规划（2024年-2026年）》中 40%的分红比例计算，股息率或可达 4.21%。 

 物流板块：全球领先，综合物流龙头腾飞 

中国外运（601598.SH）是招商局集团物流业务的统一运营平台和统一品牌。根据

《Transport Topics》公布的 2024年全球海运/空运货代 50强榜单，公司海运、

空运货代分别位居全球第二、第五。10月 14日，公司公告拟以集中竞价方式回购

股份 2.71-5.42亿元，回购后注销并减少公司注册资本，按回购金额均值 4.07亿

元、10月 14日收盘价和 2024年中期派息率计算，公司 2024年股息率预计为 5.6%。

此外，公司还公告股东增持计划，充分彰显公司经营信心，切实维护投资者利益。 

 投资建议：看好招商局集团旗下公司 

此次招商局集团旗下交通物流板块的上市公司回购和增持的累计金额上限超过 33

亿元，充分体现了集团旗下公司对未来发展前景的信心，也符合“924”金融政策

“组合拳”的政策导向。同时，也有利于维护广大投资者利益、增强投资者对集团

相关公司的投资信心。推荐招商公路、招商轮船、中国外运。   
风险提示：回购增持计划方案出现重大变动；股息率测算出现重大偏差；宏观经济发展缓慢。  
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风险提示 

回购增持计划方案出现重大变动。若相关方案发生重大变动，则需要重新分析其影

响。 

股息率测算出现重大偏差。股息率的测算基于多个假设，若相关假设和实际情况出现

重大偏差，则会影响测算准确性。 

宏观经济发展缓慢。交通运输行业和经济发展息息相关，若经济发展缓慢，则会对上

文提到的相关公司的盈利和派息政策产生不利影响。 

 

 



 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 4 / 4 

行业研究|行业点评研究 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所有观点均准确地反

映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 

股票评级 

买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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