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核心摘要

 行业要闻及简评：1）工信部提出要深化场景应用，培育壮大低空经济、智能制造等新质生产力。10月14日，国新办举行新闻发布会，介
绍加大助企帮扶力度有关情况。工信部副部长王江平表示，要深化场景应用，培育壮大低空经济、智能制造等新质生产力。在本次发布
会上，培育壮大新质生产力被作为重点帮扶措施提出，预期后续相关扶持政策将加快落地。同时，10月12日财政部透露关于支持地方化
解政府债务风险的增量政策，这项即将实施的政策被财政部称为近年来出台的支持化债力度最大的一项措施。我们认为，地方债务问题
的缓解有利于政府IT支出的增加，计算机行业需求端将迎来修复。2）OpenAI开放ChatGPT Windows早期版本，进一步促进AI与桌面办公
融合。10月18日，OpenAI宣布向所有ChatGPT Plus、Enterprise、Team和Edu用户，提供Windows桌面应用早期版本。Windows用户能使用
包含GPT-4o、OpenAI o1-preview在内的模型，功能包括：使用模型创建图表、输出文本，以及通过内置的DALL-E 3生成图像。目前，全
球领先大模型厂商正在积极覆盖桌面办公生态，OpenAI现已开放Mac、Windows两大操作系统的桌面版本，我们认为将有利于加速大模型
在千行百业的应用落地，加快大模型产业的发展。

 重点公司公告：1）亿联网络发布2024年前三季度业绩预告。2）浪潮信息发布2024年前三季度业绩预告。3）中科曙光发布2024年前三季
度业绩快报。4）海光信息发布2024年第三季度报告。5）恒生电子发布关于出售全资子公司控股权的提示性公告。6）科大讯飞发布2024
年第三季度报告。7）海康威视发布关于公司董事长提议回购公司股份的提示性公告。

 一周行情回顾：本周，计算机行业指数上涨10.29%，沪深300指数上涨0.98%，前者跑赢后者9.31pct。截至本周最后一个交易日，计算机
行业整体P/E（TTM，剔除负值）为45.0倍。本周，计算机行业360只A股成分股中，340只股价上涨，1只持平，19只下跌。

 投资建议：培育壮大新质生产力被作为重点帮扶措施提出，预期后续相关扶持政策将加快落地。同时，我们认为，地方债务问题的缓解
有利于政府IT支出的增加，计算机行业需求端将迎来修复。作为新质生产力的重要组成部分，叠加需求端加快修复预期，计算机行业未
来有望迎来业绩和估值的双重提升，建议关注：1）信创板块，推荐海光信息、龙芯中科、中科曙光、金山办公、太极股份，建议关注中
国软件、诚迈科技、达梦数据、星环科技、福昕软件、普联软件、远光软件；2）华为产业链板块，推荐神州数码，建议关注软通动力、
拓维信息、麒麟信安、润和软件、卓易信息、海量数据；3）AI板块，强烈推荐中科创达、盛视科技、启明星辰，推荐工业富联、浪潮信
息、紫光股份、科大讯飞、万兴科技，建议关注寒武纪、景嘉微、彩讯股份；4）低空经济板块，建议关注万丰奥威、莱斯信息、中科星
图、纳睿雷达、国睿科技、四川九洲、纵横股份、中信海直、深城交、华测导航、海格通信、北斗星通；5）金融IT板块，强烈推荐恒生
电子，推荐顶点软件、宇信科技，建议关注东方财富、同花顺、神州信息。

 风险提示：1）信创产业发展低于预期。2）AIGC产业发展低于预期。3）低空经济产业发展低于预期。



行业要闻及简评

2020年1月10日

工信部提出要深化场景应用，培育壮大低空经济、智能制造等新质生产力

事件描述：10月14日，国新办举行新闻发布会，介绍加大助企帮扶力度有关情况。工信部副部长王江平表示，要深化场景
应用，培育壮大低空经济、智能制造等新质生产力。

点评：在本次发布会上，培育壮大新质生产力被作为重点帮扶措施提出，预期后续相关扶持政策将加快落地。同时，10
月12日财政部透露关于支持地方化解政府债务风险的增量政策，这项即将实施的政策被财政部称为近年来出台的支持化
债力度最大的一项措施。我们认为，地方债务问题的缓解有利于政府IT支出的增加，计算机行业需求端将迎来修复。

新闻发布会上，工信部副部长王江平表示，要深化场景应用，培育壮大低空经济、智能制造等新质生产力。具体来看，以
低空产业生态构建为导向，支持空域资源较好、应用场景丰富的优势地区先行先试，因地制宜地打造低空多场景的应用示
范体系，加快培育低空物流、城市和城际空中交通、低空文旅等低空消费新业态，拓展农林植保、巡视巡检、应急救援等
新模式，打造经济增长的新引擎。此外，国家立法支持民企在科技创新中释放更多活力。司法部副部长胡卫列表示，《中
华人民共和国民营经济促进法（草案征求意见稿）》（10月10日公布）明确支持民营经济组织在发展新质生产力中积极发
挥作用，保障民营经济组织依法参与标准制定和公共数据资源的开发利用，加强对其知识产权的保护。国家高度重视构建
低空产业生态及多场景应用，支持民营经济积极促进新质生产力发展，传递了培育壮大新质生产力的明确信号。

低空经济作为新质生产力的典型代表，此前就备受主管部门和市场重视，市场潜力正在发掘。在此前的历次发布会上，低
空经济发展也多次被提及。10月8日国新办新闻发布会上，发改委明确提出将低空经济作为促就业重要方向，我国仅无人
机操控员岗位缺口高达100万人，同时指出明年要继续发行超长期特别国债并优化投向，以“两重”领域为代表。10月9日，
国家数据局发布《关于促进企业数据资源开发利用的意见》，明确聚焦无人驾驶、具身智能、低空经济等数据密集型产业
发展需求，加速数智融合关键技术创新。10月12日国新办新闻发布会上，财政部副部长王东伟表示，财政部将研究扩大专
项债使用范围，合理支持前瞻性、战略性新兴产业、基础设施，推动新质生产力加快发展。低空经济作为新质生产力的重
要内涵之一，市场潜力巨大，未来将被加速培育。根据赛迪顾问统计，2023年我国低空经济规模达到5059.5亿元，同比增
长33.8%，预测到2026年我国低空经济规模将突破1万亿元。

资料来源：国新网，平安证券研究所



行业要闻及简评

2020年1月10日

OpenAI开放ChatGPT Windows早期版本，进一步促进AI与桌面办公融合

事件描述：10月18日，OpenAI宣布向所有ChatGPT Plus、Enterprise、Team和Edu用户，提供Windows桌面应用早期版本。

点评：目前，全球领先大模型厂商正在积极覆盖桌面办公生态，OpenAI现已开放Mac、Windows两大操作系统的桌面版本，
我们认为将有利于加速大模型在千行百业的应用落地，加快大模型产业的发展。

OpenAI宣布向所有ChatGPT Plus、Enterprise、Team和Edu用户，提供Windows桌面应用早期版本。使用时，用户需要先
通过Windows Store下载，安装完成后使用“Alt + Space”组合键可以快速唤起ChatGPT来回答问题，提供文件分析、搜
索对话、文本生成等功能。

目前，OpenAI已经开放了Mac、Windows两大操作系统的桌面版本。今年6月，OpenAI宣布推出适用于macOS的应用程序，
让Mac用户可以免费安装桌面版ChatGPT。目前，Windows版ChatGPT仅针对Plus、Enterprise、Team和Edu用户开放。而且，
这还只是一个早期版本，OpenAI表示，今年晚些时候为所有用户提供完整体验版。

通过这个APP，用户可以在电脑上做更多事情：1）即时答案：使用“Alt + Space”快捷键快速访问ChatGPT。2）保持高
效：通过辅助窗口轻松访问ChatGPT。3）上传文件和照片：总结和分析多个文档。4）获得专业意见：头脑风暴营销文案
或商业计划。5）创意灵感：获取生日礼物创意或使用DALL·E创建个性化贺卡。如今，Windows用户能使用包含GPT-4o、
OpenAI o1-preview在内的模型，功能包括：使用模型创建图表、输出文本，以及通过内置的DALL-E 3生成图像。但是
App还不支持高级语音模型，GPT Store也无法使用。

资料来源：新智元，平安证券研究所



重点公司公告

 【亿联网络】公司发布2024年前三季度业绩预告。公告称，2024年前三季度，公司实现了较为快速的业绩增长，预
计营业收入较上年同期增长25%-30%，净利润较上年同期增长25%-30%。（公司公告10/14）

 【浪潮信息】公司发布2024年前三季度业绩预告。公告称，公司预计2024年1-9月营业收入将同比增长70%左右，有
力保障了净利润的增长。预计2024年前三季度公司实现归母净利润125,000万元-135,000万元，比上年同期增长
61.34%-74.24%，扣非净利润111,600万元-121,600万元，比上年同期增长167.22%-191.17%。（公司公告10/15）

 【中科曙光】公司发布2024年前三季度业绩快报。公告称，2024年前三季度，公司预计实现营业总收入80.41亿元，
增长比率为3.65%；归属于上市公司股东净利润7.68亿元，增长比率为2.36%。（公司公告10/16）

 【海光信息】公司发布2024年第三季度报告。公告称，2024年前三季度公司实现营业收入61.37亿元，同比增长
55.64%。实现归母净利润15.26亿元，同比增长69.22%。实现扣非净利润14.75亿元，同比增长76.87%。（公司公告
10/16）

 【恒生电子】公司发布关于出售全资子公司控股权的提示性公告。公告称，公司拟向慧博云通科技股份有限公司转
让公司所持全资子公司金锐软件技术（杭州）有限公司51%股权，交易金额为6260万元。本次交易完成后，金锐将不
再纳入公司合并报表范围，公司合并报表范围将发生变化。（公司公告10/16）

 【科大讯飞】公司发布2024年第三季度报告。公告称，2024年前三季度公司实现营业收入148.50亿元，同比增长
17.73%。实现归母净利润亏损3.44亿元，实现扣非净利润亏损4.68亿元。（公司公告10/19）

 【海康威视】公司发布关于公司董事长提议回购公司股份的提示性公告。公告称，公司董事会于2024年10月18日收
到公司董事长胡扬忠先生的提议，提议公司回购公司已发行的部分人民币普通股（A股）股票，拟用于回购的资金总
额不超过人民币25亿元（含），不低于人民币20亿元（含）。（公司公告10/19）

资料来源：各公司公告，平安证券研究所



一周行情回顾——指数涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 本周，计算机行业指数上涨10.29%，沪深300指数上涨0.98%，前者跑赢后者9.31pct。年初至本周最后一个交易日，

计算机行业指数累计上涨2.21%，沪深300指数累计上涨14.40%，计算机行业指数累计跑输12.19pct。

年初以来计算机行业指数相对表现 本周计算机及各行业指数涨跌幅表现
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

资料来源：Wind，平安证券研究所

 截至本周最后一个交易日，计算机行业整体P/E（TTM，剔除负值）为45.0倍。本周，计算机行业360只A股成分股中，

340只股价上涨，1只持平，19只下跌。

本周计算机行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率%

1 C托普 907.10 167.41 1 合合信息 -5.19 93.54

2 艾融软件 174.25 124.74 2 广东榕泰 -5.04 8.57

3 恒拓开源 89.15 71.71 3 宝信软件 -4.96 7.71

4 众诚科技 84.72 86.47 4 科远智慧 -4.35 57.00

5 广道数字 73.51 102.71 5 *ST迪威 -3.95 30.13

6 汉鑫科技 73.33 70.30 6 天亿马 -2.85 123.48

7 凯旺科技 65.48 193.77 7 飞利信 -2.74 102.61

8 任子行 64.62 115.71 8 ST汇金 -2.73 32.70

9 华信永道 58.39 143.75 9 海康威视 -2.56 5.00

10 曙光数创 46.68 18.27 10 国网信通 -2.41 10.28



投资建议

 培育壮大新质生产力被作为重点帮扶措施提出，预期后续相关扶持政策将加快落地。同时，我们认为，地方债务问

题的缓解有利于政府IT支出的增加，计算机行业需求端将迎来修复。作为新质生产力的重要组成部分，叠加需求端

加快修复预期，计算机行业未来有望迎来业绩和估值的双重提升，建议关注：1）信创板块，推荐海光信息、龙芯

中科、中科曙光、金山办公、太极股份，建议关注中国软件、诚迈科技、达梦数据、星环科技、福昕软件、普联软

件、远光软件；2）华为产业链板块，推荐神州数码，建议关注软通动力、拓维信息、麒麟信安、润和软件、卓易

信息、海量数据；3）AI板块，强烈推荐中科创达、盛视科技、启明星辰，推荐工业富联、浪潮信息、紫光股份、

科大讯飞、万兴科技，建议关注寒武纪、景嘉微、彩讯股份；4）低空经济板块，建议关注万丰奥威、莱斯信息、

中科星图、纳睿雷达、国睿科技、四川九洲、纵横股份、中信海直、深城交、华测导航、海格通信、北斗星通；5）

金融IT板块，强烈推荐恒生电子，推荐顶点软件、宇信科技，建议关注东方财富、同花顺、神州信息。



风险提示

 信创产业发展低于预期。当前，我国信创基础软硬件已经实现从可用到好用，但如果信创基础软硬件与行业客户业

务系统的适配进度低于预期，则将影响信创向业务系统的拓展，我国信创产业将存在发展不及预期的风险。

 AIGC产业发展低于预期。当前，国产大模型能力持续升级，同时已经在诸多B端和C端应用场景持续落地，如果未来

国产大模型能力追赶全球领先大模型的进度或国产大模型产品市场拓展的进度不及预期，则我国AIGC产业将存在发

展不及预期的风险。

 低空经济产业发展低于预期。政策推动低空经济发展进入快速发展期，但如果未来低空经济与产业融合的应用场景

落地进度低于预期，则我国低空经济产业将存在发展不及预期的风险。
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