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CPIA表示低于成本投标中标涉嫌违法，组件价格持续下滑
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投资要点

 CPIA：光伏组件当前成本分析：低于成本投标中标涉嫌违法：光伏行业

要健康可持续发展，产品销售价格需要高于全成本，企业才能可持续经营。

即便当前部分企业单纯组件制造和销售尚有微薄的毛利，也是建立在硅料、

硅片、电池片、玻璃等重要原辅材料严重亏损的基础上，这种情形是不可持

续的。相比价格，质量才是最关键的考量因素。光伏行业协会认为，0.68元

/W的成本，已经是当前行业优秀企业在保证产品质量前提下的最低成本。针

对上述低于成本中标，以及低于成本中标后可能出现的以次充好、不能履约

的行为，协会将予以关注，并考虑采取全行业通报、向市场监管部门举报等

方式，加强行业自律，促进行业健康发展。

 生态环境部：中东部土地资源紧张地区，宜重点发展分布式光伏发电：

10月 17 日，生态环境部发布关于公开征求《关于加强陆域风电、光伏发电

建设项目生态环境保护工作的通知（征求意见稿）》意见的函。内容指出，

在严格保护生态环境的前提下，鼓励在沙漠、戈壁、荒漠地区集中布局大型

风电、光伏发电基地；在油田、气田、采煤沉陷区等受损非耕地区，可因地

制宜布局风电、光伏发电；在中东部土地资源紧张地区，考虑资源禀赋和环

境承载力，宜重点发展分布式光伏发电；在重要生态功能区、生物多样性保

护优先区域和生态环境分区管控方案中的优先保护单元，审慎布局大规模风

电、光伏发电。

 工业和信息化部：数字化技术有助于解决光伏等间歇性能源接入电网的

稳定性问题：近日，工信部组织制定了《工业互联网与电力行业融合应用参

考指南（2024年）》。其中提到：数字化技术在发电领域得到了广泛应用，

无论是传统的火电、水电、核电，还是新兴的风电、光伏等可再生能源发电

站，都进行了智能化升级。数字化还助力了可再生能源发电的精准预测和调

度，借助 AI 预测模型，提高了风电、光伏电站的发电量预测精度，有助于

解决间歇性能源接入电网的稳定性问题。

 CPIA：光伏行业就“强化行业自律，防止‘内卷式’恶性竞争”达成共

识：中国光伏行业协会于 2024年 10月 14日在上海举行防止行业“内卷式”

恶性竞争专题座谈会。各位企业家及代表就“强化行业自律，防止‘内卷式’

恶性竞争，强化市场优胜劣汰机制，畅通落后低效产能退出渠道”及行业健

康可持续发展进行了充分沟通交流，并达成共识。



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 2

价格追踪

 多晶硅价格：根据 InfoLink 数据，本周致密料均价为 40.0 元/kg，较上

周持平；颗粒硅均价为 36.5元/kg，较上周持平。本周企业成交量总体较少，

N型硅料有 6 家企业成交，P型硅料无规模性成交，颗粒硅签单较为顺利。

下游硅片主流产品价格出现下调趋势，硅片企业的原料采购进度再度放缓，

多以消耗原料库存为主。硅料供给端在产能规模和当前产量上均有供过于求

的压力，预计短期硅料价格或稳中略降。

 硅片价格：根据 InfoLink 数据，本周 150um的 182mm单晶硅片均价 1.25

元/片，较上周持平；130um的 183mm N型硅片均价 1.05元/片，较上周下降

2.8%。在厂家针对 183N产品抛货清库下，本周价格出现明显松动。由于当

前市场上 183N规格的成交价格未能达到卖方预期，多数厂家选择暂缓出货，

硅片库存量的持续攀升至 50亿片附近，硅片销售压力大。市场需求低迷，短

期内预计价格有持续下行可能。

 电池片价格：根据 InfoLink 数据，M10电池片（转换效率 23.1%）均价

为 0.28元/W，较上周持平；210mm电池片（转换效率 23.1%）均价为 0.285

元/W，较上周持平；182mm TOPCon 电池片均价为 0.27 元/W（转换效率

24.9%+），较上周持平。多数厂家已将 P型产能逐步关停，产能退坡与组件

端需求下滑的情况并行，预计 P型电池片价格持稳发展。下游需求不及预期

且上游价格松动，电池片环节议价能力受限，预计电池片价格持续承压。

 组件价格：根据 InfoLink 数据，本周 182mm 双面 PERC 组件均价 0.68

元/W，较上周下降 2.9%；182TOPCon双玻组件价格 0.71元/W，较上周下降

2.7%。近期组件厂家排产变动不大，需求支撑不足。目前组件库存压力仍然

显著，市场供需拐点未现，组件价格或进一步下跌。

投资建议

 重点推荐优质光储龙头：阿特斯；亚非拉光储方向：阳光电源、德业股

份；光伏 BC新技术：爱旭股份、隆基绿能；持续减产的光伏玻璃环节：福

莱特。建议积极关注：帝尔激光、福斯特、海优新材、晶澳科技、天合光能、

晶科能源、中信博、迈为股份、晶盛机电、捷佳伟创、奥特维、时创能源、

京山轻机、大全能源、上海艾录、协鑫科技、信义光能。

风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险等。
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