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整体销量平淡，燃气重卡销量滑坡，新

能源重卡持续高增 
  

——重卡销量点评（2024-09） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

9 月重卡销量平淡：9 月销量 5.77 万辆，同比-32.67%，重卡企业中

重汽销量约 1.5 万辆、陕汽销量约 1.2 万辆、解放销量约 0.8 万辆 

9月重卡销量5.77万辆，同比-32.67%、环比-7.59%；1-9月销量68.27

万辆，同比-3.38%。9月是传统旺季，但今年终端需求表现弱，货运

市场低迷，而以旧换新政策触及终端用户需要一定时间、尚未发挥对

销量的拉动作用，最终导致前三季度累计销量同比增速由正转负。 

具体到企业，中国重汽9月销量约1.5万辆，同比-30%，1-9月累计销

量18.74万辆；陕汽集团9月销量约1.2万辆，同比-15%，1-9月累计销

量11.44万辆，同比持平；一汽解放9月销量约0.8万辆，同比-59%，1-

9月累计销量13.68万辆，同比-4%。 

 

出口稳定，燃气重卡销量滑坡，新能源重卡销量持续高增 

三驾马车中，出口表现稳定，9月重卡出口量同比基本持平。燃气重卡

9月销量仅有0.59万辆，同比-74.39%、环比-51.23%，连续4个月出现

下滑。除了重卡市场整体的需求疲软之外，天然气价格目前维持较高

位置，截至10月10日，液化天然气市场价4.96元/kg、0号柴油市场价

7.13元/kg，油气价差自9月开始缩小到2.1元/kg附近的水平，燃气重卡

经济性优势削弱，最终导致9月销量大幅下跌。新能源重卡9月销量

0.72万辆，同比+153.90%、环比+31.55%，是下半年表现最好的细分

领域。 

 

内需有望向好，以旧换新政策刺激下，Q4 销量或将反弹 

展望Q4，我们认为近期内需有望向好，或将对货运市场需求起到一定

提振作用。以旧换新政策经过一段时间发酵，并且政策截至年底结

束，有望在接下来几个月拉动销量提升，我们认为Q4销量或将反弹。 

   
◼ 投资建议 

建议关注中国重汽、潍柴动力、一汽解放。   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

天然气价格波动；新能源重卡发展不及预期；出口不及预期。  
 

 

 
[Table_Industry] 行业: 汽车 

日期: 
 
shzqdatemark    

 

   
[Table_Author] 分析师: 仇百良 

E-mail: qiubailiang@shzq.com 

SAC 编号: S0870523100003 

分析师: 李煦阳 

E-mail: lixuyang@shzq.com 

SAC 编号: S0870523100001 
 

 

   
[Table_QuotePic] 最近一年行业指数与沪深 300 比较  

 
 
 

 

   
[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《9 月汽车销量 281 万辆，特斯拉发布

Cybercab》 

——2024 年 10 月 15 日 

《全国汽车报废更新补贴申请超过 113 万

份，新能源车企 9 月销量亮眼》 

——2024 年 10 月 09 日 

《乐道 L60、极氪 7X 上市，自主车企东南

亚市场布局推进》 

——2024 年 09 月 25 日 
 

 

-21%

-16%

-10%

-5%

1%

6%

12%

17%

23%

10/23 01/24 03/24 05/24 08/24 10/24

汽车 沪深300

2024年10月21日



   行业动态 

请务必阅读尾页重要声明                                 2 
 

   

目  录 

重卡销量数据跟踪 ......................................................................... 3 

 

图 

图 1：重卡月度销量（单位：万辆） ...................................... 3 

图 2：重卡年度销量及增速（单位：万辆，%） .................... 3 

图 3：天然气重卡月度销量（单位：万辆） ........................... 3 

图 4：天然气重卡年度销量及渗透率（单位：万辆，%） ..... 3 

图 5：油气价差（单位：元）................................................. 3 

图 6：新能源重卡月度销量（单位：辆） .............................. 4 

图 7：新能源重卡年度销量及渗透率（单位：万辆，%） ..... 4 

  



   行业动态 

请务必阅读尾页重要声明                                 3 
 

   

重卡销量数据跟踪 

图 1：重卡月度销量（单位：万辆）  图 2：重卡年度销量及增速（单位：万辆，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

注：2024年数据为 1-9月数据 

 

图 3：天然气重卡月度销量（单位：万辆）  图 4：天然气重卡年度销量及渗透率（单位：万

辆，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 

注：2024年数据为 1-9月数据 

 

图 5：油气价差（单位：元） 

 
资料来源：Wind，上海证券研究所 
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图 6：新能源重卡月度销量（单位：辆）  图 7：新能源重卡年度销量及渗透率（单位：万

辆，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，上海证券研究所  资料来源：Wind，上海证券研究所 
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