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《轻工制造行业周报（24 年第 41 周）-海外浆厂供给扰动，政策

提振关注顺周期龙头》 ——2024-10-14

《轻工制造行业周报（24 年第 37 周）-8 月家具累计出口额同比

9.9%，9月文化纸发布涨价函》 ——2024-09-18

《轻工制造行业周报（24年第 33 周）-7 月家具出口回落，美国

家具及家用装饰零售额降幅收窄》 ——2024-08-19

《轻工制造行业周报（24年第 31 周）-北京发布家装以旧换新方

案，8月包装纸发布新一轮涨价函》 ——2024-08-05

《轻工制造行业周报（24年第 29 周）-Q2 消费电子延续复苏，6

月保温瓶、床垫出口维持高增》 ——2024-07-22

本周研究跟踪与投资思考：9月我国家具及其零件出口额同比下滑9.7%，反

映海外需求走弱趋势；9月国内家具类零售额同比增长0.4%，建材家居卖场

景气度环比回升；Q3全球智能手机出货量同比增长4.0%，为2023Q4以来连

续4个季度正增长，旺季催化3C包装有望受益。

9月我国家具及其零件出口额同比-9.7%，外需放缓。根据海关总署，美元口

径，9月我国家具及其零件出口额同比-9.7%，降幅较8月扩大5.7pct；1-9

月家具及其零件累计出口额同比+7.7%，较前8月累计增速下滑2.2pct。除

了受美国码头罢工、天气等外部因素扰动之外，家具出口连续3月下滑也反

映了海外消费需求有走弱趋势。分品类，9月床垫与人造草坪出口额正增长，

分别同比+9.3%/+5.0%，其余品类普遍下滑，其中保温瓶-0.7%、升降桌-3.7%、

电子烟-4.7%、木框架沙发-12.0%、办公椅-16.7%、PVC地板-17.5%。

9月家具类零售额同比+0.4%，BHI指数回升。根据统计局数据，9月国内家

具类零售额142亿元，当月同比+0.4%，增速实现转正；1-9月家具类累计零

售额1143亿元，累计同比+1.1%。根据中国建筑材料流通协会，9月反映建

材家居卖场景气度的BHI指数环比回升，指数值126.68，环比+8.5%，同比

-4.9%，随着进入金九银十旺季，假日消费效应显现，叠加各地以旧换新政

策出台，尤其是对住宅升级和厨卫改造产品、智能家居与适老化改造产品等

补贴陆续落地，建材家居消费需求得到一定释放。

Q3全球智能手机出货量同比+4.0%，3C包装有望受益。根据IDC数据，2024Q3

全球智能手机出货量3.16亿部，同比+4.0%，为2023Q4以来连续4个季度

实现正增长，分品牌看三星/苹果/小米/OPPO/vivo 出货量分别同比

-2.8%/+3.5%/+3.3%/+5.9%/+22.8%；2024Q3全球传统PC出货量0.69亿台，

同比-2.4%，需求也展现较强韧性。AI与折叠屏等新技术催化，Q3各大厂新

品加速落地带来小规模换机潮，叠加国内消费品以旧换新与双11大促、海

外黑五网一等活动加持，Q4消费电子有望延续增长，3C包装有望受益，带

动消费电子包装龙头经营业绩稳健增长。

重点数据跟踪：市场回顾：上周轻工板块+0.82%，周相对收益-0.16%。家居

板块：9月家具类零售额同比+0.4%，建材家居卖场销额同比-2.2%；上周TDI

国内现货价上涨150元/吨，软泡聚醚市场价持平。浆价纸价：上周外盘针

叶浆报涨20美元/吨、阔叶浆报价持平；内盘针叶浆下跌100元/吨、阔叶

浆下跌150元/吨；上周废纸现货价下跌24元/吨；成品纸方面，上周双胶

纸市场价下跌100元/吨、白卡纸持平，瓦楞纸上涨30元/吨、箱板纸持平。

地产数据：9 月我国商品房住宅新开工/竣工/销售面积分别同比为

-17.7%/-30.1%/-11.0%，9月30大中城市商品房成交面积同比-32.4%，9月

二手房成交面积同比+40.5%。出口数据：9月我国家具与纸制品出口额增速

分别为-9.7%/-3.9%。

投资建议：随着地产利好及促消费政策加码，看好家居龙头经营与估值修复，

重点关注欧派家居/索菲亚/顾家家居/公牛集团；关注需求旺季带来的纸浆

共振，重点推荐太阳纸业，推荐 3C 旺季催化的精品纸包装龙头裕同科技；

文娱板块重点推荐传统主业稳健、新业务快速成长的晨光股份；出口链

关注跨境电商出海标的，推荐海外仓业务带动二次增长的乐歌股份。

风险提示：消费复苏不及预期；地产销售竣工不及预期；行业竞争格局恶化。
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重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （百万元） 2024E 2025E 2024E 2025E

300729 乐歌股份 优于大市 18.83 7,560 1.03 1.46 18.28 12.90

002078 太阳纸业 优于大市 15.90 5,003 1.45 1.64 10.97 9.70

002831 裕同科技 优于大市 13.76 38,453 1.22 1.35 11.28 10.19

603195 公牛集团 优于大市 23.89 22,230 1.82 2.14 13.13 11.16

603899 晨光股份 优于大市 73.45 94,933 4.85 5.48 15.14 13.40

002572 索菲亚 优于大市 29.95 27,669 1.87 2.14 16.02 14.00

603833 欧派家居 优于大市 17.05 16,420 1.46 1.64 11.68 10.40

603816 顾家家居 优于大市 56.44 34,381 4.49 4.89 12.57 11.54

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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1.核心观点与投资建议

Q2 家居普遍承压，地产销售与竣工下滑、终端需求偏弱传导，前端接单较为疲软。

行业龙头经营彰显韧性，盈利端受益于产品结构优化、降本增效而表现稳健，随

着地产利好、促家居消费以及以旧换新等政策组合拳落地，有望逐渐体现在订单

与终端销售，格局优化下龙头长期成长性凸显，看好基本面较强的家居龙头估值

率先修复，推荐整装模式引领增长的定制家居龙头欧派家居，整家战略下客单值

提升明显的索菲亚，以及多元布局综合实力强的软体家具龙头顾家家居；推荐新

老业务与新老渠道同步发力的公牛集团；看好成长性较好、弹性较大的智能家居

标的，推荐出口迎复苏、智能坐便器放量的卫浴龙头瑞尔特，以及智能晾晒品牌

认知与全渠道布局优势领先、全面发力智能家居赛道的好太太。

造纸包装板块，Q2浆价持续下行，国际国内新增产能陆续落地，主要港口到港量增

多，尤其是阔叶浆供给相对偏松，对下游纸价支撑有限，预计造纸板块 Q3 承压触

底，Q4 在需求旺季提振下有望环比改善。关注造纸盈利弹性，重点推荐大宗纸龙

头太阳纸业与特种纸龙头仙鹤股份，以及推荐 Q3 消费电子旺季催化、盈利稳健向

上的精品纸包装龙头裕同科技。

出口链板块，随着补库接近尾声与基数走高，预计板块的高增长将有所降速，关

注高景气的跨境电商与海外降息带来的地产链相关机会。推荐家居家具垂类跨境

出海龙头致欧科技，以及海外仓业务带动二次增长的线性驱动龙头乐歌股份，关

注境外业务稳步拓展的软体龙头顾家家居。

文娱行业随着线下消费复苏而迎来修复，龙头通过调结构扩品类、产品结构优化

升级等举措实现稳健经营，重点推荐传统核心业务稳健、办公直销与零售大店等

新业务快速成长的晨光股份。

2.本周研究跟踪与投资思考

9 月我国家具及其零件出口额同比下滑 9.7%，反映海外需求有走弱趋势；随着以

旧换新与节假日刺激，9 月家具类零售额同比增长 0.4%，建材家居卖场景气度环

比回升；Q3 全球智能手机出货量同比增长 4.0%，为 2023Q4 以来连续 4 个季度实

现正增长，旺季催化 3C 包装有望受益。

2.1 9 月家具出口额同比下滑 9.7%，外需有所放缓

9 月我国家具及其零件出口额同比-9.7%，降幅环比扩大。根据海关总署数据，以

美元计，9 月我国家具及其零件出口额 46.6 亿美元，同比-9.7%，降幅较 8 月扩

大 5.7pct；1-9 月家具及其零件累计出口额 495.4 亿美元，同比+7.7%，较前 8

月累计增速下滑 2.2pct。除了受美国码头罢工、天气等外部因素扰动之外，家具

出口连续 3 月下滑也反映了海外消费需求有走弱趋势。分品类来看，9 月床垫与

人造草坪出口额实现正增长，分别同比+9.3%/+5.0%，其余细分品类普遍下滑，其

中保温瓶-0.7%、升降桌-3.7%、电子烟-4.7%、木框架沙发-12.0%、办公椅-16.7%、

PVC 地板-17.5%。
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图1：9 月我国家具及其零件出口额同比-9.7% 图2：1-9 月我国家具及其零件出口额同比+7.7%

资料来源：Wind，海关总署，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，海关总署，国信证券经济研究所整理

图3：轻工细分品类出口额数据跟踪（美元口径）

资料来源：Wind，海关总署，国信证券经济研究所整理

2.2 9 月家具零售数据转正，建材家居卖场景气度回升

9 月家具类零售额同比+0.4%，BHI 指数回升。根据统计局数据，9 月我国家具类

零售额 142 亿元，当月同比+0.4%，增速实现转正；1-9 月家具类累计零售额 1143

亿元，累计同比+1.1%。根据中国建筑材料流通协会，9 月反映建材家居卖场景气

度的 BHI 指数回升，指数值为 126.68，环比+8.54%，同比-4.87%，随着进入金九

银十旺季，假日消费效应显现，叠加各地以旧换新政策出台，尤其是对住宅升级

和厨卫改造产品、智能家居与适老化改造产品等补贴陆续落地，建材家居消费需

求得到一定释放。
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图4：9 月家具类零售额同比实现转正 图5：9 月全国建材家居景气指数回升

资料来源：Wind，国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：中国建筑材料流通协会，国信证券经济研究所整理

2.3 Q3 消费电子延续复苏，3C 包装有望受益

Q3 全球智能手机出货量同比+4.0%，延续复苏。根据 IDC 数据，2024Q3 全球智能

手机出货量 3.16 亿部，同比+4.0%，延续回暖趋势，为 2023Q4 以来连续 4 个季度

实现正增长，分品牌看，其中三星/苹果/小米/OPPO/vivo 出货量分别同比

-2.8%/+3.5%/+3.3%/+5.9%/+22.8%；2024Q3 全球传统 PC 出货量 0.69 亿台，同比

-2.4%，需求也展现较强韧性。AI 与折叠屏等新技术催化，Q3 各大厂新品加速落

地带来小规模换机潮，叠加国内消费品以旧换新与双11大促、海外黑五网一等活动

加持，Q4 消费电子有望延续增长，3C 包装有望受益，带动消费电子包装龙头经营

业绩稳健增长。

图6：2024Q3 全球智能手机出货量同比+4.0% 图7：2024Q3 全球智能手机分品牌出货量及增速

资料来源：Wind，IDC，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，IDC，国信证券经济研究所整理
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图8：2024Q3 全球 PC 出货量同比-2.4% 图9：2024Q3 全球传统 PC 分品牌出货量及增速

资料来源：Wind，IDC，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，IDC，国信证券经济研究所整理

3.上周行情回顾

上周轻工制造板块+0.82%，沪深 300 指数+0.98%，相对收益-0.16%。上周轻工二

级子板块指数涨跌分化，其中造纸、包装印刷、家居用品、文娱用品分别-1.58%、

+1.23%、+1.75%、+1.98%。

图10：上周轻工板块实现相对负收益 图11：上周轻工子板块指数涨跌分化

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

上周 A 股轻工板块涨幅榜前五的公司分别为凯华材料（+45.7%）、柏星龙（+24.5%）、

海象新材（+20.2%）、万顺新材（+19.7%）以及趣睡科技（+18.7%）；港股轻工

板块涨幅榜前五的公司分别为中烟香港（+13.7%）、卡森国际（+3.3%）、玖龙纸

业（+0.6%）、纷美包装（+0.4%）。



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

10

表1：A 股与港股轻工制造板块涨跌幅前五名

A 股轻工制造板块涨跌幅前五 港股轻工制造板块涨跌幅前五

涨幅前五名 跌幅前五名 涨幅前五名 跌幅前五名

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

831526.

BJ
凯华材料 45.7%

000659.

SZ
珠海中富 -9.3%

6055.

HK
中烟香港 13.7%

6969.

HK

思摩尔国

际
-9.7%

833075.

BJ
柏星龙 24.5%

002521.

SZ
齐峰新材 -8.9%

0496.

HK
卡森国际 3.3%

1044.

HK
恒安国际 -5.9%

003011.

SZ
海象新材 20.2%

600599.

SH
ST 熊猫 -8.3%

2689.

HK
玖龙纸业 0.6%

2314.

HK
理文造纸 -4.2%

300057.

SZ
万顺新材 19.7%

002348.

SZ
高乐股份 -7.9%

0468.

HK
纷美包装 0.4%

1999.

HK
敏华控股 -3.9%

301336.

SZ
趣睡科技 18.7%

603863.

SH
松炀资源 -6.3%

1812.

HK
晨鸣纸业 -2.7%

0336.

HK
华宝国际 -3.6%

资料来源：wind，国信证券经济研究所整理

4.重点数据跟踪

4.1 家居板块：9 月家具零售额+0.4%，上周软体原料价格上涨

销售跟踪：9 月家具类零售额同比+0.4%，9 月建材家居卖场销售额同比-2.2%。

根据国家统计局数据，2024 年 9 月我国社会消费品零售总额 41112 亿元，当月同

比+3.2%，1-9 月社会消费品累计零售总额 353564 亿元，累计同比+3.3%；9 月家

具类零售额 142 亿元，当月同比+0.4%，1-9 月家具类累计零售额 1143 亿元，累

计同比+1.1%。根据中国建筑材料流通协会，9 月建材家居卖场销售额 1422 亿元，

当月同比-2.2%，1-9 月累计销售额 10855 亿元，累计同比-4.9%。

图12：家具类零售额当月及累计同比 图13：建材家居卖场销售额当月及累计同比

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

原料跟踪：软体家具上游方面，截至 10 月 18 日，TDI 国内现货价 13200 元/吨，

较上周上涨 150 元/吨；软泡聚醚市场价 8700 元/吨，较上周持平。
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图14：TDI 国内现货价（元/吨） 图15：软泡聚醚华南地区市场价（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4.2 造纸板块：上周外盘针叶浆报价上涨，包装纸价格上涨

原料价格：近期针阔叶浆外盘报价小幅上涨。截至 10 月 18 日，外盘阔叶浆金鱼

报价为 580 美元/吨，环比上周持平；外盘针叶浆银星报价 785 美元/吨，环比上

周上涨 20 美元/吨。

近期针叶浆国内现货报价上涨、阔叶浆维稳。截至 10 月 18 日，华南地区针叶浆

银星市场价 6250 元/吨，较上周下跌 100 元/吨；华南地区阔叶浆金鱼市场价 4650

元/吨，较上周下跌 150 元/吨。

溶解浆内盘价格持续回落后震荡波动上行，截至10月 18日，溶解浆内盘价格7800

元/吨，较上周持平；废纸现货价相对平稳，截至 10 月 18 日，废纸现货价 1515

元/吨，较上周下跌 24 元/吨。

图16：外盘针叶浆阔叶浆价格（美元/吨） 图17：国内针叶浆阔叶浆现货价格（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理
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图18：溶解浆内盘价格指数（元/吨） 图19：废纸现货价格（元/吨）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理

成品纸价格：文化纸方面，近期白卡纸双胶纸价格走势下跌，截至 10 月 18 日，

白卡纸（250g）市场均价为 4360 元/吨，较上周持平；双胶纸（70g 华夏太阳）

市场均价为 5100 元/吨，较上周下跌 100 元/吨。包装纸方面，箱板纸瓦楞纸价格

下行后底部平稳，截至 10 月 18 日，箱板纸（140g）出厂均价为 4690 元/吨，较

上周持平；瓦楞纸（140g）出厂均价 3215 元/吨，较上周上涨 30 元/吨。

图20：白卡纸和双胶纸价格（元/吨） 图21：箱板纸和瓦楞纸价格（元/吨）

资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理 资料来源：iFind，国信证券经济研究所整理

4.3 地产数据：9 月 30 大中城市商品房成交面积延续下滑

9 月住宅新开工、竣工与商品房销售同比延续下滑。根据国家统计局，2024 年 9

月我国商品房住宅新开工/竣工/销售面积同比为-17.7%/-30.1%/-11.0%，1-9 月

商品房住宅新开工/竣工/销售累计面积同比-22.4%/-23.9%/-19.2%，分别较 1-8

月累计增速+0.6pct/-0.7pct/+1.2pct。
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图22：住宅开发、销售及竣工面积当月增速 图23：住宅开发、销售及竣工面积累计增速

资料来源：Wind，国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国家统计局，国信证券经济研究所整理

9 月 30 大中城市商品房成交面积同比-32.4%。9 月我国 30 大中城市商品房成交面

积当月同比-32.4%，降幅较 8月扩大 8.1pct，1-9 月 30 大中城市商品房成交面积

累计同比-33.8%；分结构看，9 月一线、二线及三线城市商品房成交面积当月同

比分别为-31.6%/-41.3%/-9.2%，分别较 8月-37.3pct/-1.4pct/+4.7pct，1-9 月

累计同比分别为-26.0%/-38.4%/-30.6%。周度数据看，2024W42（10/14~10/20）

我国 30 大中城市商品房成交面积当周同比-16.9%，其中一线、二线、三线城市商

品房成交面积当周同比分别+7.1%/-43.3%/+31.3%。

图24：30 大中城市商品房成交面积及增速 图25：30 大中城市商品房成交面积分结构增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

二手房市场方面，9 月十城二手房成交面积延续回暖。据十城二手房成交面积数

据统计（截至 10 月 18 日已更新 7 城数据），9 月十城二手房成交面积同比+40.5%。

周度数据来看，2024W42（10/14~10/20）我国十城二手房成交面积同比+34.5%，

其中深圳、厦门、苏州、杭州、青岛、扬州、佛山、渭南、北京二手房成交面积

分别同比+116.6%、+35.1%、-10.8%、+8.1%、+20.9%、+18.4%、-14.2%、+7.2%、

+55.1%。
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图26：十城二手房成交面积及同比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

政策端：据克而瑞地产研究，W41（10/6-10/13），中央层面，9 月 29 日央行市

场利率定价自律机制发布关于批量调整存量房贷利率的倡议。地方层面，厦门、

杭州等 49 省市政策放松，主要涉及放松限购、放松限贷、放松限价、放松限售、

放松公积金贷款、发放购房补贴、支持“以旧换新”、取消普宅标准等方面。

表2：2024W41 地产政策动态

日期 部门 主要内容

10 月 8 日 国家发改委 对商品房建设严控增量，优化存量、提高质量，加大“白名单”贷款投放力度

10 月 9 日 住建部、金监总局 两部门：加大白名单项目把关、推送、问题项目修复及贷款投放力度

10月 12 日 国务院 何立峰：对所有符合条件的在建已售商品房项目纳入支持范围

10月 12 日 财政部 支持满足居民多样化住房需求、降低购房成本

10月 12 日 财政部 允许专项债券用于土地储备，支持收购存量房

10月 12 日 财政部 扩大财政支出规模，发行 1 万亿超长期特别国债

10 月 7 日 阜阳 对环卫工人、快递员、外卖员、保安等购房给予全额契税补贴

10 月 7 日 宁波 首次申请住房公积金贷款最高额度提升至 130 万元

10 月 8 日 锦州 公积金贷款限额提至 100 万，特定群体可享额外 20 万额度

10 月 8 日 东莞 拟进一步放宽落户政策

10 月 8 日 上海 发布保障房配建实施意见

10 月 8 日 南宁 买配售型保障房公积金最低首付款比例调整为 15%

10 月 8 日 福州 取消普通住宅和非普通住宅标准，住房商业贷款不再区分首套房和二套房

10 月 8 日 廊坊 推出购房分段定额补贴政策，买新房最高补贴 1.5 万元

10 月 8 日 镇江 农村宅基地不纳入计算住房公积金使用时的房屋套数

10 月 9 日 杭州 最低首付款比例统一为 15%，取消限价要求

10 月 9 日 呼和浩特 取消新建商品住房销售价格调控限制

10 月 9 日 雅安 取消省内异地购房提取住房公积金的限制

10 月 9 日 深圳 存量公寓类居住房屋可用作保障性租赁住房

10月 10 日 普洱 调整住房公积金贷款最高额度为 90 万元，多孩家庭最高上浮 20%

10 月 10 日 威海 全面放开商品住房转让限制，公积金贷款额度提高

10月 10 日 长沙 放宽落户政策吸引人才和居民

10月 10 日 山东 出台 19 调政策，促进房地产止跌回稳

10月 11 日 杭州 住房公积金贷款最高额度提高到 130 万元，单人保底额度 20 万元

10 月 11 日 青岛 公积金贷款最高额度 150 万元

10 月 11 日 陕西省 全省统一住房贷款首付比例不低于 15%，不再区分首套二套

10月 11 日 福州 调整住房公积金政策，首付款比例降低至 20%

10 月 11 日 湖南 最低首付款比例统一调整为不低于 15%

10 月 11 日 西双版纳 拥有 1 套住房并已结清贷款再申请公积金贷款，最低首付降至 20%

10 月 11 日 泉州 全面取消住房限购、限售、限价

10月 12 日 杭州 临平发布房产新政，实施契税、购房补贴

10月 12 日 嘉兴 鼓励各地充分利用房企破产处置商品住房等建设筹集保障房

资料来源：克而瑞地产研究，国信证券经济研究所整理
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4.4 出口数据：9 月家具及其零件出口额同比延续下滑

9 月家具及其零件出口额同比-9.7%。根据海关总署，9 月我国家具及其零件出口

额 46.6 亿美元，同比-9.7%，1-9 月我国家具及其零件累计出口额 497.4 亿美元，

累计同比+7.7%。9 月我国纸浆、纸及其制品出口额 23.6 亿美元，同比-3.9%，1-9

月纸浆、纸及其制品累计出口额 224.5 亿美元，累计同比+2.4%。

图27：家具及其零件出口额及同比增速 图28：纸浆及纸制品出口额及同比增速

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5.重点公司公告与行业动态

5.1 公司公告

【仙鹤股份】发布 2024 年前三季度业绩预增公告。经公司财务部门初步测算，预

计 2024 年前三季度实现归母净利润 7.9-8.3 亿元，同比增加 107.4%-117.4%。前

三季度扣非归母净利润 7.2-7.6 亿元，同比增加 129.1%-141.1%。业绩预增主因

纸基新材料的应用领域正在快速扩展、在可持续发展的标准下拓展成本管理以及

出口平稳增长。

【顾家家居】顾家集团持有本公司股份被司法标记和轮候冻结，冻结/标记股份数

量累计合计 1.03 亿股，占其所持股份比例 100%，占公司总股本 12.55%。

【顾家家居】以 2024 年 10 月 17 日为授予日，拟向 84 名激励对象授予 983.53

万股限制性股票，授予价格 11.84 元/股。

【好太太】公司拟对 1 名激励对象已获授但尚未解除限售的共计 3.0 万股限制性

股票进行回购注销。

5.2 行业动态

玖龙 6 大基地宣布涨价。10 月 16 日，天津玖龙、沈阳玖龙、湖北玖龙、泉州玖

龙、东莞玖龙、重庆玖龙宣布自 10 月 18 日起再生、瓦楞上调 30-50 元/吨。

顾家家居以旧换新活动加码，双十一政策补贴外再补最高 2000 元。顾家家居双

十一期间，将推出“狂欢购物季“系列优惠活动，包括在线下各大门店，持续推

进“以旧换新”惠民焕新工程优惠活动，在各地政府补贴的基础上（如部分地方
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补贴额度达 15%，各地政策不同），再增加最高 2000 元的企业补贴，并提供免费

上门回收废旧家具服务。同时，顾家家居推出“夺冠套餐”，不同品类的客餐厅、

卧室产品优惠众多；在线上电商平台，顾家家居在国家政策补贴基础上，再提供

满 10000 送 1000 的优惠政策。

6.重点标的盈利预测
表 3：重点公司盈利预测及估值

公司
代码

公司
名称

投资
评级

收盘价 EPS PE PB

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 2023

001322.SZ 箭牌家居 优于大市 8.51 0.44 0.31 0.39 19.34 27.45 21.82 1.68

002572.SZ 索菲亚 优于大市 17.05 1.31 1.46 1.64 13.02 11.68 10.40 2.48

603801.SH 志邦家居 优于大市 11.83 1.00 1.29 1.42 11.83 9.17 8.33 1.64

603816.SH 顾家家居 优于大市 28.46 2.44 2.48 2.72 11.66 11.48 10.46 2.51

603833.SH 欧派家居 优于大市 56.44 4.98 4.49 4.89 11.33 12.57 11.54 2.03

603848.SH 好太太 优于大市 12.93 0.81 0.89 1.00 15.96 14.53 12.93 2.25

603195.SH 公牛集团 优于大市 73.45 4.34 4.85 5.48 16.92 15.14 13.40 6.91

002790.SZ 瑞尔特 优于大市 7.48 0.52 0.52 0.65 14.38 14.38 11.51 1.51

002078.SZ 太阳纸业 优于大市 13.76 1.10 1.22 1.35 12.51 11.28 10.19 1.38

002831.SZ 裕同科技 优于大市 23.89 1.55 1.82 2.14 15.41 13.13 11.16 2.03

603899.SH 晨光股份 优于大市 29.95 1.65 1.87 2.14 18.15 16.02 14.00 3.37

301376.SZ 致欧科技 优于大市 18.83 1.14 1.03 1.46 16.52 18.28 12.90 2.44

300729.SZ 乐歌股份 优于大市 15.90 2.03 1.45 1.64 7.83 10.97 9.70 1.65

603733.SH 仙鹤股份 无评级 18.06 0.94 1.51 1.93 19.21 11.96 9.36 1.73

603661.SH 恒林股份 无评级 33.13 1.89 3.72 4.60 17.53 8.91 7.20 1.27

301004.SZ 嘉益股份 无评级 107.90 4.54 6.62 8.02 23.77 16.30 13.45 7.74

301061.SZ 匠心家居 无评级 56.16 3.18 3.06 3.68 17.66 18.35 15.26 2.90

6969.HK 思摩尔国际 无评级 11.32 0.27 0.27 0.33 41.93 41.93 34.30 2.99

1999.HK 敏华控股 无评级 5.35 0.49 0.59 0.68 10.92 9.07 7.87 1.72

数据来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测

注：无评级公司盈利预测来自 Wind 一致预期
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