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医药行业点评     

珍稀濒危中药材替代品明确注册途径，加速产业化 
 

 2024 年 10 月 22 日 

 

➢ 事件：2024 年 10 月 21 日，国家药监局、国家中医药局发布《关于支持珍

稀濒危中药材替代品研制有关事项的公告》，主要涵盖“聚焦重点品种、鼓励研发

创新、加强产学研合作、畅通注册路径、加强技术指导、加速审评审批、加强上

市后监管”等方面内容。 

 

➢ 珍稀濒危中药材替代品对于中医药传承意义重大。珍稀濒危中药材是中药的

重要组成部分，在中医药防治重大疾病中发挥独特作用。加强珍稀濒危野生药用

动植物资源保护、开展珍稀濒危中药材野生抚育、人工繁育和替代品研制，是现

阶段突破中医药发展中资源约束的关键路径，对保障中药可持续发展、保护生态

环境、维护人民健康等具有重要意义。 

 

➢ 多家上市公司布局相关业务。1）健民集团（参股 33.54%公司健民大鹏主营

体外培育牛黄，其 2023 年净利润 5.65 亿元）；2）华纳药厂（参股 20%公司天

玑珍稀有多个濒危动物药材替代品研究项目在研发状态）；3）上海凯宝（与参股

33%公司重庆极泽，共同推进转化熊胆粉成果转化和推广）；4）科源制药（公司

拟收购宏济堂 99.42%股权，宏济堂是国家保密技术人工麝香核心原料麝香酮的

全国独家供应商）。 

 

➢ 投资建议：目前我国已有企业实现体培牛黄、人工麝香等濒危中药材人工替

代，随着相关政策陆续出台，预计人工替代药材商业化进程加速，建议关注华纳

药厂、健民集团等企业。 

 

➢ 风险提示：产品研发失败风险、商业化进度不及预期风险、技术迭代冲击风

险、行业政策变化风险。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2023A 2024E 2025E 2023A 2024E 2025E 

688799 华纳药厂 48.80 2.25 2.65 3.24 22  18  15  / 

600976 健民集团 43.99 3.41 3.72 4.41 13  12  10  / 

资料来源：Wind，民生证券研究院; 

（注：股价为 2024 年 10 月 21 日收盘价；公司数据采用 wind 一致预期）   
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 
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