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行业走势图 

华熙生物：两大新品发布，构建医美新增长曲线 
 

事件：2024 年 10 月 13 日华熙生物发布医美新品针剂“润致·格格”与“润
致·斐然”。2024 年 10 月 17 日，华熙生物发布《致大家的一封信》，宣布
2024 年有序推进 48 个变革项目落地。 
 
■润致·格格：国内第二张复合溶液械三批证，纠正颈部皱纹定位颈部抗
衰。润致·格格主要成分为非交联透明质酸、甘氨酸、脯氨酸、赖氨酸、亮
氨酸。以“高粘度透明质酸魔方结构”为载体，包裹科学配比的功能性氨基
酸簇，有效缓释利用，避免短时间内被人体迅速吸收代谢，提高成分利用率，
减少人体不耐受，低刺痛低红肿，有效改善颈部凹、松、暗、干。润致品牌
产品矩阵从专注面部年轻化扩展为面颈同龄，标志着润致在抗衰领域再下一
城。 
 
■润致·斐然：提供专业的唇部填充解决方案，进一步拓展品牌空间矩阵。
润致·斐然是一款全新获批的专用于唇部注射的玻尿酸，主要成分为交联透
明质 15mg/mL、盐酸利多卡因 3mg/mL、磷酸盐缓冲剂，注射后柔软不肿
胀，既可丰盈唇体，也可唇廓塑型，而且它还拥有较低的吸水性，注射后效
果自然，兼顾层次感和立体感，而且产品本身含有麻药，可以降低注射的痛
感。 
 
当前求美需求趋向精细化、个性化，此次重磅发布的两个新品，针对颈部、
唇部年轻化治疗，为行业和求美者带来更多抗衰解决方案 
 
■国寿成达减持属于基金正常到期，改善二级流动性：基金到期减持，有
利流通性提升。10 月 8 日公司公告国寿成达拟减持股份数量占总股本不超
过 2.50%，国寿成达持股接近 6 年， IPO 前的投资者锁定期到期后退出，增
加了二级市场流通的筹码，有利于上市公司的流通性。 
 
十二年科技革新，持续领跑透明质酸赛道发展，华熙生物 2000 年首创微生
物发酵法，2007 年华熙生物就已成为全球最大的透明质酸研发、生产和销
售企业，已经连续 17 年稳坐全球最大透明质酸原料供应商宝座；自 2011
年研发“酶切法”以来，通过精准控制透明质酸分子量，实现了其原料医药
级、化妆品级、食品级等多种分子量段的生产。20 多年研发沉淀，成就华
熙生物在透明质酸领域技术全球龙头地位。公司为透明质酸龙头企业，原料
业务稳健，护肤品板块短期调整后续有望迎来拐点，润致新品发布，产品矩
阵拓展，有望带动医美业务加速前进，建议关注（华熙生物为医药组覆盖标
的）。 
 
风险提示：宏观经济波动风险、经营不及预期风险、市场竞争加剧风险 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 
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