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摘要：

 供给端：截至 2024 年 10 月 18 日，五大钢材合计产量 873.42 万
吨，周环比上升 1.11%，同比下降 3.11%;247 家钢铁企业铁水日
均产量 234.36 万吨，周环比上升 0.55%，同比下降 3.33%;247 家
钢铁企业高炉产能利用率 87.99%，周环比上升 0.48 pct，同比下
降 2.63 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用率 51.88%,周环比上
升 3.82 pct,同比上升 1.24 pct。五大钢材供给除热轧卷板及冷
轧卷板周环比下跌，其他钢材均延续供给小幅增加趋势，在螺纹
钢高利润和低库存的驱动下，螺纹产量增速明显高于热卷。

 需求端：截至 2024 年 10 月 18 日，五大钢材合计消费量 910.97
万吨，周环比上升 2.03%，同比下降 1.66%；主流贸易商建筑用钢
日成交量 13.31 万吨，周环比上升 6.36%，同比上升 2.84%；钢材
单月出口数量合计 1015.35 万吨，月环比上升 6.93%，同比上升
25.96%，月度累计出口数量合计 8087.59 万吨，月环比上升
14.36%，同比上升 21.43%。

 库存端：截至 2024 年 10 月 18 日，五大钢材合计社会库存 876.07
万吨，周环比下降 4.22%，同比下降 18.53%；五大钢材合计厂内
库存 396.48 万吨，周环比上升 0.28%，同比下降 14.25%。五大钢
材社会库存除线材外均延续去化，厂内库存螺纹钢、线材均小幅
增加，四季度为建材需求传统淡季，热卷需求旺季，因此热卷将
维持去库状态，而螺纹在供强需弱下将或面临提前累库，贸易商
的恐高情绪较浓，普遍减缓了补库节奏，转向积极降库。

 成本端：铁矿石：截至 2024 年 10 月 18 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe
价格指数 770 元/湿吨，周环比下降 0.68%，同比下降 18.10%；印
度粉矿青岛港 61%Fe 价格 692.2 元/湿吨，周环比下降 0.97%，同
比下降 22.85%；截至 2024 年 10 月 18 日，19 个港口澳洲&巴西铁
矿石发货量 2460.6 万吨，周环比下降 1.24%，同比下降 4.00%；
截至 2024 年 10 月 11 日，45 个港口铁矿到港量 2948.8 万吨，周
环比上升 50.55%，同比上升 7.70%。废钢&铸造生铁：截至 2024
年 10 月 18 日，废钢综合绝对价格指数 2605.68 元/吨，周环比下
降 0.39%，同比下降 10.67%；铸造生铁综合绝对价格指数 3391.3
元/吨，周环比下降 0.90%，同比下降 2.45%。焦煤&焦炭：截至
2024 年 10 月 18 日，低硫主焦煤价格指数 1777.96 元/吨，周环
比下降 0.17%，同比下降 21.09%；唐山一级冶金焦汇总价格 2239
元/吨，周环比上升 2.00%，同比下降 16.77%；230 家独立焦化厂
产能利用率 73.84%，周环比上升 1.05%，同比下降 2.61%；独立
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焦化企业：吨焦利润 51 元/吨，周环比扭亏为盈。
 价格端：截至 2024 年 10 月 18 日，Mysteel 普钢绝对价格指数

3743.49 元/吨，周环比-3.26%，月环比+9.87%，同比-6.89%；
Mysteel 特钢绝对价格指数 9555.16 元/吨，周环比+0.55%，月环
比+2.01%，同比-1.65%；全球钢材价格指数 205.4 点，周环比
-1.34%，月环比+3.95%，同比-2.52%。市场对于后期增量部分的
预期转弱，叠加前期市场大幅拉涨后有一定的回调空间，导致近
期普钢价格走弱。

 投资建议：政策预期向好叠加行业实际供需格局有所改善，维持
行业“推荐”评级，建议关注宝钢股份（600019.SH）、南钢股份
(600282.SH)、华菱钢铁等(000932.SZ)。

 风险提示：下游需求修复不及预期、产能出清不及预期、政策不
及预期、地缘环境恶化、极端天气频发、数据的引用风险。

表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/10/18 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 评级

600019.SH 宝钢股份 6.56 0.54 0.52 0.59 0.65 11.0 12.5 11.1 10.1 未评级

600282.SH 南钢股份 4.60 0.34 0.39 0.44 0.47 10.7 11.7 10.6 9.7 未评级

000932.SZ 华菱钢铁 4.32 0.74 0.48 0.57 0.68 7.0 9.0 7.5 6.4 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所（公司盈利预测来自 Wind 一致预期）
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1 一周市场表现

2024年 10月 14日至 2024年 10月 18日，申万钢铁指数周环比上升
1.51%，各子行业及同期上证综指涨跌幅为，普钢(7.23%)、上证综指
（1.36%）、冶钢原料(-0.16%)、特钢Ⅱ(-0.60%)。

在重点覆盖公司中，个股涨跌幅前五的公司为抚顺特钢（29.88%）、
西宁特钢（13.60%）、沙钢股份（9.95%）、久立特材（9.39%）、重庆钢铁
（8.00%）；个股涨跌幅后五的公司为金洲管道（-5.70%）、新兴铸管（-4.89%）、
凌钢股份（-4.49%）、宝钢股份（-3.10%）、柳钢股份（-2.64%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：钢铁各子板块周涨跌幅一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：钢铁股票周涨跌幅前五 图 4：钢铁股票周涨跌幅后五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 周内行业关键数据

2.1 供给

截至 2024 年 10 月 18 日，五大钢材合计产量 873.42 万吨，周环比上
升 1.11%，同比下降 3.11%;247 家钢铁企业铁水日均产量 234.36 万吨，周
环比上升 0.55%，同比下降 3.33%;247 家钢铁企业高炉产能利用率 87.99%，
周环比上升 0.48 pct，同比下降 2.63 pct;87 家独立电弧炉钢厂产能利用
率 51.88%,周环比上升 3.82 pct,同比上升 1.24 pct。

表 1：生铁与钢材产量及产能利用率

生铁与钢材产量（万吨） 产能利用率（%，pct）

五大钢材合计 铁水日产 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 高炉产能利用率 电弧炉钢厂产能利用率

2024-10-18 873.42 234.36 244.07 94.34 305.29 83.26 146.46 87.99 51.88

2024-10-11 863.82 233.08 236.26 91.74 308.19 83.91 143.72 87.51 48.06

周环比 1.11% 0.55% 3.31% 2.83% -0.94% -0.77% 1.91% 0.48 3.82

2023-10-20 901.5 242.44 256.26 104.32 309.37 83.51 148.04 90.62 50.64

同比 -3.11% -3.33% -4.76% -9.57% -1.32% -0.30% -1.07% -2.63 1.24

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 5：247家钢铁企业：铁水日均产量（万吨） 图 6：247家钢铁企业：高炉产能利用率（%）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 7：87家独立电弧炉钢厂：产能利用率（%） 图 8：五大品种钢材：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 9：螺纹钢：企业实际产量（万吨） 图 10：线材：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 11：热轧板卷：企业实际产量（万吨） 图 12：冷轧板卷：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 13：中厚板：企业实际产量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.2 需求

截至 2024年 10月 18日，五大钢材合计消费量 910.97万吨，周环比
上升 2.03%，同比下降 1.66%；主流贸易商建筑用钢日成交量 13.31万吨，
周环比上升 6.36%，同比上升 2.84%；钢材单月出口数量合计 1015.35万吨，
月环比上升 6.93%，同比上升 25.96%，月度累计出口数量合计 8087.59万
吨，月环比上升 14.36%，同比上升 21.43%。

表 2：钢材消费量与成交量及进出口数量

钢材消费量与成交量（万吨） 钢材单月及累计进出口数量（万吨）

五大钢材

合计

主流贸易商建筑

用钢日成交量

螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板 单月出口 累计出口 单月进口 累计进口

2024-10-18 910.97 13.31 257.84 99.34 318.75 85.94 149.10 1015.35 8087.59 55.38 518.47

2024-10-11 892.83 12.51 248.50 89.71 315.96 85.61 153.05 949.52 7072.25 50.86 463.08

周环比 2.03% 6.36% 3.76% 10.73% 0.88% 0.39% -2.58% 6.93% 14.36% 8.89% 11.96%

2023-11-17 926.33 12.94 274.13 106.45 311.96 83.94 149.85 806.10 6660.47 64.07 569.86

同比 -1.66% 2.84% -5.94% -6.68% 2.18% 2.38% -0.50% 25.96% 21.43% -13.56% -9.02%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 14：主流贸易商建筑用钢日成交量（万吨） 图 15：五大品种钢材：消费量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 16：螺纹钢：消费量（万吨） 图 17：线材：消费量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 18：热轧板卷：消费量（万吨） 图 19：冷轧板卷：消费量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 20：中厚板：消费量（万吨） 图 21：月度钢材出口数量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 22：月度钢材进口数量（万吨） 图 23：钢材出口数量累计（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 24：钢材进口数量累计（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 7

2.3 库存

截至 2024年 10月 18日，五大钢材合计社会库存 876.07 万吨，周环
比下降 4.22%，同比下降 18.53%；五大钢材合计厂内库存 396.48万吨，周
环比上升 0.28%，同比下降 14.25%。

表 3：五大钢材社会库存

五大钢材社会库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2024-10-18 876.07 283.01 53.7 287.9 126.17 125.29
2024-10-11 914.71 302.38 60.08 298.13 126.89 127.23
周环比 -4.22% -6.41% -10.62% -3.43% -0.57% -1.52%

2023-10-20 1075.33 457.66 66.63 299.65 114.54 136.85
同比 -18.53% -38.16% -19.41% -3.92% 10.15% -8.45%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

表 4：五大钢材厂内库存

五大钢材厂内库存（万吨）

五大钢材合计 螺纹钢 线材 热轧板卷 冷轧板卷 中厚板

2024-10-18 396.48 144.07 54.89 81.94 41.78 73.8
2024-10-11 395.39 138.47 53.51 85.17 43.74 74.5
周环比 0.28% 4.04% 2.58% -3.79% -4.48% -0.94%

2023-10-20 462.36 191.56 70.03 91.64 32.75 76.38
同比 -14.25% -24.79% -21.62% -10.58% 27.57% -3.38%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 25：五大钢材合计社会库存（万吨） 图 26：螺纹钢：社会库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 27：线材：社会库存（万吨） 图 28：热轧板卷：社会库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 29：冷轧板卷：社会库存（万吨） 图 30：中厚板：社会库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 31：五大钢材厂内库存（万吨） 图 32：螺纹钢：厂内库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 33：线材：厂内库存（万吨） 图 34：热轧板卷：厂内库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 35：冷轧板卷：厂内库存（万吨） 图 36：中厚板：厂内库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.4 原料库存

截至 2024年 10月 18日，247 家钢铁企业进口铁矿石库存 9006.73万
吨，周环比上升0.24%，同比下降 0.79%；47个港口进口铁矿石库存 15958.10
万吨，周环比上升 1.15%，同比上升 35.02%；114 家钢铁企业进口铁矿石
库存可用天数 20.81天，周环比下降 2.57%，同比下降 2.89%；247 家钢铁
企业炼焦煤库 735.66 万吨，周环比上升 0.14%，同比下降 0.39%；247 家
钢铁企业焦炭库存 562.99万吨，周环比上升 0.44%，同比上升 0.36%；中
国港口焦炭库存 180.23万吨，周环比下降 2.13%，同比下降 7.36%；中国
独立焦化企业焦炭库存 72.11万吨，周环比上升 3.64%，同比上升 15.32%。

表 5：原料库存

原料库存（万吨）

钢铁企业铁矿石 港口铁矿石 钢铁企业铁矿库存

可用天数（天）

钢铁企业

炼焦煤

钢铁企业

焦炭

港口焦炭 独立焦化企业

焦炭

2024-10-18 9006.73 15958.10 20.81 735.66 562.99 180.23 72.11

2024-10-11 8985.30 15776.80 21.36 734.63 560.50 184.16 69.58

周环比 0.24% 1.15% -2.57% 0.14% 0.44% -2.13% 3.64%

2023-10-20 9078.11 11818.80 21.43 738.57 560.99 194.55 62.53

同比 -0.79% 35.02% -2.89% -0.39% 0.36% -7.36% 15.32%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 37：247家钢铁企业进口铁矿石库存（万吨） 图 38：47个港口进口铁矿石库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 39：114家钢铁企业进口铁矿石库存可用天数（天） 图 40：247家钢铁企业炼焦煤库（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 41：247 家钢铁企业焦炭库存（万吨） 图 42：中国港口焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 43：中国独立焦化企业焦炭库存（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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2.5 成本

铁矿石：截至 2024 年 10 月 18 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe 价格指数
770元/湿吨，周环比下降 0.68%，同比下降 18.10%；印度粉矿青岛港 61%Fe
价格 692.2元/湿吨，周环比下降 0.97%，同比下降 22.85%；截至 2024年
10月 18日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2460.6万吨，周环比下降
1.24%，同比下降 4.00%；截至 2024 年 10 月 11 日，45 个港口铁矿到港量
2948.8万吨，周环比上升 50.55%，同比上升 7.70%。

废钢&铸造生铁：截至 2024 年 10 月 18 日，废钢综合绝对价格指数
2605.68元/吨，周环比下降 0.39%，同比下降 10.67%；铸造生铁综合绝对
价格指数 3391.3元/吨，周环比下降 0.90%，同比下降 2.45%。

焦煤&焦炭：截至 2024 年 10 月 18 日，低硫主焦煤价格指数 1777.96
元/吨，周环比下降 0.17%，同比下降 21.09%；唐山一级冶金焦汇总价格
2239元/吨，周环比上升 2.00%，同比下降 16.77%；230 家独立焦化厂产
能利用率 73.84%，周环比上升 1.05%，同比下降 2.61%；独立焦化企业：
吨焦利润 51元/吨，周环比扭亏为盈。

表 6：铁矿石、废钢、铸造生铁数据

铁矿石 废钢、生铁

日照港价格指数：

澳洲粉矿

青岛港价格：

印度粉矿

澳洲周度

发货量

铁矿到港量

（2024年 10 月 11 日）

废钢价格

指数

铸造生铁价格

指数

2024-10-18 770 692.2 2460.6 2948.8 2605.68 3391.3
2024-10-11 775.25 699 2491.5 1958.7 2615.94 3422.11
周环比 -0.68% -0.97% -1.24% 50.55% -0.39% -0.90%

2023-10-20 940.2 897.2 2563.2 2738 2916.92 3476.64
同比 -18.10% -22.85% -4.00% 7.70% -10.67% -2.45%

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

表 7：焦煤、焦炭数据

焦煤、焦炭

低硫主焦煤价格指数 一级冶金焦汇总价格：唐山 焦炭产能利用率 独立焦化企业：吨焦利润

2024-10-18 1777.96 2239 73.84 51
2024-10-11 1780.94 2195 73.07 30
周环比 -0.17% 2.00% 1.05% 70.00%

2023-10-20 2253.24 2690 75.82 -13
同比 -21.09% -16.77% -2.61% 扭亏为盈

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 44：澳洲粉矿日照港 62%Fe 价格指数（元/湿吨） 图 45：印度粉矿青岛港 61%Fe 价格（692.2元/湿吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 46：19个港口澳洲&巴西铁矿石发货量（万吨） 图 47：45个港口铁矿到港量（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 48：低硫主焦煤价格指数（元/吨） 图 49：唐山一级冶金焦汇总价格（万吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 50：230家独立焦化厂产能利用率（%） 图 51：独立焦化企业：吨焦利润（元/吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 52：废钢综合绝对价格指数（元/吨） 图 53：铸造生铁综合绝对价格指数（元/吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

2.6 价格

截至 2024 年 10 月 18 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3743.49 元/吨，
周环比-3.26%，月环比+9.87%，同比-6.89%；Mysteel 特钢绝对价格指数
9555.16 元/吨，周环比+0.55%，月环比+2.01%，同比-1.65%；全球钢材价
格指数 205.4 点，周环比-1.34%，月环比+3.95%，同比-2.52%。
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表 8：钢材价格

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

图 54：Mysteel 普钢绝对价格指数（元/吨） 图 55：Mysteel 特钢绝对价格指数（元/吨）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所 数据来源：钢联数据，华龙证券研究所
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图 56：全球钢材价格指数（点）

数据来源：钢联数据，华龙证券研究所

3 行业要闻

2024 年 10 月 18 日，中国资源循环集团有限公司成立大会 18 日上午
在天津举行，习总书记近日就组建中国资源循环集团有限公司作出重要指
示强调，组建中国资源循环集团有限公司，是党中央着眼健全绿色低碳循
环发展经济体系，全面推进美丽中国建设作出的重要决策部署。中国资源
循环集团有限公司要完整、准确、全面贯彻新发展理念，深入落实全面节
约战略，坚持循环利用、变废为宝，坚持创新驱动、开放合作，着力畅通
资源循环利用链条，打造全国性、功能性的资源回收再利用平台，推动国
民经济循环质量和水平持续提升，为以中国式现代化全面推进强国建设、
民族复兴伟业作出积极贡献。（资料来源：新华网）

2024 年 10 月 18 日，国家统计局公布数据显示：9 月份，规模以上工
业增加值同比实际增长 5.4%，比 8月加快 0.9 个百分点，1-9 月份，规模
以上工业增加值同比增长 5.8%。9 月份，我国粗钢产量 7707 万吨，同比
下降 6.1%；生铁产量 6676 万吨，同比下降 6.7%；钢材产量 11731 万吨，
同比下降 2.4%。1-9 月份，我国粗钢累计产量 76848 万吨，同比下降 3.6%；
生铁产量 64443 万吨，同比下降 4.6%；钢材产量 104448 万吨，同比下降
0.1%。（资料来源：国家统计局）

2024 年 10 月 18 日，国家统计局公布数据显示：2024 年三季度全国
规模以上工业产能利用率为 75.1%，同比下降 0.5 个百分点，比二季度上
升 0.2 个百分点，其中，黑色金属冶炼和压延加工业为 77.4%，同比下降
1.7 个百分点。（资料来源：国家统计局）

2024 年 10 月 18 日，国家统计局公布数据显示前三季度，全国固定资
产投资（不含农户）378978 亿元，同比增长 3.4%；扣除房地产开发投资，
全国固定资产投资增长 7.7%。分领域看，基础设施投资同比增长 4.1%，
制造业投资增长 9.2%，房地产开发投资下降 10.1%。全国新建商品房销售
面积 70284 万平方米，同比下降 17.1%，降幅比上半年和 1-8 月份分别收
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窄 1.9 和 0.9 个百分点；新建商品房销售额 68880 亿元，下降 22.7%，降
幅比上半年和 1-8 月份分别收窄 2.3 和 0.9 个百分点。分产业看，第一产
业投资同比增长 2.3%，第二产业投资增长 12.3%，第三产业投资下降 0.7%。
民间投资下降 0.2%；扣除房地产开发投资，民间投资增长 6.4%。高技术产
业投资同比增长 10.0%，其中高技术制造业和高技术服务业投资分别增长
9.4%、11.4%。高技术制造业中，航空、航天器及设备制造业，电子及通信
设备制造业投资分别增长 34.1%、10.3%；高技术服务业中，专业技术服务
业、电子商务服务业、科技成果转化服务业投资分别增长 31.8%、14.8%、
14.8%。9 月份，固定资产投资（不含农户）环比增长 0.65%。（资料来源：
国家统计局）

2024 年 10 月 14 日，海关总署公布的数据显示，我国 2024 年 9 月份
进口铁矿石 10,413.2 万吨，进口额为 708.7 亿元。2024 年 1-9 月份，我
国累计进口铁矿砂 91,886.6 万吨，同比增长 4.9%；累计进口金额 7,293.3
亿元，同比增长 6.1%。（资料来源：海关总署）

4 重点公司公告

【友发集团】公司于 2024 年 10 月 17 日发布关于未来三年（2024-2026
年）股东分红回报规划的公告，具体如下：

1.公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，
现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 80%；2.成熟期且有重大
资金支出安排的，最低应达到 40%；3.成长期且有重大资金支出安排的，
最低应达到 20%；

在符合现金分红条件情况下，公司原则上每年进行一次现金分红，公
司董事会可以根据公司的盈利状况及资金需求状况提议公司进行中期现金
分红。

【方大特钢】公司于 2024 年 10 月 16 日发布关于 2024 年第二次以集
中竞价交易方式首次回购股份的公告，截至 16 日，公司通过上海证券交易
所交易系统以集中竞价交易方式首次回购公司股份 242.96 万股，占公司总
股本的比例为0.105%，回购成交的最高价格为4.20元/股，最低价格为4.06
元/股，均价约为 4.17 元/股，已支付的回购资金总额为人民币 1,012.4637
万元（不含印花税、交易佣金等交易费用）。

5 周观点

供给端：截至 2024 年 10 月 18 日，五大钢材合计产量 873.42 万吨，
周环比上升 1.11%，同比下降 3.11%;247 家钢铁企业铁水日均产量 234.36
万吨，周环比上升 0.55%，同比下降 3.33%;247 家钢铁企业高炉产能利用
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率 87.99%，周环比上升 0.48 pct，同比下降 2.63 pct;87 家独立电弧炉钢
厂产能利用率 51.88%,周环比上升 3.82 pct,同比上升 1.24 pct。五大钢
材供给除热轧卷板及冷轧卷板周环比下跌，其他钢材均延续供给小幅增加
趋势，在螺纹钢高利润和低库存的驱动下，螺纹产量增速明显高于热卷。

需求端：截至 2024 年 10 月 18 日，五大钢材合计消费量 910.97 万吨，
周环比上升 2.03%，同比下降 1.66%；主流贸易商建筑用钢日成交量 13.31
万吨，周环比上升 6.36%，同比上升 2.84%；钢材单月出口数量合计 1015.35
万吨，月环比上升6.93%，同比上升25.96%，月度累计出口数量合计8087.59
万吨，月环比上升 14.36%，同比上升 21.43%。

库存端：截至 2024 年 10 月 18 日，五大钢材合计社会库存 876.07 万
吨，周环比下降 4.22%，同比下降 18.53%；五大钢材合计厂内库存 396.48
万吨，周环比上升 0.28%，同比下降 14.25%。五大钢材社会库存除线材外
均延续去化，厂内库存螺纹钢、线材均小幅增加，四季度为建材需求传统
淡季，热卷需求旺季，因此热卷将维持去库状态，而螺纹在供强需弱下将
或面临提前累库，贸易商的恐高情绪较浓，普遍减缓了补库节奏，转向积
极降库。

成本端：铁矿石：截至 2024 年 10 月 18 日，澳洲粉矿日照港 62%Fe
价格指数 770 元/湿吨，周环比下降 0.68%，同比下降 18.10%；印度粉矿青
岛港 61%Fe 价格 692.2 元/湿吨，周环比下降 0.97%，同比下降 22.85%；截
至 2024 年 10 月 18 日，19 个港口澳洲&巴西铁矿石发货量 2460.6 万吨，
周环比下降 1.24%，同比下降 4.00%；截至 2024 年 10 月 11 日，45 个港口
铁矿到港量 2948.8 万吨，周环比上升 50.55%，同比上升 7.70%。废钢&铸
造生铁：截至 2024 年 10 月 18 日，废钢综合绝对价格指数 2605.68 元/吨，
周环比下降 0.39%，同比下降 10.67%；铸造生铁综合绝对价格指数 3391.3
元/吨，周环比下降 0.90%，同比下降 2.45%。焦煤&焦炭：截至 2024 年 10
月 18 日，低硫主焦煤价格指数 1777.96 元/吨，周环比下降 0.17%，同比
下降 21.09%；唐山一级冶金焦汇总价格 2239 元/吨，周环比上升 2.00%，
同比下降16.77%；230家独立焦化厂产能利用率73.84%，周环比上升1.05%，
同比下降 2.61%；独立焦化企业：吨焦利润 51 元/吨，周环比扭亏为盈。

价格端：截至 2024 年 10 月 18 日，Mysteel 普钢绝对价格指数 3743.49
元/吨，周环比-3.26%，月环比+9.87%，同比-6.89%；Mysteel 特钢绝对价
格指数 9555.16 元/吨，周环比+0.55%，月环比+2.01%，同比-1.65%；全球
钢材价格指数 205.4 点，周环比-1.34%，月环比+3.95%，同比-2.52%。市
场对于后期增量部分的预期转弱，叠加前期市场大幅拉涨后有一定的回调
空间，导致近期普钢价格走弱。

投资建议：政策预期向好叠加行业实际供需格局有所改善，维持行业
“推荐”评级，建议关注宝钢股份（600019.SH）、南钢股份(600282.SH)、
华菱钢铁等(000932.SZ)。
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表 9：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2024/10/18 EPS（元） PE 投资

代码 名称 股价(元) 2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 评级

600019.SH 宝钢股份 6.56 0.54 0.52 0.59 0.65 11.0 12.5 11.1 10.1 未评级

600282.SH 南钢股份 4.60 0.34 0.39 0.44 0.47 10.7 11.7 10.6 9.7 未评级

000932.SZ 华菱钢铁 4.32 0.74 0.48 0.57 0.68 7.0 9.0 7.5 6.4 未评级

资料来源：Wind，华龙证券研究所（公司盈利预测来自 Wind 一致预期）

6 风险提示

（1）下游需求修复不及预期：制造业及地产等需求修复不及预期将拉
低钢材全产业链需求。

（2）产能出清不及预期：钢铁行业落后产能出清的速度不及预期，或
导致供给格局恶化，产能过剩的问题进一步加剧。

（3）政策不及预期：政策出台或实施时，由于各种因素影响未能达到
预期目标。

（4）地缘环境恶化：地缘环境变化可能影响海外原材料价格，铁矿石
等主要原料价格大幅上涨将对冶炼成本造成压力。

（5）极端天气频发：极端天气事件、自然灾害或长期气候变化影响部
分大宗品产量和矿产开采。

（6）数据的引用风险：本文中的数据引用来源可靠，经过多次审核，
但是不排除有误差的可能性，请以实际为准。
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