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1 光伏设备行业：3 月组件排产环比有望大增，

产业链价格回调 2024-02-29 

2 光伏设备行业：装机量环比回升，产业链价格

企稳 2024-01-26 

3 光伏行业 2024 年度策略报告：光伏产业周期

寻底，N 型电池催生技术迭代 2024-01-08 
   

重点股票  
2023A 2024E 2025E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

长高电新 0.28 26.74 0.46 16.10 0.54 13.78 买入  

长缆科技 0.37 35.77 0.65 20.56 1.02 13.14 增持  
 

资料来源：iFinD，财信证券 

投资要点： 

 1-9月份全国电源及电网投资金额维持增长。10月21日，国家能源局

发布 1-9月份全国电力工业统计数据。1-9月份，全国主要发电企业电

源工程完成投资 5959 亿元，同比增长 7.2%。电网工程完成投资 3982

亿元，同比增长 21.1%。  

 电源端：风电及光伏增幅亮眼。1-9月份全国发电设备新增容量2.42

亿千瓦，同比增幅 7%。其中太阳能发电设备新增容量 1.61 亿千瓦，

同比增幅 25%，风电设备新增容量 0.39 亿千瓦，同比增幅 17%。水电

设备新增容量 797 万千瓦，同比增幅 1%，火电设备新增容量 0.33 亿

千瓦，同比下降 15%。  

 电网端：结构提质支撑总额增长。1-9月份全国 220kv及以上输电线

路新增 1.45 万千米，同比下降 28%，全国 220kv 及以上变电设备容量

新增 1.38 亿千伏安，同比下降 2.35%。电网工程投资金额的增长与线

缆、设备容量新增量存在差异，预计重点工程项目对电网工程投资贡

献较大。今年 6月，国家能源局发布《关于做好新能源消纳工作 保障

新能源高质量发展的通知》，为做好 2024年新能源消纳工作，重点推

动一批配套电网项目建设，其中年内投产的新能源配套电网重点项目

33 个、年内新开工的新能源配套电网重点项目 37 个，上述项目中大

部分为 500kv 及以上电压等级。  

 电力设备出口：变压器持续走高，光伏产品价格承压。1-9月份变压器

出口金额 46.7 亿美元，同比增长 24.5%，出口数量 22.4 万台，同比增

长 7.6%，出口均价 2.08 万美元/台，量价均有提升。1-9 月份太阳能电

池出口金额 246.8 亿美元，同比下降 31.7%，其中 9 月份出口金额 20.1

亿美元，同比下降 40%，为近年单月低值。1-9 月份太阳能电池产品

出口数量增幅 27%，出口金额下降主要受价格拖累。 

 建议关注。长高电新（ 002452），高压隔离开关资深厂商，传统产品

向高电压等级市场持续迈进，新品类业务拓展 GIS、GIL、变压器等产

业链协同产品，订单量饱满。长缆科技（ 002879）,电缆附件国产领先

企业，500kv产品受益于高电压等级电网建设及海上风电等新能源需

求，新收购双江能源拓展变压器绝缘油市场，受益于油浸式变压器出

口走量。  

 风险提示：电网设备招标量持续下降，海外电力设备需求走弱 
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图 1：电网建设投资金额  图 2：电源建设投资金额 

 

 

 

资料来源：财信证券，wind  资料来源：财信证券，wind 

 

 

图 3：电网建设——220kv及以上线路   图 4：电网建设——220kv及以上变压器 

 

 

 

资料来源：财信证券，wind  资料来源：财信证券，wind 

 

 

图 5：电源建设——新增发电设备容量  图 6：电源建设——新增太阳能发电设备容量 

 

 

 

资料来源：财信证券，wind  资料来源：财信证券，wind 
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图 7：电网设备出口——变压器出口金额   图 8：电网设备出口——变压器出口数量  

 

 

 

资料来源：财信证券，wind  资料来源：财信证券，wind 

 

 

图 9：电源设备出口——太阳能电池出口金额  图 10：电源设备出口——太阳能电池出口数量 

 

 

 

资料来源：财信证券，wind  资料来源：财信证券，wind 

 

图 11：国家电网历年电网投资计划金额 

 

资料来源：国家电网，财信证券 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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