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台积电季报业绩强劲 重视设备及材料国

产替代 
——电子行业研究周报 

 

投资摘要： 

市场回顾 

上周（10.14-10.18）申万电子行业指数上涨 9.65%，在申万 31 个行业中排名

第 2，跑赢沪深 300 指数 8.67%。申万电子行业三级子行业中光学元件、其他

电子Ⅲ、数字芯片设计、分立器件、模拟芯片设计表现相对较好，指数分别跑

赢沪深 300 指数 15.23%、12.68%、10.86%、10.67%、9.847%。 

每周一谈：台积电季报业绩强劲 重视设备及材料国产替代 

台积电公布超预期三季报，先进制程需求强劲。根据台积电三季报，公司 24Q3

营收 235 亿美元，同比增长 36.0%，季度环比增长 12.9%，超出此前指引。

24Q3 毛利率 57.8%、环比增加 4.6%，超出此前指引。7 纳米及以下先进制程

营收占比 69%（环比 24Q2 增加 2%），其中 3 纳米和 5 纳米制程出货分别占

24Q3 销售金额的 20%（环比 24Q2 增加 5%）和 32%（环比 24Q2 减少 3%）。

业绩增长主要受益于智能手机和 AI 相关应用的强劲需求，公司预计 24Q4 仍

将需求强劲，24Q4 营收指引 261-269 亿美元、毛利率 57.0-59.0%。根据公司

官网法人说明会简报，24Q3 高效能运算 HPC 的销售收入占比达到 51%，环

比增长 11%；智能手机占比 34%，环比增长 16%；物联网占比 7%，环比增

长 35%。根据中国电子报和科创板日报消息，台积电判断“AI 需求是真实的，

而且刚刚开始”，公司预计今年 AI 服务器的收入增长将超过三倍，3 纳米制程

及 CoWoS 先进封装产能持续扩张下仍需求旺盛，2 纳米制程呈现较为强劲的

潜在需求。  

晶圆制造资本开支分化，先进制程持续受益 AI 需求。上周 ASML 发布三季报，

24Q3 实现营收 75 亿欧元、毛利率 50.8%，新签订单 26 亿欧元、其中 EUV

光刻机 14 亿欧元。公司指引 24Q4 营收 88-92 亿欧元、毛利率 49-50%，24

年全年营收 280 亿欧元、毛利率 50.6%。根据电子技术应用 ChinaAET 消息，

公司将 2025 年目标销售额指引下修至 300-350 亿欧元（此前指引为 300-400

亿欧元），毛利率 51%-53%，低于此前预期范围，主要由于市场对 EUV 光刻

机的需求时间发生推迟。公司总裁兼首席执行官傅恪礼预计，AI 领域仍有强劲

的发展和上升潜力，但其他市场领域的复苏速度较慢。逻辑芯片领域部分晶圆

代工厂的新技术节点发展态势放缓，并影响了对光刻设备尤其是对 EUV 光刻

机的需求。存储芯片领域新增产能有限，发展重点依然是技术转型，以满足对

AI 相关的 HBM 和 DDR5 的需求。24Q3 新增订单数额低于市场预期，来自中

国的销售额将由第三季度的 47%减少到 20%左右。预计受益此前国内产业链

扩产，中国市场阶段性占公司销售比例较高，随半导体周期复苏趋缓，晶圆制

造资本开支在区域间和产品类型间分化加大。建议关注有望受益国内产业链扩

产的国产半导体配套设备和材料厂商，随三季报业绩披露和龙头公司股权激励

等发布，后续基本面和板块行情有望维持乐观。 

投资策略：建议关注国产替代及 AI 需求驱动逻辑下的半导体设备和零部件及

材料公司北方华创、中微公司、华海清科、芯源微、拓荆科技、三环集团、富

创精密等，果链及消费电子标的立讯精密、蓝思科技、鹏鼎控股、领益智造、

东山精密、歌尔股份、环旭电子等。 

风险提示：贸易摩擦加剧，需求复苏不及预期，产能扩张不及预期，竞争加剧 
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行业基本资料  

股票家数 453 

行业平均市盈率 55.0 

市场平均市盈率 12.9 
 
 
行业表现走势图 

 
 
资料来源：wind，申港证券研究所 

 

相关报告  
1、《电子行业研究周报：OpenAI 发布

o1 模型 关注关税政策对半导体产业链影

响》2024-09-20 

2、《电子行业研究周报：消费电子板块

进入密集新品发布催化期》2024-09-05 

3、《电子行业研究周报：中报业绩向好 

端侧 AI 落地受关注》2024-08-22  
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1. 市场回顾 

上周（10.14-10.18）申万电子行业指数上涨 9.65%，在申万 31 个行业中排名第 2，

跑赢沪深 300 指数 8.67%。 

本月（10.1-10.18）申万电子行业指数上涨 9.63%，在申万 31 个行业中排名第 1，

跑赢沪深 300 指数 11.94%。 

年初至今（1.1-10.18）申万电子行业指数上涨 13.74%，在申万 31 个行业中排名第

5，跑输沪深 300 指数 0.66%。 

图1：申万一级行业上周（10.14-10.18）涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

 

图2：申万一级行业本月以来（10.1-10.18）涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 

 

图3：申万一级行业年初至今（1.1-10.18）涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所 
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上周（10.14-10.18）申万电子行业三级子行业中光学元件、其他电子Ⅲ、数字芯片

设计、分立器件、模拟芯片设计表现相对较好，指数分别跑赢沪深 300 指数 15.23%、

12.68%、10.86%、10.67%、9.847%。 

图4：电子子行业上周（10.14-10.18）涨跌幅 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  

 

图5：电子子行业本月（10.1-10.18）涨跌幅  图6：电子子行业年初至今（1.1-10.18）涨跌幅 

 

 

 
资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

上周（10.14-10.18）万得半导体概念指数中光刻机指数、长江存储指数、中芯国际

产业链指数、半导体设备指数、先进封装指数、第三代半导体指数、半导体材料指

数涨跌幅分别为 15.66%、11.30%、11.26%、10.16%、9.68%、7.91%、6.91%。 
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图7：万得半导体概念指数上周（10.14-10.18）涨跌幅  图8：万得半导体概念指数年初至今（1.1-10.18）涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

截至 10 月 18 日，费城半导体指数收于 5208.62 点、周下跌 2.4%。台湾半导体指

数收于 659.66 点、周上涨 3.1%。 

图9：费城半导体指数（截至 10.18）  图10：台湾半导体指数（截至 10.18） 

 

 

 

资料来源：wind，申港证券研究所  资料来源：wind，申港证券研究所 

 

2. 每周一谈：台积电季报业绩强劲 重视设备及材料国产替代 

台积电公布超预期三季报，先进制程需求强劲。根据台积电三季报，公司 24Q3 营

收 235 亿美元，同比增长 36.0%，季度环比增长 12.9%，超出此前指引。24Q3 毛

利率 57.8%、环比增加 4.6%，超出此前指引。7 纳米及以下先进制程营收占比 69%

（环比 24Q2 增加 2%），其中 3 纳米和 5 纳米制程出货分别占 24Q3 销售金额的

20%（环比 24Q2 增加 5%）和 32%（环比 24Q2 减少 3%）。业绩增长主要受益于

智能手机和 AI 相关应用的强劲需求，公司预计 24Q4 仍将需求强劲，24Q4 营收指

引 261-269 亿美元、毛利率 57.0-59.0%。根据公司官网法人说明会简报，24Q3 高

效能运算 HPC 的销售收入占比达到 51%，环比增长 11%；智能手机占比 34%，环

比增长 16%；物联网占比 7%，环比增长 35%。根据中国电子报和科创板日报消息，

台积电判断“AI 需求是真实的，而且刚刚开始”，公司预计今年 AI 服务器的收入增
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长将超过三倍，3 纳米制程及 CoWoS 先进封装产能持续扩张下仍需求旺盛，2 纳

米制程呈现较为强劲的潜在需求。 

图11：三季度 3 纳米营收占比季度环比提高 5%至 20%  图12：三季度高性能运算 HPC 环比增长 11%，营收占比 51% 

 

 

 

资料来源：台积电官网，申港证券研究所  资料来源：台积电官网，申港证券研究所 

晶圆制造资本开支分化，先进制程持续受益 AI 需求。上周 ASML 发布三季报，24Q3

实现营收 75 亿欧元、毛利率 50.8%，新签订单 26 亿欧元、其中 EUV 光刻机 14 亿

欧元。公司指引 24Q4 营收 88-92 亿欧元、毛利率 49-50%，24 年全年营收 280 亿

欧元、毛利率 50.6%。根据电子技术应用 ChinaAET 消息，公司将 2025 年目标销

售额指引下修至300-350亿欧元（此前指引为300-400亿欧元），毛利率51%-53%，

低于此前预期范围，主要由于市场对 EUV 光刻机的需求时间发生推迟。公司总裁

兼首席执行官傅恪礼预计，AI 领域仍有强劲的发展和上升潜力，但其他市场领域的

复苏速度较慢。逻辑芯片领域部分晶圆代工厂的新技术节点发展态势放缓，并影响

了对光刻设备尤其是对 EUV 光刻机的需求。存储芯片领域新增产能有限，发展重

点依然是技术转型，以满足对 AI 相关的 HBM 和 DDR5 的需求。24Q3 新增订单数

额低于市场预期，来自中国的销售额将由第三季度的 47%减少到 20%左右。预计

受益此前国内产业链扩产，中国市场阶段性占公司销售比例较高，随半导体周期复

苏趋缓，晶圆制造资本开支在区域间和产品类型间分化加大。建议关注有望受益国

内产业链扩产的国产半导体配套设备和材料厂商，随三季报业绩披露和龙头公司股

权激励等发布，后续基本面和板块行情有望维持乐观。 

图13：公司最终用途中逻辑芯片与存储芯片份额 

 

资料来源：wind，ASML 公告，申港证券研究所 
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3. 重要公告 

北方华创：10 月 14 日，公司发布 24 年前三季度业绩预告。预计 24Q3 实现营收 

74.2 亿元-85.4 亿元，同比增长 20.42%-38.60%，实现归母净利润 15.6 亿元-17.9 

亿元，同比增长 43.78%-64.98%，实现扣非归母净利润 15.0 亿元-17.30 亿元，同

比增加 45.49%-67.80%。 

麦格米特：10 月 18 日发布关于公司重要合作项目的自愿披露性公告。公司作为行

业领先的电源解决方案提供商，在 2024 年 10 月 15 日至 17 日召开的 OCP 全球峰

会上正式推出了适用于 NVIDIA MGX™平台的最新电源系统，此完全模块化的解决

方案共具有 6个 5,500瓦电源模块，在 1U服务器电源架中提供总计 33kW 的功率，

效率高达 97.5%。公司目前作为英伟达指定的 40 余家数据中心部件提供商之一，

将最新技术突破的创新型电源解决方案与 NVIDIAMGX™平台和 GB200 系统相结

合，公司正在加速 AI 服务器高功率电源产品项目的开发合作进程，致力于进一步

推动数据中心和电力行业的发展。 

颀中科技：10 月 17 日发布 24 年第三季度报告。24Q3 实现营收 5.01 亿元，同比

增长 9.39%，实现归母净利润 0.66 亿元，同比下降 45.92%，实现扣非归母净利润

0.63 亿元，同比下降 44.68%。 

捷捷微电：10月 15 日发布 24 年前三季度业绩预告。前三季度实现归母净利润 3.14-

3.56 亿元，同比增长 120-150%。扣非净利润 2.62-2.96 亿元，同比增长 130-160%。 

伟测科技：10 月 16 日发布 24 年第三季度报告。三季度实现营收 310,477,920.94

元，同比增长 52.47%。归母净利润 51,161,185.75 元，同比增长 171.09%。扣非

归母净利润 48,432,498.58 元，同比增长 246.47%。 

乐鑫科技：10 月 14 日发布关于 2024 年前三季度业绩预告的自愿性披露公告。经

财务部门初步测算，预计 2024 年前三季度实现营业收入为 146,000 万元左右，与

上年同期相比，将增加 43,304 万元左右，同比增加 42%左右。预计 2024 年前三

季度实现归属于母公司所有者的净利润为 25,100 万元左右，与上年同期相比，将

增加 16,383 万元左右，同比增加 188%左右。归属于母公司所有者的扣除非经常

性损益的净利润为 23,080 万元左右，与上年同期相比，将增加 16,247 万元左右，

同比增加 238%左右。 

芯原股份：10 月 14 日发布 2024 年第三季度业绩预告的自愿性披露公告。预计 

2024 年第三季度实现营业收入 7.18 亿元，环比增长 16.96%，同比增长 23.60%。

预计 2024 年第三季度实现归属于母公司所有者的净利润及归属于母公司所有者扣

除非经常性损益后净利润分别为-11,105.38 万元、-12,220.93 万元，亏损同比分别

收窄 4,538.25 万元、3,593.57 万元。 

格科微：10 月 14 日发布关于 5,000 万像素图像传感器产品量产出货的自愿性公

告。近日，公司 5,000 万像素图像传感器产品实现量产出货。该产品量产出货，进

入海内外中高端品牌手机后主摄市场，有助于巩固和提升公司的核心竞争力，对公

司未来的发展将产生积极的影响。 
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4. 行业动态 

HBM 明年售价预计上涨 18%，营收可望增加 156% 

市场调研机构集邦科技看好 HBM 长期发展，预期 HBM3e 明年占整体 HBM 比重

可望逼近 9 成水准，将推升 HBM 产品平均售价扬升 18%，HBM 营收将达 467 亿

美元，年增 156%。产业分析师王豫琪表示，英伟达带动 HBM 需求成长，随着供应

商积极扩产，HBM 后市展望呈现两极化，供应商依然看好市况热络，持续积极扩

产，不过另有市场忧心可能供应于求。王豫琪说，目前 8 层 HBM3e 产品已开始量

产，明年可望推进至 12 层 HBM3e，2025 年 HBM 市场是否会供过于求，应观察

12 层 HBM3e 产品良率提升情况而定，明年上半年情况将趋于明朗。王豫琪表示，

今年 HBM 产品平均售价上扬 8%，营收将达 182 亿美元，年增 320%，占 DRAM

比重约 20%。此外，明年 HBM 营收将达 467 亿美元，较今年再增加 156%。（来

源：集微网） 

人工智能服务器已占全球 1/3：戴尔成第一大巨头 

市场调研机构 Counterpoint Research 最新发布的 2024 年第二季度全球 AI 服务器

市场报告。该报告揭示了一个引人注目的趋势：在人工智能技术热潮的推动下，对

AI 服务器的需求急剧上升，进而促进了整个服务器市场的快速增长。具体而言，

2024 年第二季度，全球服务器收入飙升至 454.22 亿美元，同比增长 35%，这一显

著增长凸显了市场对先进计算能力的渴求。值得注意的是，AI 服务器已成为推动这

一增长的关键力量，其在第二季度所有服务器销售中所占比例已接近 30%。在市场

竞争格局方面，戴尔、超微和 HPE 三大厂商继续占据主导地位。但由于微软、亚马

逊、谷歌和 Meta 继续定制自己的服务器，所以 ODM 直销占据主导地位。（来源：

集微网） 

总规模超 21 亿元！上海半导体装备材料二期基金完成二关募集； 

据浦科投资消息，近日，随着 LP—上海国投孚腾资本签约完成，总规模超 21 亿元

的上海半导体装备材料二期基金顺利完成二关募集。该基金由浦科投资旗下上海半

导体装备材料产业投资管理有限公司管理，重点围绕国内先进制程及特色工艺集成

电路制造重点产业方向，聚焦投资半导体制造前道核心工艺及后道封装测试所需的

核心半导体装备及零部件、材料等重大产业领域，同时兼顾产业链上下游高成长细

分领域。据悉，二期基金二关投资人涵盖了上海国投孚腾资本、海通引领区母基金、

宁波、格力集团等地方国资与科创资本；同时获得了半导体产业资本、银行理财子

北银理财等多家机构的认可。浦科投资消息指出，二期基金正在积极围绕目标投资

领域，对接数字经济、人工智能、新能源等战略新兴产业链需求，持续发力深挖产

业项目，目前已投资了一批优质高成长及所在领域头部企业，储备了一批高质量项

目，后续将加快项目推进与投资进度，进一步开展卓有成效的投资管理。（来源：集

微网） 

TCL 华星首款印刷 OLED 产品试产 预计年底前正式量产； 

TCL 科技子公司 TCL 华星印刷 OLED 中心中心长曹蔚然在接受采访时表示，目前

公司正在为印刷 OLED 量产做准备，首款产品——医疗设备用显示屏已经在产线中
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试产，预计今年年底前正式量产。据悉，印刷 OLED 技术相比于传统真空蒸镀工艺，

印刷显示工艺简单，不需要昂贵的真空蒸镀机台和高精度金属掩膜板，材料利用率

可达 90%以上，不仅成本优势明显，而且可实现高 PPI 和更长寿命。消息称，TCL

华星将在明年扩大 OLED 面板的数量，同时可能会决定是否将喷墨打印应用于第

8.5 代（2200×2500mm）OLED 面板——这被称为 T8 项目，于 2020 年首次发布。

今年 9月，TCL华星在德国柏林 IFA 2024上曾公开展示了两款 IJP（Inkjet Printing，

喷墨打印）OLED 显示产品，包括 14 英寸笔记本显示屏和 21.6 英寸专业显示屏。

TCL 华星 21.6 英寸 OLED 面板将在其 Gen5.5（1300×1500mm）产线上制造，

该生产线使用日本 JOLED 的设备。（来源：集微网） 

面向下一代 AI 计算，三星发布业界首款 24Gb GDDR7 DRAM 

10 月 17 日，存储芯片大厂三星电子宣布，已开发出业界首款 24 Gb GDDR71 

DRAM。除了业界最高的容量外，该 GDDR7 芯片还具有最快的速度，将是下一代

应用的最佳解决方案，可广泛应用于需要高性能内存解决方案的各个领域，例如数

据中心和 AI 工作站，超越图形 DRAM 在显卡、游戏机和自动驾驶中的传统应用。

24Gb GDDR7 采用第 5 代 10 纳米 （nm） 级 DRAM，使单元密度增加 50%，

同时保持与前代产品相同的封装尺寸。据介绍，主要 GPU 客户的下一代 AI 计算

系统中的 24Gb GDDR7 验证将于今年开始，并计划于明年初实现商业化。（来源：

芯智讯） 

消息称三星电子 HBM3E 商业化迟缓或与 DRAM 制程有关，或考虑重新设计 1a 

DRAM 电路 

据业界消息，三星电子的 HBM 商业化迟缓或与 HBM 核心芯片 DRAM 有关，1a 

DRAM 的性能阻碍了三星电子向英伟达提供 HBM3E 量产供应。HBM3E 的质量问

题在最近一次检查中得到解决，这是一个积极的迹象，但由于全面量产供货的最终

质量测试不断推迟，实际影响仍然存在。三星电子 HBM 商业化迟缓有复杂的原因。

但有分析认为，HBM 的问题从根本上来说是核心芯片 DRAM 的问题。由于 HBM

结构是将多个 DRAM 垂直堆叠并连接在一起，因此 DRAM 的性能与 HBM 性能息

息相关。1a DRAM 的性能阻碍了三星电子向英伟达量产供应 HBM3E，有消息称，

其数据处理速度较其他采用 1b DRAM 的竞品低。据知情人士透露，三星正在内部

讨论重新设计部分 1a DRAM 电路的计划，但尚未做出最终决定，因为这一决定需

要承受各种风险，如果重新设计，预计至少需要六个月才能完成产品，直到明年第

二季度才能实现量产。即使重新设计顺利完成，考虑到市场情况，实际上也很难按

时供应产品。另有相关人士表示，即使日程晚了，到底是尝试进入 HBM3E 供应链，

还是事实上放弃 HBM3E，取决于 1a DRAM 改造与否。三星电子 DS 部门负责人

全永铉也认识到了这些问题，相信不久后会有更多进一步的相关信息。（来源：闪存

市场） 

瑞芯微宣布对旗下多款 IPC 芯片涨价 

10 月 16 日消息，芯智讯获悉，国产处理器厂商瑞芯微电子于 10 月 15 日向下游客

户发出“产品调价通知函”，宣布将对旗下多款 IPC（网络摄像头，Internet Protocol 

Camera）芯片进行涨价。根据“产品调价通知函”显示，此番涨价是由于上游产能

紧张及供应商价格上涨，从而导致了相关产品的成本急剧上升，原有价格难以满足

供应需求，为保障产品的供应，因此对 RV1109、RV1126、RV1126K 的价格统一
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上调 0.8 美元。10 月 15 日起在途和未交付订单都将按照新价格执行。（来源：芯智

讯） 

英伟达微调 Llama3.1 模型，仅凭 700 亿个参数击败 GPT-4o 和 Claude 3.5 

Sonnet 

英伟达日前发布最新 AI 模型 Llama-3.1-Nemotron-70B-Instruct，性能超越业界领

先的 OpenAI 的 GPT-4o 跟 Anthropic 的 Claude3.5，仅次于 OpenAI 发布的最新

模型 o1，此举意味着 AI 领域竞争格局的重大变化。Nemotron 模型基于 META 的 

Llama3.1 70B，是英伟达为提高 LLM 生成的响应的帮助程度而定制的大型语言模

型。英伟达使用微调结构化数据来控制模型，使其生成更有帮助的响应。该模型仅

700 亿个参数，但性能远超其重量级。英伟达声称，该模型击败了 OpenAI 的 GPT-

4o 和 Antrophic 的 Claude 3.5 Sonnet，它们是目前 AI 基准测试中的领导者。

该语言模型使用人类反馈强化学习 (RLHF) 进行训练，具体采用了 REINFORCE

算法。对 Meta 的开源 Llama 3.1 模型进行优化。这种方法使 AI 能从人类的偏好中

学习，可能会带来更加自然和符合语境的回应。英伟达发表新模型标志着 AI 系统

开发的竞争进入新的阶段，其举动将刺激其他科技公司重新考虑他们的策略，并加

速研发进程。（来源：闪存市场） 

 

5. 风险提示 

贸易摩擦加剧，需求复苏不及预期，产能扩张不及预期，竞争加剧 
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