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报告要点： 

⚫ 9 月新材料板块走势强于沪深 300。新材料指数（万得）上涨

23.93%，跑赢沪深 300 指数(20.97%)2.96 个百分点。同期上证综

指上涨 17.39%，深证成指上涨 26.13%，创业板指上涨 37.62%。

新材料指数涨跌幅与 30 个中信一级行业相比位列第 10 位，涨跌幅

排名居中。截止至 9 月 30 日，新材料指数的 PE（TTM，剔除负

值）为 25.34 倍，环比上月上涨 29.34%，处于自 2021 年以来历史

估值的 67.60%分位。 

⚫ 基本金属：9 月基本金属价格环比上涨。上海期货交易所基本金属

价格涨跌幅度：铜（7.09%）、铝（4.65%）、铅（-0.44%）、锌（6.31%）、

锡（3.39%）、镍（4.02%）。 

⚫ 半导体材料：8 月中国半导体销售额连续 10 个月同比增长。根据

美国半导体行业协会（SIA）的数据，全球半导体销售额为 531.2 亿

美元，同比增长 20.6%，环比增长 3.5%，中国半导体销售额为 154.8

亿美元，同比增长 19.2%，环比增长 1.7%。 

⚫ 超硬材料：8 月超硬制品出口量增价减。8 月我国超硬材料及其制

品出口 1.57 万吨，同比上涨 23.80%；出口额 1.66 亿美元，同比下

跌 7.20%。分层级来看，超硬材料出口 82.79 吨，同比上涨 57.61%，

出口额 0.26 亿美元，同比下跌 51.66%；超硬制品出口 1.56 万吨，

同比上涨 23.66%；出口额 1.41 亿美元，同比上涨 11.53%。 

⚫ 特种气体：稀有气体价格环比小幅下降。9 月稀有气体价格和月涨

跌幅度分别为氦气（674 元/瓶，-2.77%），氙气（31367 元/立方米，

-6.50%），氖气（125 元/立方米，0.00%），氪气（350 元/立方米，

0.00%）。 

⚫ 维持行业“强于大市”的投资评级。从市场估值来看，截止至 9 月 30

日，新材料指数市盈率（TTM，剔除负值）为 25.34 倍，处于自 2021

年以来历史估值的 67.60%分位，随着国庆节前大盘上涨估值得到

迅速修复。从长远来看，新材料作为成长性行业，伴随着我国制造

业对新材料需求不断扩大，未来将持续发展。基于新材料行业和下

游半导体、新能源等行业发展前景、新材料板块业绩增长预期及估

值水平，维持新材料行业“强于大市”投资评级。 

⚫ 风险提示：技术进展不及预期；上游原材料价格大幅波动；下游需

求不及预期；地缘政治因素影响。 
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1. 行业表现回顾 

1.1. 新材料指数 9 月表现优于沪深 300 

9 月新材料板块走势强于沪深 300。2024 年 9 月，新材料指数（万得）上涨 23.93%，跑

赢沪深 300 指数(20.97%)2.96 个百分点。同期上证综指上涨 17.39%，深证成指上涨 26.13%，

创业板指上涨 37.62%。新材料指数涨跌幅与 30 个中信一级行业相比位列第 10 位，涨跌幅排

名居中。新材料板块 9 月成交额 6025.88 亿，环比增量 26.7%。 

图 1：2024 年 9 月新材料指数与中信一级行业涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 2：新材料指数与 A 股主要指数涨跌幅对比情况 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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9 月新材料各子板块受政策刺激短期出现较大涨幅。各子板块涨跌幅排名依次为锂电化学

品(34.79%)、碳纤维(26.30%)、电子化学品(24.87%)、工业气体(23.72%)、稀土及磁性材料

(23.22%)、半导体材料(23.02%)、超硬材料(22.07%)、有机硅(21.11%)、膜材料(19.66%)、其

他金属新材料(19.36%)。 

图 3：2024 年 9 月新材料行业细分子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

1.2. 新材料板块 9 月个股多数上涨 

9 月新材料股票多数上涨。2024 年 9 月 170 只个股中，167 只上涨，3 只下跌。涨幅排名

前五的公司分别为德方纳米(65.70%)、吉林碳谷(62.21%)、华峰超纤(60.30%)、亿纬锂能

(45.61%)、当升科技(42.22%)；三只下跌的股票为领益智造(-10.38%)、沃尔核材(-1.13%)、东

睦股份(-1.10%)。 

表 1：2024 年 9 月新材料板块个股领涨、领跌情况 

本月涨幅前十 本月跌幅前十 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

300769.SZ 德方纳米 65.70  002600.SZ 领益智造 -10.38  

836077.BJ 吉林碳谷 62.21  002130.SZ 沃尔核材 -1.13  

300180.SZ 华峰超纤 60.30  600114.SH 东睦股份 -1.10  

300014.SZ 亿纬锂能 45.61  688323.SH 瑞华泰 7.12  

300073.SZ 当升科技 42.22  300806.SZ 斯迪克 7.24  

688116.SH 天奈科技 39.98  002632.SZ 道明光学 8.42  

002549.SZ 凯美特气 39.76  002971.SZ 和远气体 10.21  

838402.BJ 硅烷科技 39.34  002409.SZ 雅克科技 10.74  

300919.SZ 中伟股份 38.96  002409.SZ 雅克科技 10.74  

688005.SH 容百科技 38.82  603155.SH 新亚强 10.95  

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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1.3. 板块估值环比上涨 

新材料板块估值环比上月小幅上涨。从市盈率来看，截止至 9 月 30 日，全部 A 股的 PE

（TTM，剔除负值）为 15.34 倍；新材料指数的 PE（TTM，剔除负值）为 25.34 倍，环比上月

上涨 29.34%，处于自 2021 年以来历史估值的 67.60%分位。行业横向对比来看，新材料指数

的 PE（TTM，剔除负值）与 30 个中信一级行业相比排名第 9 位。 

其他金属新材料、半导体材料等子行业估值较低。半导体材料整体估值 PE 为 53.87 倍

(15.80%)；稀土及磁性材料整体估值 PE 为 58.29 倍(98.80%)；碳纤维整体估值 PE 为 56.50

倍(79.20%)；工业气体整体估值 PE 为 31.71 倍(23.30%)；有机硅整体估值 PE 为 36.65 倍

(99.70%)；锂电化学品整体估值 PE 为 28.50 倍(67.40%)；膜材料整体估值 PE 为 34.27 倍

(59.10%)；超硬材料整体估值 PE 为 29.48 倍(15.10%)；电子化学品整体估值 PE 为 38.85 倍

(19.00%)；其他金属新材料整体估值 PE 为 23.16 倍(11.60%)。 

图 4：新材料板块历史市盈率情况  图 5：新材料子板块近三年市盈率与市盈率分位数情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所  资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

图 6：新材料指数与中信以及行业市盈率（TTM 整体法，剔除负值） 

 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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2. 重要行业数据跟踪 

2.1. 宏观数据：CPI 环比持平，PMI 指数回升 

9 月份，消费市场运行总体平稳，价格基本稳定，全国 CPI 环比持平，同比上涨 0.4%。扣

除食品和能源价格的核心 CPI 环比下跌 0.1%，同比上涨 0.1%。从环比看，CPI 持平，上月为

上涨 0.4%；从同比看，CPI 上涨 0.4%，受上年同期对比基数走高影响，同比涨幅比 8 月回落

0.2 个百分点。 

9 月份，受国际大宗商品价格波动及国内市场有效需求不足等因素影响，PPI 环比降幅收

窄，同比降幅扩大。从环比看，PPI 下降 0.6%，降幅比上月收窄 0.1 个百分点。其中，生产资

料价格下降 0.8%，降幅比上月收窄 0.2 个百分点；生活资料价格由持平转为下降 0.1%。从同

比看，PPI 下降 2.8%，环比下降叠加上年同期对比基数走高，本月降幅比上月扩大 1.0 个百分

点。其中，生产资料价格下降 3.3%，降幅比上月扩大 1.3 个百分点；生活资料价格下降 1.3%，

降幅扩大 0.2 个百分点。 

图 7：近三年我国 CPI、PPI（%）  图 8：近三年我国制造业 PMI 

 

 

 

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所  资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所 

 

PMI 方面，9 月份中国制造业 PMI 与 8 月份相比增加 0.7 个百分点，PMI 指数仍为于荣枯

线以下为 49.8。其中PMI生产指数 51.2，表明我国制造业企业生产有所扩张；新订单指数 49.9，

环比增加 1 个百分点，表明制造业市场需求有所提升。 
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图 9：近一年我国 PMI 各分项指标 

 2409 2408 2407 2406 2405 2404 2403 2402 2401 2312 2311 2310 

PMI 49.8  49.1  49.4  49.5  49.5  50.4  50.8  49.1  49.2  49.0  49.4  49.5  

生产 51.2  49.8  50.1  50.6  50.8  52.9  52.2  49.8  51.3  50.2  50.7  50.9  

新订单 49.9  48.9  49.3  49.5  49.6  51.1  53.0  49.0  49.0  48.7  49.4  49.5  

新出口订单 47.5  48.7  48.5  48.3  48.3  50.6  51.3  46.3  47.2  45.8  46.3  46.8  

在手订单 44.0  44.7  45.3  45.0  45.3  45.6  47.6  43.5  44.3  44.5  44.4  44.2  

产成品库存 48.4  48.5  47.8  48.3  46.5  47.3  48.9  47.9  49.4  47.8  48.2  48.5  

采购量 47.6  47.8  48.8  48.1  49.3  50.5  52.7  48.0  49.2  49.0  49.6  49.8  

进口 46.1  46.8  47.0  46.9  46.8  48.1  50.4  46.4  46.7  46.4  47.3  47.5  

出厂价格 44.0  42.0  46.3  47.9  50.4  49.1  47.4  48.1  47.0  47.7  48.2  47.7  

主要原材料购进价格 45.1  43.2  49.9  51.7  56.9  54.0  50.5  50.1  50.4  51.5  50.7  52.6  

原材料库存 47.7  47.6  47.8  47.6  47.8  48.1  48.1  47.4  47.6  47.7  48.0  48.2  

从业人员 48.2  48.1  48.3  48.1  48.1  48.0  48.1  47.5  47.6  47.9  48.1  48.0  

供货商配送时间 49.5  49.6  49.3  49.5  50.1  50.4  50.6  48.8  50.8  50.3  50.3  50.2  

生产经营活动预期 52.0  52.0  53.1  54.4  54.3  55.2  55.6  54.2  54.0  55.9  55.8  55.6  

大型企业 50.6  50.4  50.5  50.1  50.7  50.3  51.1  50.4  50.4  50.0  50.5  50.7  

中型企业 49.2  48.7  49.4  49.8  49.4  50.7  50.6  49.1  48.9  48.7  48.8  48.7  

小型企业 48.5  46.4  46.7  47.4  46.7  50.3  50.3  46.4  47.2  47.3  47.8  47.9  
 

资料来源：Wind，国家统计局，中原证券研究所 

固定资产投资方面，2024 年 9 月制造业、基建、房地产固定资产投资分别为 9.2%、9.3%、

-10.1%。9 月制造业投资仍保持较高增速，环比增速小幅扩大，基建投资增速有所增加，房地

产投资继续下行趋势，降幅继续扩大。 

进出口方面，2024 年 9 月出口金额同比增长 2.4%，进口金额当月同比增长 0.3%，出口

需求出现明显回落。 

图 10：近一年我国 GDP、工业增加值、进出口金额与投资情况 

指标名称 2409 2408 2407 2406 2405 2404 2403 2402 2401 2312 2311 2310 

GDP 不变价当季同比 4.6% N/A N/A 4.7% N/A N/A 5.3% N/A N/A 5.2% N/A N/A 

规模以上工业增加值累计同比 5.8% 5.8% 5.9% 6.0% 6.2% 6.3% 6.1% 7.0% 26.3% 4.6% 4.3% 4.1% 

进口金额当月同比 0.3% 0.5% 7.2% -2.3% 1.9% 8.3% -1.9% -8.0% 15.5% 0.3% -0.6% 3.0% 

出口金额当月同比 2.4% 8.7% 7.0% 8.6% 7.5% 1.2% -7.9% 5.2% 7.8% 2.1% 0.7% -6.6% 

固定资产投资累计同比 3.4% 3.4% 3.6% 3.9% 4.0% 4.2% 4.5% 4.2% N/A 3.0% 2.9% 2.9% 

制造业投资累计同比 9.2% 9.1% 9.3% 9.5% 9.6% 9.7% 9.9% 9.4% N/A 6.5% 6.3% 6.2% 

基建投资累计同比 9.3% 7.9% 8.1% 7.7% 6.7% 7.8% 8.8% 9.0% N/A 8.2% 8.0% 8.3% 

房地产投资累计同比 -10.1% -9.8% -9.8% -9.5% -9.4% -8.6% -7.9% -7.5% N/A -8.1% -8.0% -7.8% 
 

资料来源：Wind，国家统计局，中原证券研究所 
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2.2. 金属价格及库存变动：9 月基本金属价格环比上涨 

基本金属方面，9 月，伦敦金属交易所（LME）基本金属价格涨跌幅度：铜（7.02%）、铝

（7.47%）、铅（2.26%）、锌（8.61%）、锡（6.79%）、镍（4.92%）；上海期货交易所基本金属

价格涨跌幅度：铜（7.09%）、铝（4.65%）、铅（-0.44%）、锌（6.31%）、锡（3.39%）、镍（4.02%）。 

表 2：9 月 LME 和 SHFE 基本金属价格和涨跌幅度 

 品种 单位 收盘价 单月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

铜 
LME 铜 美元/吨 9865  7.02% 15.62% 

SHFE 铜 元/吨 78830  7.09% 14.31% 

铝 
LME 铝 美元/吨 2605  7.47% 12.02% 

SHFE 铝 元/吨 20460  4.65% 3.57% 

铅 
LME 铅 美元/吨 2109  2.26% 2.08% 

SHFE 铅 元/吨 17055  -0.44% 6.89% 

锌 
LME 锌 美元/吨 3078  8.61% 17.82% 

SHFE 锌 元/吨 25120  6.31% 16.11% 

锡 
LME 锡 美元/吨 33400  6.79% 32.75% 

SHFE 锡 元/吨 265160  3.39% 25.85% 

镍 
LME 镍 美元/吨 17490  4.92% 5.49% 

SHFE 镍 元/吨 132900  4.02% 4.23% 

资料来源：LME,SHFE，中原证券研究所 

备注：价格月度涨幅以 2024 年 9 月 1 日为基准 

9月，伦敦金属交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（-5.55%）、铝（-6.34%）、

铅（11.95%）、锌（3.54%）、锡（0.22%）、镍（9.96%）。 

表 3：9 月 LME 基本金属全球库存 

 铜 铝 铅 锌 锡 镍 

  月末库存量（吨） 300175  790450  199125  249875  4595  131178  

当月变动幅度 -5.55% -6.34% 11.95% 3.54% 0.22% 9.96% 

年初至今变动幅度 81.16% 39.86% 50.74% 11.89% -40.56% 103.66% 

资料来源：LME，中原证券研究所 

备注：库存月度涨幅以 2024 年 9 月 1 日为基准 

9 月，上海期货交易所（LME）基本金属全球库存增减幅度：铜（-34.24%）、铝（-1.88%）、

铅（33.59%）、锌（-5.34%）、锡（-11.19%）、镍（13.64%）。 

表 4：9 月 SHFE 基本金属全球库存 

 铜 铝 铅 锌 锡 镍 

  月末库存量（吨） 141625  280565  40779  79980  8698  25504  

当月变动幅度 -34.24% -1.88% 33.59% -5.34% -11.19% 13.64% 

年初至今变动幅度 327.48% 190.33% -22.25% 266.65% 35.86% 89.42% 

资料来源：SHFE，中原证券研究所  

备注：库存月度涨幅以 2024 年 9 月 1 日为基准 
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稀土方面， 9 月主要稀土品种价格涨跌幅：氧化镧（0.00%）、氧化铈（0.00%）、氧化镨

（3.10%）、氧化钕（3.10%）、氧化铽（11.16%）、氧化镝（3.48%）、氧化镨钕（2.88%）、氧

化钇铕（0.00%）。 

表 5：9 月主要稀土价格及涨跌幅 

 氧化镧 氧化铈 氧化镨 氧化钕 氧化铽 氧化镝 氧化镨钕 氧化钇铕 

单位 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 元/公斤 元/公斤 元/吨 元/吨 

价格 4000 7000 433000 433000 5975 1785 428000 44000 

涨跌幅 0.00% 0.00% 3.10% 3.10% 11.16% 3.48% 2.88% 0.00% 

年初至今涨跌幅 0.00% 16.67% -5.46% -4.42% -19.53% -28.60% -3.39% 0.00% 

资料来源：中国稀土行业协会，中原证券研究所 

 

2.3. 半导体材料：中国半导体销售额连续 10 个月同比增长 

2024 年 8 月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，全球半导体销售额为 531.2 亿美

元，同比增长 20.6%，环比增长 3.5%，继去年 11 月份以来，连续第 10 个月同比增长。从地

区来看，美洲（7.5%）、日本（2.5%）、欧洲（2.4%）、中国（1.7%）、亚太（1.7%）的销售额

环比增长。与去年同期相比，美洲（43.9%）、中国（19.2%）、亚太（18.2%）、日本（2.0%）

的销售额有所增长，但欧洲（-9.0%）的销售额有所下降。 

图 11：2000-2024 年全球半导体市场销售额情况 

 

资料来源：SIA，中原证券研究所 

2024 年 8 月，根据美国半导体行业协会（SIA）的数据，中国半导体销售额为 154.8 亿

美元，同比增长 19.2%，环比增长 1.7%，继 2024 年 11 月份以来，连续 10 个月实现环比增

长。    
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图 12：2000-2024 年中国半导体市场销售额情况 

 

资料来源：SIA，中原证券研究所 

2024 年 8 月,中国集成电路产量为 372.9 亿块，同比增长 17.8%。同期费城半导体指数为

5158.82 点，同比增长 40.53%。费城半导体指数和中国集成电路产量均已连续 16 个月实现同

比增长。随着半导体行业持续改善会对半导体材料有所带动。 

图 13：2001-2024 年费城半导体指数与中国集成电路产量当月同比 

 

资料来源：国家统计局，Wind，中原证券研究所 
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2.4. 超硬材料：8 月超硬制品出口量增价减 

2024 年 1 月至 8 月，我国超硬材料及其制品出口 11.24 万吨，同比上涨 12.79%；出口额

13.51 亿美元，同比下跌 4.49%；出口单价 12.02 美元/千克，同比下跌 15.32%。从商品分类

来看，11 产品出口量上升、2 产品出口量下降；10 产品出口额上升、3 产品出口额下降。 

单看 8 月，我国超硬材料及其制品出口 1.57 万吨，同比上涨 23.80%；出口额 1.66 亿美

元，同比下跌 7.20%；出口单价 10.60 美元/千克，同比下跌 25.04%。从商品分类来看，10 产

品出口量上升、3 产品出口量下降；9 产品出口额上升、5 产品出口额下降。 

表 6：2024 年 1-8 月中国超硬材料类商品出口数据汇总 

层级 商品类别 出口量（吨） 增幅 
出口额（百万

美元） 
增幅 

单价（美元/千

克） 
同比增幅 

超硬

材料 

工业金刚石 596.03  15.19% 110.94  -7.73% 186.13  -19.89% 

加工钻石 3.38  13.14% 175.30  -41.34% 51832.40  -48.15% 

超硬

制品 

砂轮 9124.24  31.44% 71.45  7.66% 7.83  -18.09% 

石磨石碾 10903.82  12.05% 123.20  18.61% 11.30  5.86% 

金刚石锯片 26477.33  9.81% 228.61  7.34% 8.63  -2.24% 

未列名锯片 46355.64  8.01% 316.74  2.71% 6.83  -4.91% 

凿岩钻探工具 10259.80  19.35% 144.25  6.99% 14.06  -10.36% 

拉丝模 80.51  -3.49% 20.78  -5.94% 258.11  -2.53% 

钻头 5091.04  41.15% 65.78  14.95% 12.92  -18.57% 

镗铰刀 45.81  6.79% 1.49  30.71% 32.49  22.40% 

铣刀 407.08  8.65% 21.58  5.70% 53.00  -2.71% 

车刀 34.93  -42.77% 20.41  8.30% 584.21  89.24% 

未列名可互换工具 2992.38  13.21% 50.52  2.30% 16.88  -9.64% 

超硬材料合计 599.41  15.18% 286.24  -31.70% 477.53  -40.70% 

超硬制品合计 111772.57  12.78% 1064.81  6.96% 9.53  -5.16% 

合计 112371.99  12.79% 1351.05  -4.49% 12.02  -15.32% 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2024 年 1 月至 8 月，我国超硬材料出口 599.41 吨，同比上涨 15.18%；出口额 2.86 亿美

元；出口单价 477.53 美元/千克，同比下跌 40.70%。单看 8 月，我国超硬材料出口 82.79 吨，

同比上涨 57.61%；出口额 0.26 亿美元，同比下跌 51.66%；出口单价 310.27 美元/千克，同比

下跌 69.33%。8月加工钻石出口单价为 46772 美元/千克，同比下跌 50.17%，环比增长 29.76%。

从环比来看，加工钻石出口价格有所回升。 
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图 14：中国加工钻石出口量和价格月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2024 年 1 月至 8 月，我国超硬制品出口 11.18 万吨，同比上涨 12.78%；出口额 10.65 亿

美元，同比上涨 6.96%；出口单价 9.53 美元/千克，同比下跌 5.16%。单看 8 月，我国超硬制

品出口 1.56 万吨，同比上涨 23.66%；出口额 1.41 亿美元，同比上涨 11.53%；出口单价 9.01

美元/千克，同比下跌 9.81%。 

图 15：中国超硬制品出口量和价格月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

从出口地区来看，出口目的地高度集中，2024 年 1-8 月排名前十的目的地占据了出口总量

的 53.09%、出口总额的 55.35%。其中，印度依然是我国最大的出口地，出口量和出口额占比

分别为 22.77%、13.85%。从出口量来看，阿联酋、巴西、德国等目的地出口量同比增长较大；

从出口额方面来看，越南、巴西、德国同比增幅较大。 
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表 7：2024 年 1-8 月中国超硬材料类商品出口目的地及份额 

目的地 出口量（吨） 同比增速 占比 出口额（百万美元） 同比增速 占比 单价（美元/千克） 同比增速 

印度市场 3573.47  15.72% 22.77% 23.03  -8.10% 13.85% 6.44  -20.59% 

美国市场 657.49  -5.56% 4.19% 15.92  9.12% 9.57% 24.22  15.55% 

越南市场 828.06  34.90% 5.28% 7.82  36.07% 4.70% 9.45  0.87% 

巴西市场 903.51  51.28% 5.76% 6.69  34.90% 4.02% 7.40  -10.83% 

德国市场 809.48  41.04% 5.16% 8.84  26.46% 5.32% 10.92  -10.34% 

俄罗斯市场 577.71  -30.94% 3.68% 7.05  -29.89% 4.24% 12.20  1.52% 

韩国市场 234.17  16.23% 1.49% 4.84  10.47% 2.91% 20.65  -4.95% 

日本市场 294.79  27.81% 1.88% 5.02  22.47% 3.02% 17.04  -4.18% 

阿联酋市场 434.57  104.32% 2.77% 4.23  2.09% 2.54% 9.72  -50.03% 

中国香港市场 16.99  -22.30% 0.11% 8.63  -78.60% 5.19% 508.09  -72.46% 

全球其他市场 7360.31  31.40% 46.91% 74.26  26.13% 44.65% 10.09  -4.00% 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

2.5. 特种气体：稀有气体价格环比下降 

2024 年 9 月，稀有气体价格环比小幅下降。稀有气体价格和月涨跌幅度分别为氦气（674

元/瓶，-2.77%），氙气（31367 元/立方米，-6.50%），氖气（125 元/立方米，0.00%），氪气（350

元/立方米，0.00%）。 

表 8：9 月稀有气体价格及涨跌幅度 

品种 单位 价格 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

氦气 元/瓶 673.93 -2.77% -23.03% 

氙气 元/立方米 31366.67 -6.50% -25.40% 

氖气 元/立方米 125 0.00% -5.60% 

氪气 元/立方米 350 0.00% -24.13% 

资料来源：卓创资讯，中原证券研究所 

2024 年 8 月中国共进口氦气 376.63 吨，环比增加 16.9%，同比增加 7.9%。8 月进口均价

106.24 美元/公斤，环比 7 月上涨 4.55%，同比下跌 0.93%。 

图 16：中国氦气进口量（吨）月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 
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按贸易伙伴来看，2024 年 8 月中国氦气自卡塔尔、欧洲某国家进口量均有增加，美国进口

量减少。具体来看，自卡塔尔地区进口 225.722 吨，较 7 月增加 3.44%，占比 60%。欧洲某国

家进口量为 136.138 吨，较 7 月增加 57.08%，占比 36%。美国进口量 14.771 吨，占比 4%，

较 7 月减少 14.63%。 

从需求方面来看，特种气体，广泛应用于半导体、LED、光纤光缆、医药等新兴行业。8 月

集成电路产量是 373 亿块，同比增长 17.8%，1-8 月总产量在 2845 亿块，同比增长 26.6%，

对稀有气体需求有带动作用；2024 年 1-8 月，国内光缆产量累计值达到 2285 万芯千米，光缆

产量同比下降 16.7%。我国光纤光缆行业延续弱势，对氦气需求减弱。 

图 17：中国光缆生产量（万芯千米）月度走势 

 

资料来源：海关总署，中原证券研究所 

 

 

3. 行业动态 

【新材料：发改委和工信部联合印发《新材料中试平台建设指南（2024—2027 年）》】近

日，国家发改委和工信部联合印发《新材料中试平台建设指南（2024—2027 年）》。文件指出，

到 2027 年，面向新材料产业重点领域，以支撑科技成果转化形成产业化能力为目标，支持地

方开展中试平台建设和能力提升，力争建成 300 个左右地方新材料中试平台，择优培育 20 个

左右高水平新材料中试平台，打造专业化建设、市场化运营、开放式服务的中试平台体系。中

试平台建设重点领域包括石化化工、钢铁、有色金属、无机非金属、前沿材料等五大领域。（DT

新材料） 
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【新能源：9 月份全国光伏新增装机 20.89GW】10 月 21 日，国家能源局发布 1-9 月份全

国电力工业统计数据。截至 2024 年 9 月底，全国累计发电装机容量约 31.6 亿千瓦，同比增长

14.1%。其中，太阳能发电装机容量约 7.7 亿千瓦，同比增长 48.3%；风电装机容量约 4.8 亿

千瓦，同比增长 19.8%。1-9 月份，全国发电设备累计平均利用 2619 小时，比上年同期减少

106 小时。1-9 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 5959 亿元，同比增长 7.2%。电网

工程完成投资 3982 亿元，同比增长 21.1%。（国家能源局） 

【新能源：9 月新能源乘用车市场零售 112.3 万辆同比增长 50.9%】乘联会发布《2024 年

9 月份全国乘用车市场分析》。9 月新能源乘用车市场零售 112.3 万辆，同比增长 50.9%，环比

增长 9.6%。2024 年 1-9 月零售 713.2 万辆，同比增长 37.4%。新能源车国内零售渗透率连续

三个月突破 50%，9 月达到 53.3%，较 2023 年 9 月增长 16.8 个百分点，渗透率保持高位。乘

联分会表示，随着国家报废更新政策及各地方以旧换新置换政策稳定发力，大力拉动车市增长，

叠加“中秋”及“十一”节日效应，9 月车市零售呈较强增长态势，“金九”效果突出。（乘联

会） 

【半导体：台积电第三季度净利润同比增长 54.2%】近日，台积电发布 2024 年三季报。

根据三季报，台积电第三季度净收入为 7596.9亿元新台币，同比增长 39.0%，环比增长 12.8%；

第三季度净利润 3252.6 亿元新台币，同比增长 54.2%，环比增长 31.2%。台积电当季毛利率

为 57.8%。（全球半导体观察） 

【半导体：2024 年前三季度我国集成电路出口增长 22%】根据中国海关统计数据显示，

2024 年前三季度，中国进出口 32.33 万亿元人民币，同比增长 5.3%，其中，出口 18.62 万亿

元，增长 6.2%；进口 13.71 万亿元，增长 4.1%，其中集成电路出口增长 22%。产量方面，今

年 1-7 月，中国集成电路达 2445 亿块，同比增长 29.3%，产量稳步上升。同时，包括北京、

上海、广州等各地区发布的集成电路产量情况也明显良好，其中上半年北京集成电路产量突破

百亿块；上海临港新片区集成电路产业规模到 2024 年有望突破 400 亿元；广州模拟芯片、集

成电路圆片产量分别增长 45.9%、88.3%。（全球半导体观察） 

【超硬材料：9 月美国培育钻石珠宝零售额上升 23%】根据 Tenoris 数据，9 月培育钻石

成品珠宝的零售额同比上升了 23%，销量上升 33%，均价下降 7%至 1985 美元。其中超过一

半的销量为戒指类产品，另有 25%左右是耳环，两类产品一共占据了 82%的份额。订婚钻戒持

续成为培育钻石珠宝中销售最好的品类，单件均价约为 2900 美元。自 2024 年年初至 9 月底，

该品类的零售总额同比上升 23.5%，均价下降 1.7%。（钻石观察） 
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4. 河南上市公司财务数据与要闻跟踪 

4.1. 新材料河南上市公司要闻 

表 9：河南省新材料上市公司重点公告 

公司简称 时间 公告内容 

惠丰钻石 

9.13 

2024 年第一次临时股东大会决议公告：经营发展需要，补充流动资金，河南省惠丰金刚石有限公司

拟向中国银行股份有限公司柘城分行申请 500 万元的综合授信额度，河南克拉钻石有限公司拟向中

国银行股份有限公司柘城分行申请 1000 万元、拟向上海浦东发展银行股份有限公司商丘分行申请

3000 万元的综合授信额度。公司为上述银行授信提供连带责任担保。 

8.29 

2024 年半年度报告：上半年营业收入 1.16 亿元，同比下降 56.67%，归母净利润 695.26 万元，同比

下降 82.54%。按单季度数据看，第二季度营业总收入 0.54 亿元，同比下降 65.96%，归母净利润 479.53

万元，同比下降 78.45%。 

力量钻石 

9.2 

关于首次公开发行前已发行股份解除限售并上市流通的提示性公告：本次上市流通的限售股为力量

钻石首次公开发行前已发行的股份。本次解除限售并上市流通的股份数为 128956496 股，占公司总股

本的 49.5468%，本次解除股份限售的股东人数为 3 名，限售期为自公司股票上市之日起 36 个月。 

8.29 

2024 年半年度报告：上半年公司营业总收入 3.81 亿元，同比上升 5.53%，归母净利润 1.48 亿元，同

比下降 13.95%。按单季度数据看，第二季度营业总收入 1.42 亿元，同比下降 27.52%，第二季度归母

净利润 4216.4 万元，同比下降 56.82%。本报告期力量钻石存货明显上升，存货同比增幅达 77.37%。 

濮耐股份 

9.05 

公司发布 2024 年员工持股计划(草案)：本员工持股计划的参与对象（即持有人）约 517 人，其中公

司董事、监事、高级管理人员 15 人，认购份额合计不超过 220.4105 万份；公司及子公司核心管理、

技术、业务骨干 502 人，认购份额合计不超过 1747.2088 万份。 

8.17 

2024 年半年度报告：上半年，公司实现营业收入 26.98 亿元，同比增长 2.54%；归母净利润 1.33 亿

元，同比下降 8.16%。按单季度数据看，第二季度营业总收入 13.99 亿元，同比下降 0.95%，第二季

度归母净利润 6791.58 万元，同比下降 32.82%。 

四方达 

10.8 

关于回购公司股份的进展公告：截至 2024 年 9 月 30 日，公司通过回购专用证券账户以集中竞价交

易方式已累计回购股份 2,570,300 股，占公司当前总股本的 0.53%，最高成交价为 6.468 元/股，最

低成交价为 5.413 元/股，成交总金额为 15,711,460.44 元（不含交易费用等）。 

7.3 

2024 年半年度报告：上半年公司营业总收入 2.63 亿元，同比下降 4.8%，归母净利润 6295.51 万元，

同比下降 21.58%。按单季度数据看，第二季度营业总收入 1.32 亿元，同比下降 7.11%，第二季度归

母净利润 3543.61 万元，同比下降 23.3%。 

瑞丰新材 

10.16 

关于持股 5%以上股东减持股份预披露公告：中国石化计划以集中竞价交易、大宗交易方式拟减持公

司股份不超过 5,835,798 股，减持比例不超过公司总股本的 2%，其中以集中竞价交易方式减持数量

不超过 2,917,899 股，减持比例不超过公司总股本的 1%；以大宗交易方式减持数量不超过 2,917,899

股，减持比例不超过公司总股本的 1%。 

10.8 

关于回购公司股份的进展公告：截止 2024 年 9 月 30 日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞

价方式累计回购股份 5,578,613 股，占公司总股本的 1.9119%，最高成交价为 45.00 元/股，最低成

交价为 36.00 元/股，成交总金额为 228,080,785.37元。 

濮阳惠成 

10.9 

关于股份回购进展情况的公告：截至 2024 年 9 月 30 日，公司通过深圳证券交易所交易系统以集中

竞价交易方式已累计回购股份 3,731,309 股，占公司总股本 295,703,347 股的比例为 1.2618%，成交

的最高价为 14.10 元/股，最低价为 11.87 元/股，成交金总额为人民币 48,903,335.44 元。 

8.23 

2024 年半年度报告：上半年公司营业总收入 7.18 亿元，同比增长 3.13%，归母净利润 1.13 亿元，同

比下降 20.87%。按单季度数据看，第二季度营业总收入3.64 亿元，同比增长 4.99%，第二季度归母

净利润 0.57 亿元，同比下降 12.82%。 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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4.2. 主要财务指标概况 

表 10：瑞丰新材近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024H1 

营业收入（亿元） 10.81  30.46  28.16  15.00  

归母净利润（亿元） 2.01  5.88  6.06  3.19  

净资产收益率-加权（%） 9.54  24.12  20.83  10.17  

资产负债率（%） 12.20  18.95  16.55  21.09  

销售毛利率（%） 30.46  30.13  35.00  35.75  

销售净利率（%） 18.60  19.30  21.63  21.34  

期间费用率（%） 8.75  8.87  10.98  10.74  

存货周转率（次） 3.78  5.18  3.83  2.10  

应收账款周转率（次） 7.97  16.48  12.95  4.87  

研发支出在营收中占比（%） 4.33  3.43  4.21   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 11：硅烷科技近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024H1 

营业收入（亿元） 7.21  9.53  11.21  4.11  

归母净利润（亿元） 0.76  1.89  3.08  0.83  

净资产收益率-加权（%） 11.79  21.32  20.66  4.95  

资产负债率（%） 56.51  38.29  33.82  26.60  

销售毛利率（%） 24.15  31.92  39.06  33.71  

销售净利率（%） 10.51  19.85  27.50  20.10  

期间费用率（%） 11.58  7.17  7.14  8.20  

存货周转率（次） 14.40  13.20  10.79  3.73  

应收账款周转率（次） 10.00  10.75  9.02  2.65  

研发支出在营收中占比（%） 3.35  0.99  3.33  
 

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 12：隆华科技近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024H1 

营业收入（亿元） 22.09  23.01  24.67  12.22  

归母净利润（亿元） 2.91  0.64  1.27  1.05  

净资产收益率-加权（%） 10.32  2.04  4.07  3.29  

资产负债率（%） 47.15  47.44  48.07  48.80  

销售毛利率（%） 28.13  24.01  24.37  24.46  

销售净利率（%） 13.91  3.51  5.77  9.40  

期间费用率（%） 14.95  18.32  15.69  14.01  

存货周转率（次） 1.96  1.73  1.73  0.77  

应收账款周转率（次） 2.24  2.33  2.35  1.06  

研发支出在营收中占比（%） 5.30  5.37  4.73  
 

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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表 13：力量钻石近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024H1 

营业收入（亿元） 4.98  9.06  7.52  3.81  

归母净利润（亿元） 2.40  4.60  3.64  1.48  

净资产收益率-加权（%） 42.41  38.73  6.87  2.79  

资产负债率（%） 32.68  15.30  18.55  21.75  

销售毛利率（%） 64.07  63.29  51.67  42.31  

销售净利率（%） 48.07  50.78  48.37  38.95  

期间费用率（%） 10.00  5.63  5.87  8.05  

存货周转率（次） 1.58  1.98  1.38  0.60  

应收账款周转率（次） 8.24  8.28  5.31  4.28  

研发支出在营收中占比（%） 5.33  4.86  5.83   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 14：濮耐股份近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024H1 

营业收入（亿元） 43.78  49.36  54.73  26.98  

归母净利润（亿元） 0.84  2.30  2.48  1.33  

净资产收益率-加权（%） 2.94  7.36  7.50  3.86  

资产负债率（%） 54.18  55.47  56.88  56.68  

销售毛利率（%） 18.74  20.06  19.93  19.07  

销售净利率（%） 1.78  4.35  4.62  4.86  

期间费用率（%） 16.59  13.85  14.36  13.58  

存货周转率（次） 2.34  2.15  2.19  1.08  

应收账款周转率（次） 3.09  3.06  3.01  1.41  

研发支出在营收中占比（%） 4.32  4.03  3.65   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

表 15：濮阳惠成近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024H1 

营业收入（亿元） 13.93  15.97  13.79  7.18  

归母净利润（亿元） 2.53  4.22  2.35  1.13  

净资产收益率-加权（%） 16.27  19.71  9.93  4.56  

资产负债率（%） 5.70  17.28  13.32  14.60  

销售毛利率（%） 29.39  36.00  26.07  23.09  

销售净利率（%） 18.12  26.44  17.04  15.66  

期间费用率（%） 8.93  6.07  8.33  5.91  

存货周转率（次） 8.28  5.73  5.14  3.01  

应收账款周转率（次） 7.62  6.46  5.04  2.71  

研发支出在营收中占比（%） 5.71  4.64  5.74   

资料来源：Wind，中原证券研究所 
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表 16：四方达近年主要财务与经营情况 

 2021A 2022A 2023A 2024H1 

营业收入（亿元） 4.17  5.14  5.42  2.63  

归母净利润（亿元） 0.92  1.54  1.38  0.63  

净资产收益率-加权（%） 10.15  15.22  12.19  5.15  

资产负债率（%） 20.31  18.90  19.00  21.33  

销售毛利率（%） 52.89  55.57  51.50  53.60  

销售净利率（%） 22.08  29.19  23.29  20.96  

期间费用率（%） 33.25  28.87  30.54  31.39  

存货周转率（次） 2.37  1.95  1.66  0.57  

应收账款周转率（次） 2.82  2.93  2.95  1.35  

研发支出在营收中占比（%） 10.81  12.50  11.61   

资料来源：Wind，中原证券研究所 

 

5. 投资建议 

半导体材料：我们看好国产半导体企业投资机会，大基金三期成立叠加半导体行业 2024

年上半年温和复苏，同时随着高端应用市场发展，2024 年下半年半导体材料需求有望得到提

升。受益于行业复苏、国产替代持续进行，上半年半导体材料公司整体营收与利润实现正增

长，建议关注电子特气、光刻胶等技术难度大和国产化替代率低的半导体材料细分子行业。 

超硬材料：在世界复苏乏力、外需减弱的背景下，超硬制品整体表现出了较强的韧性，部

分高端超硬制品出口如刀具、钻头实现了量价齐增。而随着技术不断演进突破，功能性金刚石

在半导体、军工、光学应用也初步显露出实用化趋势，产业化序幕徐徐拉开。未来，随着功能

性金刚石技术的成熟，将为超硬材料企业开拓一片崭新的蓝海。 

从市场估值来看，截止至 9 月 30 日，新材料指数市盈率（TTM，剔除负值）为 25.34 倍，

环比上月上涨 29.34%，处于自 2021 年以来历史估值的 67.60%分位，随着国庆节前大盘上涨

估值得到迅速修复。从长远来看，新材料作为成长性行业，伴随着我国制造业对新材料需求

不断扩大，未来将持续发展，随着下游不断复苏以及国产替代推动，国内新材料龙头公司有望

受益。基于新材料行业和下游半导体、新能源等行业发展前景、新材料板块业绩增长预期及估

值水平，维持新材料行业“强于大市”投资评级。 

6. 风险提示 

（1）技术进展不及预期； 

（2）上游原材料价格大幅波动； 

（3）下游需求不及预期； 

（4）地缘政治因素影响。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅 10％以上； 
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