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投资要点

原料成本下降，镁锭价格触底反弹：从原料端来看，9 月我国兰炭开工率

51.14%，环比下降 8.63%，生产成本 1302.85 元/吨，环比下降 1.57%，陕西

兰炭中料主流价 932.38元/吨，环比上升 1.05%；已煅烧白云石进口 32吨，未

煅烧白云石进口 2550.2 吨，环比增长 1.01%，已煅烧/未煅烧白云石出口

1046.48吨/7745.62吨，环比+642.15%/-27.17%；硅铁产量 46.10万吨，环比

增加 0.29%，兰州硅铁价格 6104.76 元/吨，环比下降 4.02%。10月镁市场整

体开工率趋于稳定，未来镁锭产量有望保持平稳。供应端，9月我国生产原镁

7.7万吨，环比增加 0.74%，平均镁锭价格 1.96万元/吨，环比提升 0.95%。展

望未来，随着终端需求的持续恢复，下游需求有望继续提振。

原镁下游铝合金锭产量持续回暖，镁合金终端需求显著提升：9月江苏/陕西

/山西镁合金价格为 2.01/1.97/1.97 万元/吨，环比为-0.2%/-0.21%/-0.21%，镁

粉产量 8212吨，环比增加 6.08%，镁粉出口均价 2804.74美元/吨，环比增长

2.36%；镁制品进出口环比均大幅增加。其中进口 20.47吨，环比增长 155.56%，

出口 307.57吨，环比增加 21.55%；从原镁下游需求行业表现来看，海绵钛产

量 2.24万吨，环比下降 2.8%；铝合金锭产量 13.15万吨，环比增加 7.96%。

从终端需求来看，乘用车、手机、电脑产量增加，9月全国汽车产量 279.63万

辆，环比增加 12.2%，其中乘用车/新能源车产量 250.18/130.75 万辆，环比增

加 12.62%/19.75%；电子 3C 方面，手机/电脑/通信设备产量为 12247 万台

/3403.94万台/29.83万块，环比+26.14%/+4.71%/+6.35%。

全球最大稀土原料生产基地在包头正式投入运行，有望实现镁、二氧化碳、

水等资源循环利用：根据内蒙古国资委，10月 15日包钢（集团）公司稀土产

业发展历史上最大单体工程——北方稀土绿色冶炼升级改造项目一期工程建成

投产仪式举行，标志着全球最大的稀土原料生产基地正式投入运行。该项目于

2023年 4月正式启动，共分两期建设，预计科研投资 77.9亿元。项目全部落

成后将具备 15个稀土元素的全分离能力，其中转型萃取车间 C将采用碳酸氢

镁法冶炼分离包头稀土矿和硫酸稀土联动萃取转型分离方法，实现转型、分离

工序的合并，使原辅材料成本、酸碱单耗分别降低 30%以上，并实现镁、二氧

化碳、水等资源循环利用。

投资建议：当前镁行业下游需求端及终端需求增长显著，上游成本端价格趋

稳，镁及镁合金细分产品的开工情况有望企稳，建议关注包括具有低碳冶炼技

术、高端镁合金研发优势的金属镁生产环节，以及布局汽车、3C市场，具有高

附加值的镁深加工技术和产业链完善的镁合金/镁制品生产环节。

风险提示：政策进展不及预期、终端产品需求不及预期；文中提及的上市公

司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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1. 镁行业月度数据变化情况

表 1：镁行业月度数据变化情况

产业链

位置
数据类别

上期

2024-08
本期

2024-09
环比

（绝对值）

环比

（百分比）

上游

兰炭中料：市场主流价：陕西（元/吨） 922.73 932.38 9.65 1.05%

兰炭：开工率：中国（%） 55.97 51.14 -4.83 -8.63%

兰炭：生产成本：中国（元/吨） 1,323.64 1,302.85 -20.79 -1.57%

已煅烧白云石进口（吨） - 32.00 32.00 -

未煅烧白云石进口（吨） 2,524.64 2,550.20 25.56 1.01%

已煅烧白云石出口（吨） 141.02 1,046.58 905.56 642.15%

未煅烧白云石出口（吨） 10,635.43 7,745.62 -2,889.81 -27.17%

中国硅铁产量（吨） 459,705 461,042 1,337.00 0.29%

兰州硅铁价格（元/吨） 6,360.45 6,104.76 -255.69 -4.02%

中游

中国原镁产量（吨） 76,355 76,920 565.00 0.74%

中国平均镁锭价格（元/吨） 19,393.18 19,577.89 184.71 0.95%

江苏镁合金价格(元/吨） 20,109 20,068 -40.67 -0.20%

陕西镁合金价格(元/吨） 19,709 19,668 -40.67 -0.21%

山西镁合金价格(元/吨） 19,709 19,668 -40.67 -0.21%

镁粉:产量:当月值（吨） 7,741 8,212 471.00 6.08%

镁粉出口均价（美元/吨） 2,740.03 2,804.74 64.71 2.36%

中国镁制品进口（吨） 8.01 20.47 12.46 155.56%

中国镁制品出口（吨） 253.04 307.57 54.53 21.55%

镁合金-
下游

汽车产量（辆） 2,492,288 2,796,283 303,995 12.20%

乘用车产量（辆） 2,221,461 2,501,786 280,325 12.62%

新能源车产量（辆） 1,091,869 1,307,479 215,610 19.75%

手机产量（万台） 9,709.00 12,247.00 2,538.00 26.14%

电脑产量（万台） 3,250.80 3,403.94 153.14 4.71%

通信设备产量（万块） 28.05 29.83 1.78 6.35%

原镁-下
游

海绵钛产量（万吨） 2.30 2.24 -0.06 -2.80%

铝合金锭产量（万吨） 12.18 13.15 0.97 7.96%

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间截至 2024年 10月 23日
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2. 镁行业月度数据走势汇总

图 1：镁行业上游数据汇总（吨，元/吨，%）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2020年 2月 1日-2024年 10月 23日
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图 2：镁行业中游数据汇总（吨，万吨，元/吨，%）

资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2020年 2月 1日-2024年 10月 23日

图 3：镁行业下游数据汇总（吨，万吨，台，辆，块，%）
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资料来源：Wind、Mysteel、iFinD，华宝证券研究创新部

注：统计时间为 2020年 2月 1日-2024年 10月 23日

3. 风险提示

1、政策进展不及预期：金属镁生产与镁合金的应用受产业链低碳化、智慧化相关政策影

响较大，若政策推进不及预期，则可能对行业上下游供需产生影响；

2、终端产品需求不及预期：镁行业终端产品需求主要来自汽车、电子、航空航天等行业，

若相关行业对镁及镁产品的需求发生较大变化，则将对行业未来空间产生影响；

3、文中提及的上市公司旨在说明行业发展情况，不构成推荐覆盖。
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