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[Table_Chart] 市场指数走势（最近 1年） 

 
 

资料来源：聚源数据 

相关研究 

[Table_OtherReport]  工程机械行业事件点评：8 月挖掘机内

销延续增长势头，出口同比增速转正 

 叉车行业点评报告：7 月叉车内外销均

保持增长，外销同比增加 21.6% 
 工程机械行业事件点评：7 月挖掘机内

销持续增长，出口跌幅收窄 
 

 

 

核心观点 

[Table_Summary]  

⚫ 9 月挖掘机内销同比增速超 20%，出口延续增长势头。 

当月挖掘机销量：根据中国工程机械工业协会数据，2024 年 9 月中国

挖掘机销量 15831 台，同比增长 10.8%，其中国内 7610 台，同比增长

21.5%，连续 7 个月同比增速为正；出口 8221 台，同比增长 2.5%。 

挖掘机累计销量：2024 年 1-9 月，中国挖掘机销量 14.74 万台，同比

下降 0.96%；其中国内 7.39 万台，同比增长 8.62%；出口 7.34 万台，

同比下降 9.04%。 

小松开工小时数：根据小松官网发布数据，2024 年 9 月中国地区开工

小时数为 95.3 小时，同比增长 6.9%。 

 

⚫ 9 月装载机内销增速转负，出口增速放缓。 

当月装载机销量：根据中国工程机械工业协会数据，2024 年 9 月装载

机销量 8072 台，同比增长 5.0%。分区域看，国内市场销量 4022 台，

同比下降 5.1%；出口销量 4050 台，同比增长 17.3%。2024 年 9 月销

售电动装载机 937 台，电动化渗透率 11.6%。 

装载机累计销量：2024 年 1-9 月，装载机销量合计 8.18 万台，同比增

长 4.7%，国内市场销量 4.14 万台，同比下降 0.01%；出口销量 4.04 万

台，同比增长 10.1%。 

 

⚫ 下游房地产将止跌回稳，有望拉动工程机械需求。9 月 24 日，中国人

民银行宣布降低存量房贷利率和统一房贷最低首付比例：（1）存量房

贷利率预计平均降幅大约在 0.5 个百分点左右；（2）统一首套房和二

套房的房贷最低首付比例，将全国层面的二套房贷款最低首付比例由

25%下调到 15%。住建部在 10 月 17 日新闻发布会上表示，将通过“四

个取消、四个降低、两个增加”等措施，推动房地产市场止跌回稳。

在多重政策助力下，地产链有望迎来复苏，工程机械行业有望受益于

地产开工边际改善。 

 

⚫ 投资建议：国内主机厂在海外市场竞争力持续提升，设备更新改造政

策不断落地，国内房地产在各项政策助力下将止跌回稳，工程机械行

业内需有望不断改善。建议关注三一重工、徐工机械、恒立液压、长

龄液压。 

⚫ 风险提示：下游投资不及预期；政策落地不及预期；原材料价格上涨；

行业竞争加剧。 
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图 1 2024 年 9 月挖机销量同比增长 10.8% 

 

资料来源：中国工程机械工业协会，首创证券 

 

 

图 2 2024 年 9 月中国小松开工小时数为 95.3 小时，同比增长 6.9% 

 

资料来源：小松官网，首创证券 
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曲小溪，首创证券研究发展部机械及军工行业首席分析师，曾先后进入华创证券、方正证券、长城证券研究部从 
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融工具的要约或要约邀请。该等信息、材料及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预
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面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。首创证券没有将此意见及建议向报告所有接收者

进行更新的义务。首创证券的自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的

投资决策。 

在法律许可的情况下，首创证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司

提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应当考虑到首创证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观
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评级说明 

1. 投资建议的比较标准 

 
投资评级分为股票评级和行业评级 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2. 投资建议的评级标准 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅为基准 

 

  评级 说明 

股票投资评级 买入 相对沪深 300 指数涨幅 15％以上 

 增持 相对沪深 300 指数涨幅 5％-15%之间 

 中性 相对沪深300指数涨幅－5％-5％之间 

 减持 相对沪深 300 指数跌幅 5％以上 

行业投资评级 看好 行业超越整体市场表现 

 中性 行业与整体市场表现基本持平 

 看淡 行业弱于整体市场表现 

 

 


