
证
券
研
究
报
告 

行
业
周
报 

 

 

 

  

 
 

英伟达股价创新高，把握牛市进攻品种 
  

——通信行业周报（2024.10.14-2024.10.18） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] ◼ 行业走势 
行情回顾：过去一周（2024.10.14-10.18），上证指数、深证成指涨跌幅

分别为 1.36%，2.95%，中信通信指数涨跌幅为 5.28%，在中信 30个一级

行业排第 6 位。过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:海能达

43.29%、大富科技 34.12%、德科立 31.12%、雷电微力 31.00%、神宇股

份 28.37%。股价跌幅前五名为：ST 天喻-11.04%、ST 高鸿-8.25%、*ST

美讯-6.55%、亿联网络-4.94%、*ST通脉-4.18%。 

过去一周通信板块呈现上涨走势，细分板块通信设备、电信运营 II 近一

周分别变动了 6.21%、1.16%，增值服务 II子版块、通讯工程服务板块分

别变动了 8.07%、9.28%。 

 

◼ 行业核心观点 

英伟达股价再创新高，AI芯片供不应求。10月14日，英伟达股价收

于138.07美元，市值飙升至3.39万亿美元，仅次于苹果的3.52万亿美

元，为全球市值第二高的公司。据此，我们仍认为算力有望保持较长时

间的景气度：1）订单印证高需求：黄仁勋表示，英伟达的Blackwell芯

片在正式推出前，就已经被预订一空，未来12个月可能都缺货；2）供应

链业绩兑现：2024Q3，台积电营收235亿美元，同比+39%，环比

+12.8%，其中HPC收入环比增长11%；3）产能规划持续落地：富士康

母公司鸿海与英伟达携手在墨西哥打造世界最大的 GB200 芯片制造工

厂，满足市场对 Blackwell 平台的海量需求。 

重视牛市进攻品种，光模块有望迎戴维斯双击。光模块作为紧跟AI

产业趋势的投资品种，业绩同算力放量高度相关，在整体AI芯片需求高

涨的背景下，业绩确定性较强。9月27日，央行已下调存款准备金率0.5

个百分点，预计年底前将择机进一步下调存款准备金率0.25-0.5个百分

点，下调公开市场7天期逆回购操作利率、中期借贷便利利率0.2、0.3个

百分点。我们认为板块业绩高确定叠加央行持续货币宽松，光模块有望

成为迎业绩、估值双击。 

千帆星座02组卫星发射成功，低轨卫星建设进入常态化阶段。10月

15日，太原卫星发射中心使用长征六号改运载火箭，以一箭十八星方

式，成功将“千帆星座”第二批组网卫星送入预定轨道，在轨组网卫星数量

合计达到36颗。按照规划，预计24年垣信将完成108颗卫星发射，2025

年底实现648颗卫星提供区域网络覆盖，这意味着2025年千帆星座的卫

星发射量将是24年的5倍。10月13日，SpaceX星舰火箭第五次测试飞行

成功，并首次捕捉到超过20层楼高的助推器，这一成就标志着向完全可

重复使用的火箭系统迈出了重要的一步。我们认为低轨卫星互联网是各

国科技竞争新赛道，国外商业发射能力的快速进步有望刺激国内出台更

多的产业扶持政策，同时龙头公司25年业绩有望逐步放量，建议逢低布

局。 

建议关注：1）算力/算力租赁：润泽科技、立昂技术、紫光股份、

浪潮信息、中兴通讯、中贝通信、光环新网、恒为科技；2）光模块：中

际旭创、新易盛、天孚通信；3）光芯片：源杰科技、光迅科技等；4）

臻镭科技、铖昌科技、航天环宇、上海瀚讯、航天电子、高华科技等。  
 

◼ 行业要闻 
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 

《通信板块配置必要性显著，继续聚焦四

大投资方向》 

——2024 年 10 月 17 日 

《国庆港股热情高涨，看好通信板块节后

行情》 

——2024 年 10 月 09 日 
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AI尽头是核电？继微软和谷歌之后，亚马逊大规模投资模块化核反

应堆。 

科技媒体 NeoWin 发布博文，报道称继甲骨文、微软、谷歌等公司

之后，亚马逊也宣布投资核电，支持在美国开发小型模块化核反应堆

（SMRs）。报道指出亚马逊目前已和 3 家公司展开合作，虽然合作新

闻稿中并未提及 AI，但从未来的发力方向来看，这些核电资源应该是推

进亚马逊的各项 AI 服务的。（C114通信网2024.10.17） 

 

中电信量子科技启动系列设备集中采购项目（框架）招标。 

服务器项目采购数据库服务器、K8S服务器、虚拟化服务器、物理

服务器四款产品，预估数量140台。项目最高投标限价825.704万元（含

税，下同），中标人3个，份额分别是50%、30%、20%。（C114通信

网2024.10.14） 

 

◼ 投资建议 
维持通信行业“增持”评级 

◼ 风险提示 
国内外行业竞争压力，5G建设速度未达预期，中美贸易摩擦。 
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1  过去一周行情回顾 

1.1  板块走势 

过去一周（2024.10.14-10.18），上证指数、深证成指涨跌幅

分别为 1.36%，2.95%，中信通信指数涨跌幅为 5.28%，在中信 30

个一级行业排第 6位。过去一周通信板块呈现上涨走势，细分板块

通信设备、电信运营 II 近一周分别变动了 6.21%、1.16%，增值服

务 II子版块、通讯工程服务板块分别变动了 8.07%、9.28%。 

 

1.2  涨跌幅 top5 

过去一周通信板块个股表现：股价涨幅前五名为:海能达

43.29%、大富科技 34.12%、德科立 31.12%、雷电微力 31.00%、神

宇股份 28.37%。股价跌幅前五名为：ST 天喻-11.04%、ST 高鸿-

8.25%、*ST美讯-6.55%、亿联网络-4.94%、*ST通脉-4.18%。 

图 1：中信一级行业周涨幅（%） 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所 

图 2：过去一周涨幅前十个股（%）  图 3：过去一周跌幅前十个股（%） 

 

 

 
资料来源：iFinD，上海证券研究所  资料来源：iFinD，上海证券研究所 
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2  行业核心观点 

英伟达股价再创新高，AI 芯片供不应求。10 月 14 日，英伟

达股价收于 138.07 美元，市值飙升至 3.39 万亿美元，仅次于苹果

的 3.52 万亿美元，为全球市值第二高的公司。据此，我们仍认为

算力有望保持较长时间的景气度：1）订单印证高需求：黄仁勋表

示，英伟达的 Blackwell 芯片在正式推出前，就已经被预订一空，

未来 12 个月可能都缺货；2）供应链业绩兑现：2024Q3，台积电

营收 235 亿美元，同比+39%，环比+12.8%，其中 HPC 收入环比

增长 11%；3）产能规划持续落地：富士康母公司鸿海与英伟达携

手在墨西哥打造世界最大的 GB200 芯片制造工厂，满足市场对 

Blackwell 平台的海量需求。 

重视牛市进攻品种，光模块有望迎戴维斯双击。光模块作为

紧跟 AI 产业趋势的投资品种，业绩同算力放量高度相关，在整体

AI 芯片需求高涨的背景下，业绩确定性较强。9 月 27 日，央行已

下调存款准备金率 0.5 个百分点，预计年底前将择机进一步下调存

款准备金率 0.25-0.5 个百分点，下调公开市场 7 天期逆回购操作

利率、中期借贷便利利率 0.2、0.3 个百分点。我们认为板块业绩

高确定叠加央行持续货币宽松，光模块有望成为迎业绩、估值双

击。 

千帆星座 02 组卫星发射成功，低轨卫星建设进入常态化阶

段。10 月 15 日，太原卫星发射中心使用长征六号改运载火箭，以

一箭十八星方式，成功将“千帆星座”第二批组网卫星送入预定轨

道，在轨组网卫星数量合计达到 36 颗。按照规划，预计 24 年垣

信将完成 108 颗卫星发射，2025 年底实现 648 颗卫星提供区域网

络覆盖，这意味着 2025 年千帆星座的卫星发射量将是 24 年的 5

倍。10 月 13 日，SpaceX 星舰火箭第五次测试飞行成功，并首次

捕捉到超过 20 层楼高的助推器，这一成就标志着向完全可重复使

用的火箭系统迈出了重要的一步。我们认为低轨卫星互联网是各

国科技竞争新赛道，国外商业发射能力的快速进步有望刺激国内

出台更多的产业扶持政策，同时龙头公司 25 年业绩有望逐步放

量，建议逢低布局。 

建议关注：1）算力/算力租赁：润泽科技、立昂技术、紫光股

份、浪潮信息、中兴通讯、中贝通信、光环新网、恒为科技；2）

光模块：中际旭创、新易盛、天孚通信；3）光芯片：源杰科技、

光迅科技等；4）臻镭科技、铖昌科技、航天环宇、上海瀚讯、航

天电子、高华科技等。  

3  行业重要新闻 
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3.1  人工智能 

AI 尽头是核电？继微软和谷歌之后，亚马逊大规模投资模块

化核反应堆。 

科技媒体 NeoWin 发布博文，报道称继甲骨文、微软、谷歌

等公司之后，亚马逊也宣布投资核电，支持在美国开发小型模块

化核反应堆（SMRs）。报道指出亚马逊目前已和 3 家公司展开合

作，虽然合作新闻稿中并未提及 AI，但从未来的发力方向来看，

这些核电资源应该是推进亚马逊的各项 AI 服务的。（C114 通信网

2024.10.17） 

 

3.2  量子计算 

中电信量子科技启动系列设备集中采购项目（框架）招标。 

服务器项目采购数据库服务器、K8S 服务器、虚拟化服务器、

物理服务器四款产品，预估数量 140 台。项目最高投标限价

825.704 万元（含税，下同），中标人 3 个，份额分别是 50%、

30%、20%。（C114 通信网 2024.10.14） 

4  行业重要公告 

 
表 1：过去一周重点公司公告 

公司名称 公告日期 公告内容 

亿联网络 2024.10.14 

公司预计前三季度实现营收 402959 万元-419077 万元，同

比增长 25%-30%；归母净利润 201773 万元-209843 万

元，同比增长 25%-30%。 

光迅科技 2024.10.16 
公司的实际控制人中国信息通信科技集团有限公司自愿承

诺 36 个月内不减持公司股份。 

仕佳光子 2024.10.17 
公司第三季度实现营收 2.80 亿元，同比增加 32.74%；实

现归母净利润 2425.27 万元，同比增加 344.53%。 

资料来源：各公司公告，上海证券研究所 

 

5  风险提示 
 

国内外行业竞争压力、5G建设速度未达预期、中美贸易摩擦

等。 
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负责，投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自

己的判断。 


