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如何看待浮法玻璃价格的变化？ 
 

 

 2024 年 10 月 25 日 

看好/维持  

建筑建材 行业报告 
 

  
事件：2024 年 9 月底以来玻璃价格一改年初以来的持续下跌趋势。 

点评： 

全国浮法玻璃价格在华北地区领先提价的情况下，各区域一改持续下跌趋势近

期均出现提价和波动的情况。我们以 5.0mm 浮法玻璃为例，全国均价在 2024

年 9 月 29 日改变年初以来的下跌态势，开始提价，较 9 月 27 日提高 5.71 元/

吨。其中，华北地区率先提价，华东紧跟，而后其他地区也开始提价。一改 2024

年 2 月 29 日以来浮法玻璃价格持续下跌的趋势。从 2024 年 2 月 29 日以来价

格持续回落，从当时的 2037.14 元/吨，回落至 9 月 27 日的 1141.43 元/吨，

累计降幅达到 43.97%。分区域看：同期内，东北、西北、华北、华南、华东、

西南和华中累计降幅分别为 37.43%、39.58%、41.71%、50.44%、43.93%、

45.45%和 47.50%。虽然涨价后出现微幅回落波动的情况，分区域看：西北、

西南涨价后稳定，其他地区有微幅回落，但价格仍明显高于提价前的水平。 

政策预期和产能停放等因素推动下游采购需求和供给变化，导致价格变化。9

月份以来央行、住建部等新闻发布会提出要坚决打赢保交房的攻坚战，做到“应

进尽进”“应贷尽贷”“应放尽放”。政策信号提升浮法玻璃中下游备货和短期

投资的信心，中下游企业补库积极性提升，企业库存向下游转移。同时，浮法

玻璃在价格持续较快下降的情况下，企业浮法玻璃产能放水冷修的数量在增

加，2024 年以来放水冷修的浮法玻璃产能约 2.9 万吨，浮法玻璃产能开工率

较 2024 年年内高点的 85.48%持续回落至 10 月 18 日的 78.24%，下降了 7.24

个百分点，较 2021 年的高点 89.46%，回落了 11.56 个百分点，预计四季度还

有 5550 吨待冷修，进一步降低开工率。产能供给的持续下降和阶段性预期改

善带来的交投活跃带来了供需的改善，导致价格出现短期的止跌回稳。 

行业跌入历史低点，等待供给端后续持续优化和政策不断落地带来的新变化。

2024 年以来房地产行业景气度持续下行，2024 年 1-9 月房地产累计竣工面积

为 3.68 亿平方米，同比下降 24.4%，降幅从年初以来持续扩大。浮法玻璃需

求受到较大的影响，加上生产供给的刚性，导致浮法玻璃价格出现持续较快下

降的态势，从当前的情况看，价格已经远远低于 2022 年 4 季度的水平，达到

了 2016 年的历史低位水平，行业盈利水平同样会达到历史低点。虽然短期价

格出现改善，但是供给端的优化还需要进一步的推进，我们等待后续供给端的

持续优化和政策的后续发力带来的新变化。 

投资建议：我们一直坚持地产无收敛的负向循环不得到控制，政策将会持续发

力，直到地产回归长期健康发展轨道。玻璃行业低迷态势下，会加快落后产能

的退出。我们等待行业供给优化后，新平衡的建立。只有具备相对优质资产、

抗风险能力强的公司才能够在周期低谷阶段获得持续的发展，扩大自己的市场

份额，在供需新平衡建立后获得更大的业绩弹性。受益的公司为：旗滨集团、

山东药玻、南玻 A、金晶科技等。 

风险提示：房地产政策效果低于预期、需求促进政策效果低于预期、国际贸易

保护发展超预期、能源和原材料成本冲击超出预期。 

 

未来 3-6 个月行业大事： 
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行业基本资料 占比% 
  

股票家数 75 1.65% 

行业市值(亿元) 7470.0 0.8% 

流通市值(亿元) 5765.43 0.76% 

行业平均市盈率 40.86 / 
 

资料来源：恒生聚源、东兴证券研究所 
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图3：玻璃（5.0mm）价格变化   

 

 

 

   

 资料来源：iFinD，东兴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图1：浮法玻璃开工率  图2：房地产累计竣工面积和增速 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 如何看待近期水泥的持续提价？ 2024-10-22 

行业普通报告 专项债发行加速提升行业需求，财政协同提效助质变  2024-10-10 

行业深度报告 建筑建材行业：行业长期历史低位波动，等待供给优化和政策量变到质变 2024-09-30 

行业普通报告 关注政策发力下龙头和优秀公司的估值修复 2024-08-20 

行业普通报告 着眼供给端变化，内需之重下政策推进行业估值修复 2024-08-13 

行业普通报告 非金属材料：内需之重下政策推进行业估值修复—非金属材料周报 2024-08-07 

行业深度报告 内需之重下静待新平衡—建筑建材行业 2024 年半年度宏观展望 2024-07-29 

行业普通报告 建材行业：双重发力加速水泥落后产能淘汰，等待新平衡 2024-06-20 

行业深度报告 2024 年建筑建材行业展望（宏观篇）：内需之重下的新平衡 2023-11-28 

公司普通报告 海螺水泥（600585.SH）：历史底部持续蓄力，等待改善 2024-08-29 

公司普通报告 中国巨石（600176.SH）：玻纤龙头经营稳定抗风险能力强 2024-08-27 

公司普通报告 北新建材（000786.SZ）：“两翼”业务和海外拓展带来新成长 2024-08-23 

公司普通报告 北新建材（000786.SZ）：嘉宝莉并表资产协同优化，央企建材龙头逆势继续扩张 2024-04-30 

公司普通报告 伟星新材（002372.SZ）：市占率逆势向上，现金牛分红提升 2024-04-10 

公司普通报告 中国巨石（600176.SH）：玻纤龙头行业底部孕育新变化 2024-01-31 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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