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本期内容提要:

 2024 年 9 月制造业 PMI 为 49.8%，前值 49.1%，自 3 月来首次回升。2

024 年 1-9 月制造业固定资产投资完成额累计同比增长 9.2%，增速较

8 月有所回升。

 核心观点：在经济复苏及中长期资金入市预期有待持续验证背景下，

建议优先关注三季报业绩亮眼及经营表现向好标的：

 1）博隆技术：公司作为气力输送领域龙头企业，单二季度收入同比

大幅增长，公司在手订单充裕，未来三年收入增长具备较强确定性，

我们认为三、四季度订单确认有望进一步加快，具备估值提升空间。

 2）徐工机械：我们认为行业受益于国内低基数、设备更新政策及农

村建设支持，看好公司作为国内头部国有企业工程机械公司，在海内

外充分发力下经营质量和订单增速提升。

 3）柳工：业绩表现强劲，24 年前三季度，实现营业收入 228.56 亿

元，同比增长 8.25%，归母净利润 13.21 亿元，同比增长 59.82%。其

中，第三季度实现营业收入 67.96 亿元，同比增长 11.81%，归母净利

润 3.37 亿元，同比增长 58.74%。看好公司持续迭代生产体系，提升

电动化率、和超大型设备业务突破，从而维持生产优化。

 4）杰克股份：公司预计 Q3 归母净利润达 1.83-2.13 亿，同比增长 2

9%-50%。公司三季度双王爆品推广、以旧换新活动等取得成效，聚焦

核心打造爆品，持续推动存量客户产品升级并提升渠道活力。

 5）陕鼓动力：单 Q3 业绩改善，单季度实现营业收入 22.85 亿元，同

比增长 9.7%，实现归母净利润 2.08 亿元，同比增长 5.37%。公司低

估值，顺周期，看好后续订单陆续交付和气体业务增大弹性。

 6）康斯特：受益海外重点石化客户订单落地，公司海外石化行业持

续突破，国际业务不断发力；国内市场环比改善。我们认为 MEMS 压

力传感器替代外采购、压力控制器实现业绩、新加坡实验室资格认证

等有望推动公司业绩进一步上行。

 各部门政策表态积极，经济复苏背景下的顺周期板块及重点领域估值

底部的白马龙头企业也值得关注：刀具、工程机械、楼宇装备（电梯

相关标的、弘亚数控、青鸟消防等）、重点领域前期下跌较多的白马

龙头企业（如川仪股份、宏华数科、杰瑞股份、华测检测、景津装备

等）、港股通板块机械标的。

 风险因素：需求复苏不及预期，原材料价格波动风险。



请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com 3

目 录
一、本周核心观点 ................................................................................................................................ 4
二、板块行情回顾 ................................................................................................................................ 5
三、核心观点更新 ................................................................................................................................ 6
四、上市公司重要公告 ...................................................................................................................... 13

表 目 录
表 1：工业母机支持政策 ...........................................................................................................................................8

图 目 录
图 1：主要指数年初至今涨跌幅 ............................................................................................................................5
图 2：各行业板块上周涨跌幅 ................................................................................................................................ 5
图 3：机械行业细分板块上周涨跌幅 .................................................................................................................. 5
图 4：制造业 PMI（%） ............................................................................................................................................. 6
图 5：制造业固定资产投资累计同比增速 .........................................................................................................6
图 6：工业企业产成品存货同比（%） ................................................................................................................6
图 7：工业企业利润总额同比（%） .................................................................................................................... 6
图 8：金属切削机床产量及增速 ............................................................................................................................7
图 9：金属成形机床产量及增速 ............................................................................................................................7
图 10：叉车月销量（台） ....................................................................................................................................... 9
图 11：叉车月销量同比增速 ...................................................................................................................................9
图 12：叉车月销量-出口（台） ............................................................................................................................9
图 13：叉车月销量-内销（台） ............................................................................................................................9
图 14：中国物流业景气指数(LPI):季调（%） ............................................................................................... 9
图 15：中国仓储指数（%） .....................................................................................................................................9
图 16：国内工业机器人累计产量（台/套）及增速（%） ....................................................................... 10
图 17：国内制造业就业人员平均工资及增速 ...............................................................................................10
图 18：工业机器人市场规模及增速（亿美元） .......................................................................................... 10
图 19：Optimus 与嘉宾互动 ................................................................................................................................. 10
图 20：Optimus 猜拳 ................................................................................................................................................10
图 21：Optimus 行走 ................................................................................................................................................11
图 22：Optimus 舞蹈 ................................................................................................................................................11
图 23：挖机月销量（台） .....................................................................................................................................11
图 24：挖机月销量同比增速 ................................................................................................................................ 11
图 25：挖机月销量-出口（台） ......................................................................................................................... 11
图 26：挖机月销量-内销（台） ......................................................................................................................... 11
图 27：国内基建和房地产投资累计同比增速 ...............................................................................................12
图 28：装载机月销量及增速（台） ..................................................................................................................12
图 29：汽车起重机月销量及增速（台） .........................................................................................................13



请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com 4

一、本周核心观点

2024 年 9 月制造业 PMI 为 49.8%，前值 49.1%，自 3月来首次实现回升，其中生产指数环比上升 1.4pct 至 51.2%，

新订单指数环比上升 1.0pct 至 49.9%，新出口订单指数环比回落 1.2pct 至 47.5%。2024 年 1-9 月制造业固定资产

投资完成额累计同比增长 9.2%，增速较 8月有所回升。

在经济复苏及中长期资金入市预期有待持续验证背景下，建议优先关注三季报业绩亮眼及经营表现向好标的：

1）博隆技术：

公司作为气力输送领域龙头企业，单二季度收入同比大幅增长，公司在手订单充裕，未来三年收入增长具备较强

确定性，我们认为三、四季度订单确认或有望进一步加快，具备估值提升空间。

2）徐工机械：

我们认为，行业受益于国内低基数、设备更新政策及农村建设支持，公司受益于非挖机领域拓展，其海外业务受

益于基数压力逐步递减，作为国内头部国有企业工程机械公司，在海内外充分发力下，看好公司经营质量和订单

增速提升。看好公司持续迭代生产体系，提升电动化率、和超大型设备业务突破，从而维持生产优化。

3）柳工：

业绩表现强劲，24 年前三季度，实现营业收入 228.56 亿元，同比增长 8.25%，归母净利润 13.21 亿元，同比增长

59.82%。其中，第三季度实现营业收入 67.96 亿元，同比增长 11.81%，归母净利润 3.37 亿元，同比增长 58.74%。

看好公司持续迭代生产体系，提升电动化率、和超大型设备业务突破，从而维持生产优化。

4）杰克股份：

公司前三季度预计实现归母净利润 6-6.3 亿，同比增长 45%-53%；Q3 预计实现归母净利润 1.83-2.13 亿，同比增

长 29%-50%。公司三季度双王爆品推广、以旧换新活动等取得成效，业绩亮眼。聚焦核心打造爆品，持续推动存

量客户产品升级并提升渠道活力。

5）陕鼓动力：

单 Q3 业绩改善，单季度实现营业收入 22.85 亿元，同比增长 9.7%，实现归母净利润 2.08 亿元，同比增长 5.37%。

公司低估值，顺周期，看好后续订单陆续交付和气体业务增大弹性。

6）康斯特：

受益海外重点石化客户订单落地，公司海外石化行业持续突破，国际业务不断发力；国内市场环比改善，整体经

营向好。我们认为国内设备更新政策支持，以及公司 MEMS 压力传感器替代外采购、压力控制器实现业绩、新加坡

实验室资格认证实现等因素有望推动业绩进一步上行。

各部门政策表态积极，经济复苏背景下的顺周期板块及重点领域估值底部的白马龙头企业也值得关注：刀具、工

程机械、楼宇装备（电梯相关标的、弘亚数控、青鸟消防等）、重点领域前期下跌较多的白马龙头企业（如川仪

股份、宏华数科、杰瑞股份、华测检测、景津装备等）、港股通板块机械标的。
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二、板块行情回顾

 上周上证综指上涨 1.17%，深证成指上涨 2.53%，创业板指上涨 2.00%，机械指数（中信）上涨 4.30%。

图 1：主要指数年初至今涨跌幅

资料来源：iFind，信达证券研发中心

 上周涨跌幅靠前的行业（中信指数）综合、电力设备及新能源、轻工制造，涨跌幅分别为 8.85%、8.21%、6.7

8%；涨跌幅靠后的行业为银行、计算机、非银行金融，涨跌幅分别为-1.72%、-0.79%、-0.35%。

图 2：各行业板块上周涨跌幅

资料来源：iFind，信达证券研发中心

 上周机械行业中涨跌幅靠前的子板块包括纺织服装机械、锂电设备、起重运输设备，涨跌幅分别为 17.00%、

10.21%、10.09%；涨跌幅靠后的子板块包括叉车、配电设备、服务机器人，涨跌幅分别为 1.00%、1.84%、

1.96%。

图 3：机械行业细分板块上周涨跌幅



请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com 6

资料来源：iFind，信达证券研发中心

三、核心观点更新

1、通用设备

2024 年 9 月制造业 PMI 为 49.8%，前值 49.1%，自 3月来首次实现回升，其中生产指数环比上升 1.4pct 至 51.2%，

新订单指数环比上升 1.0pct 至 49.9%，新出口订单指数环比回落 1.2pct 至 47.5%。2024 年 1-9 月制造业固定资产

投资完成额累计同比增长 9.2%，增速较 8月有所回升。

图 4：制造业 PMI（%） 图 5：制造业固定资产投资累计同比增速

资料来源：iFind，信达证券研发中心 资料来源：iFind，信达证券研发中心

图 6：工业企业产成品存货同比（%） 图 7：工业企业利润总额同比（%）

资料来源：iFind，信达证券研发中心 资料来源：iFind，信达证券研发中心



请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com 7

1.1 机床

2024 年 9 月我国金属切削机床产量 5.8 万台，同比增长 1.8%；2024 年 8 月我国金属成形机床产量 1.5 万台，同比

增长 7.1%。23 年机床产业利好政策频出：1）8月工信部等七部门《机械行业稳增长工作方案（2023—2024 年）》

提出“布局建设一批工业母机、仪器仪表等产业基础共性技术中心，推动行业共性技术研发和推广应用；重点提

升工业母机用丝杠、导轨、主轴，农业机械用精密排种器，工程机械用数字液压件，工业机器人用精密减速器等

专用零部件，高端轴承、精密齿轮等通用基础零部件可靠性、一致性、稳定性”。2）8 月《关于工业母机企业增

值税加计抵减政策的通知》提出“自 2023 年 1 月 1 日至 2027 年 12 月 31 日，对生产销售先进工业母机主机、关

键功能部件、数控系统的增值税一般纳税人，允许按当期可抵扣进项税额加计 15%抵减企业应纳增值税税额”。3）

9月财政部等四部门联合发布《关于提高集成电路和工业母机企业研发费用加计扣除比例的公告》，提出“集成电

路企业和工业母机企业开展研发活动中实际发生的研发费用，未形成无形资产计入当期损益的，在按规定据实扣

除的基础上，在 2023 年 1 月 1 日至 2027 年 12 月 31 日期间，再按照实际发生额的 120%在税前扣除；形成无形资

产的，在上述期间按照无形资产成本的 220%在税前摊销”。我们认为工业母机发展支持力度有望持续提升。

图 8：金属切削机床产量及增速

资料来源：iFind，信达证券研发中心

图 9：金属成形机床产量及增速
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资料来源：iFind，信达证券研发中心

表 1：工业母机支持政策

发布时间 政策 发布部门 政策内容

2023/9/18

关于提高集成电
路和工业母机企
业研发费用加计
扣除比例的公告

财政部、税务总局、
国家发展改革委、工

业和信息化部

集成电路企业和工业母机企业开展研发活动中实际发
生的研发费用，未形成无形资产计入当期损益的，在
按规定据实扣除的基础上，在 2023 年 1 月 1日至
2027 年 12 月 31 日期间，再按照实际发生额的 120%
在税前扣除；形成无形资产的，在上述期间按照无形
资产成本的 220%在税前摊销。

2023/8/17

机械行业稳增长
工作方案

（2023—2024
年）

工业和信息化部等七
部门

布局建设一批工业母机、仪器仪表等产业基础共性技
术中心，推动行业共性技术研发和推广应用。重点提
升工业母机用丝杠、导轨、主轴，农业机械用精密排
种器，工程机械用数字液压件，工业机器人用精密减
速器等专用零部件，高端轴承、精密齿轮等通用基础
零部件可靠性、一致性、稳定性。支持行业组织开展
机械工业百强和零部件百强企业培育。

2023/8/8
关于工业母机企
业增值税加计抵
减政策的通知

财政部、税务总局

自 2023 年 1 月 1日至 2027 年 12 月 31 日，对生产销
售先进工业母机主机、关键功能部件、数控系统的增
值税一般纳税人，允许按当期可抵扣进项税额加计
15%抵减企业应纳增值税税额。

2023/6/2
制造业可靠性提
升实施意见

工业和信息化部等五
部门

基础产品可靠性“筑基”工程：重点提升工业母机用
滚珠丝杠、 导轨、 主轴、 转台、 刀库、 光栅编
码器、 数控系统、 大功率激光器、 泵阀等通用基
础零部件的可靠性水平；整机装备与系统可靠性”倍
增“工程：重点提升立/卧式加工中心、 五轴联动加
工中心、 车铣复合加工中心、 重型数控机床等工业
母机的可靠性水平。

资料来源：新华社、中国政府网、工业和信息化部、江苏省财政厅，信达证券研发中心

1.2 叉车

2024 年 8 月叉车销量 106002 台，同比增长 6.06%；其中出口 43247 台，同比增速 28.5%，内销 62755 台，同比增

速-5.3%，外销景气度优于内销。2024 年 9 月中国物流业景气指数(LPI)（季调）为 52.4%，环比继续回升；9 月中

国仓储指数为 49.8%，环比小幅回落。我们判断国内制造业和仓储物流业需求韧性、北美制造业回流背景和电动化
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大趋势下，叉车板块销量有望维持稳健增长，建议关注杭叉集团、安徽合力、诺力股份等。

图 10：叉车月销量（台） 图 11：叉车月销量同比增速

资料来源：iFind，信达证券研发中心 资料来源：iFind，信达证券研发中心

图 12：叉车月销量-出口（台） 图 13：叉车月销量-内销（台）

资料来源：iFind，信达证券研发中心 资料来源：iFind，信达证券研发中心

图 14：中国物流业景气指数(LPI):季调（%） 图 15：中国仓储指数（%）

资料来源：iFind，信达证券研发中心 资料来源：iFind，信达证券研发中心

1.3 机器人

2024 年 1-9 月工业机器人累计产量 416319 套，同比增长 11.5%。国内由于人口红利的逐渐消退，人力成本持续增

长，23 年制造业就业人员平均工资同比增长 6.4%至 92538 元。机器换人趋势加速，2022 年工业机器人市场规模达

到 87 亿美元，17-22 年复合增速 13.6%。与发达国家相比国产核心零部件、国内工业机器人应用密度仍然较低，
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2023 年年初工信部等十七部门联合印发《“机器人+”应用行动实施方案》，其中明确到 2025 年，制造业机器人

密度较 2020 年实现翻番。我们长期看好机器换人和国产替代趋势下的国内机器人产业链机遇。

图 16：国内工业机器人累计产量（台/套）及增速（%）

资料来源：iFind，信达证券研发中心

图 17：国内制造业就业人员平均工资及增速 图 18：工业机器人市场规模及增速（亿美元）

资料来源：iFind，信达证券研发中心 资料来源：IFR、中商产业研究院、中商情报网，信达证券研发中心

特斯拉人形机器人量产渐近，10 月 11 日上午，特斯拉召开特斯拉“WE，ROBOT”发布会，Optimus 在外观设计、行走、

抓取、握持等执行任务的能力上取得了显著进步，模拟人类日常活动时表现得也更为自然，与嘉宾互动、猜拳、

合照，甚至还为嘉宾提供饮品、甜点、表演舞蹈，精准拿捏物品，整体更加像人。马斯克在会上表示，按规模生

产的 Optimus 机器人成本将在 2 万美元至 3 万美元之间，将来可以照顾孩子、遛狗、修剪草坪、购物、端咖啡等，

全球 80 亿人每个人都应该拥有一个。

国内政策持续出台支持人形机器人发展，2023 年 9 月 13 日，工信部印发通知，组织开展 2023 年未来产业创新任

务揭榜挂帅工作，面向元宇宙、人形机器人、脑机接口、通用人工智能 4 个重点方向。11 月 2 日，工信部公布

《人形机器人创新发展指导意见》，提出“人形机器人集成人工智能、高端制造、新材料等先进技术，有望成为

继计算机、智能手机、新能源汽车后的颠覆性产品”，明确“到 2025 年，人形机器人创新体系初步建立，“大脑、

小脑、肢体”等一批关键技术取得突破，确保核心部组件安全有效供给；到 2027 年，人形机器人技术创新能力显

著提升，形成安全可靠的产业链供应链体系，构建具有国际竞争力的产业生态，综合实力达到世界先进水平”。

在国内政策支持力度不断加大、国内企业布局加速下，我们持续看好人形机器人创新突破下的机器人产业链机遇，

建议关注埃斯顿、汇川技术、拓普集团、三花智控、双环传动、恒立液压、绿的谐波等。

图 19：Optimus 与嘉宾互动 图 20：Optimus 猜拳
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资料来源：中国机器人网公众号，信达证券研发中心 资料来源：中国机器人网公众号，信达证券研发中心

图 21：Optimus 行走 图 22：Optimus 舞蹈

资料来源：中国机器人网公众号，信达证券研发中心 资料来源：中国机器人网公众号，信达证券研发中心

2、工程机械

2024 年 9 月挖机销量 15831 台，同比增长 10.8%，其中内销 7610 台，同比增长 21.5%，持续回暖；出口 8221 台，

同比增长 2.5%。2024 年 1-9 月国内基建固定资产投资完成额同比增速 9.26%，基础设施建设投资(不含电力) 同比

增速 4.1%，有所走弱；房地产累计投资完成额同比增速-10.1%，持续低迷。考虑国内地产支持政策频出，且国务

院推动老旧设备更换政策持续推进，我们判断挖机内销有望持续回暖，出口逐步修复，工程机械行业需求向好。

建议关注行业龙头三一重工、柳工、徐工机械、中联重科、恒立液压等。

图 23：挖机月销量（台） 图 24：挖机月销量同比增速

资料来源：iFind，信达证券研发中心 资料来源：iFind，信达证券研发中心

图 25：挖机月销量-出口（台） 图 26：挖机月销量-内销（台）
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资料来源：iFind，信达证券研发中心 资料来源：iFind，信达证券研发中心

图 27：国内基建和房地产投资累计同比增速

资料来源：iFind，信达证券研发中心

2024 年 9 月装载机销量 8072 台，同比增长 4.98%，其中内销 4022 台，同比下降 5.07%；出口 4050 台，同比增长

17.3%。2024 年 1-9 月装载机销量 81798 台，同比增长 4.73%。2024 年 9 月汽车起重机销量 1281 台，同比下降

22.4%；1-9 月累计销量 15762 台，同比下降 14.8%。

图 28：装载机月销量及增速（台）
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资料来源：iFind，信达证券研发中心

图 29：汽车起重机月销量及增速（台）

资料来源：iFind，信达证券研发中心

四、上市公司重要公告

【东方精工】2024 年三季度报：公司发布 2024 年第三季度财报，报告期内实现营业收入 21.61 亿元，同比增长 3.

77%；归母净利润 1.64 亿元，同比减少 20.50%；扣非归母净利润 2.29 亿元，同比增长 40.97%。

【安达智能】2024 年三季度报：公司发布 2024 年第三季度财报，报告期内实现营业收入 5.45 亿元，同比增长

68.14%，归母净利润-937.88 万元，同比减少 129.93%。其中，第三季度实现营业收入 1.88 亿元，同比增长

77.38%，归母净利润-439.76 万元，同比减少 108.13%。

【中国通号】2024 年三季度报：公司发布 2024 年第三季度财报，实现营业收入 37.09 亿元，同比下降 7.79%；归

母净利润 8.63 亿元，同比增长 2.44%。其中，第三季度实现营业收入 11.54 亿元，同比下降 6.34%；归母净利润 2.

96 亿元，同比增长 7.16%。

【汉钟精机】2024 年三季度报：公司发布 2024 年第三季度财报，报告期内实现营业收入 28.57 亿元，同比减少 1.
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71%，实现归母净利润 7.21 亿元，同比增长 6.11%。其中，第三季度单季度实现营业收入 10.22 亿元，同比减少 1

0.16%，实现归母净利润 2.71 亿元，同比减少 13.89%

【陕鼓动力】2024 年三季度报：公司发布 2024 年第三季度报告，实现营业收入 72.89 亿元，同比增长 0.28%，归

母净利润 6.66 亿元，同比减少 8.25%。其中，第三季度单季度实现营业收入 22.85 亿元，同比增长 9.7%，实现归

母净利润 2.08 亿元，同比增长 5.37%。

【国机重装】2024 年三季度报：公司发布 2024 年第三季度报告，实现营业收入 89.51 亿元，同比增长 10.11%，

归母净利润 4.14 亿元，同比增长 18.69%。其中，第三季度实现营业收入 27.03 亿元，同比增长 22.24%，归母净

利润 2.01 亿元，同比增长 26.38%。

【广日股份】2024 年三季度报：公司发布 2024 年第三季度财报，2024 年前三季度实现营收 49.44 亿元，同比减

少 7.82%，实现归母净利润 5.45 亿元，同比增长 8.96%。其中，第三季度单季度实现营收 17.29 亿元，同比减少 1

6.66%，归母净利润 3.11 亿元，同比增长 52.07%。

【柳工】2024 年三季度报：柳工发布 2024 年第三季度财报，报告期内实现营业收入 228.56 亿元，同比增长 8.2

5%，归母净利润 13.21 亿元，同比增长 59.82%。其中，第三季度实现营业收入 67.96 亿元，同比增长 11.81%，归

母净利润 3.37 亿元，同比增长 58.74%。
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五、风险因素

需求复苏不及预期，原材料价格波动风险。

[Table_Introduction]
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