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行业走势图 

前三季度通信业整体运行平稳，新兴业务发展拉动行业收入增长 

本周行业动态： 

前三季度通信业整体运行平稳，新兴业务快速发展，移动互联网流量持续
增长 

根据工信部披露，前三季度通信业整体运行平稳，新型基础设施建设有序
推进，5G、千兆、物联网等用户规模持续扩大，移动互联网接入流量保持
较快增长。新兴业务拉动电信业务收入增长 2.2 个百分点。其中云计算和
大数据收入分别同比增长 9.4%和 61.8%，物联网业务收入同比增长 13%。前
三季度，移动互联网累计流量达 2464 亿 GB，同比增长 12.4%。 

增值电信业务扩大对外开放试点在四地启动，涉及算力、云服务 

工业和信息化部组织召开增值电信业务扩大对外开放试点工作座谈会，正
式启动北京、上海、海南、深圳四地增值电信业务扩大对外开放试点工
作。 

本周投资观点： 

近期市场进入三季报披露期，随着行业上市公司业绩披露对应产业景气度
得以印证。我们认为：产业趋势高景气，有强产业逻辑&高增业绩的公司
值得持续重视。  

中长期我们建议持续重视“AI+出海+卫星”核心标的的投资机会：海外线
AI 核心方向如光模块&光器件、液冷等领域值得重视，持续核心推荐；此
外国产算力线如国产服务器，交换机，AIDC、液冷等方向核心标的建议积
极关注。海风行业国内加速复苏，海外出海具备良好机遇，积极把握产业
变化，核心推荐海缆龙头厂商。近期看到卫星互联网产业国内动态进展呈
现，看好后续产业受催化拉动。 

一、人工智能与数字经济： 

1、光模块&光器件，重点推荐：中际旭创、新易盛、天孚通信、源杰科技
（电子联合覆盖）；建议关注：光迅科技、索尔思、鼎通科技、光库科技、
博创科技、仕佳光子、中瓷电子（新材料联合覆盖）、铭普光磁、剑桥科技
等； 

2、交换机服务器 PCB：重点推荐：沪电股份、中兴通讯、紫光股份（计
算机联合覆盖）、菲菱科思；建议关注：胜宏科技、盛科通信、锐捷网
络、三旺通信、映翰通、东土科技等； 

3、低估值、高分红：中国移动、中国电信、中国联通。 

4、AIDC&散热：重点推荐：英维克（机械联合覆盖）、润泽科技（机械
联合覆盖）、润建股份、科华数据（电新联合覆盖）、奥飞数据（计算机联
合覆盖）。建议关注：光环新网、高澜股份、科创新源、申菱环境、数据港
等； 

5、AIGC 应用，建议关注：彩讯股份、梦网科技。 

二、海风海缆&智能驾驶： 

1、海风海缆：重点推荐—亨通光电、中天科技、东方电缆（电新覆盖）； 

2、出海复苏&头部集中，重点推荐：华测导航（计算机联合覆盖）、拓邦
股份（电子联合覆盖）、亿联网络、移为通信、威胜信息（机械联合覆
盖）广和通，建议关注：和而泰、移远通信等。 

3、智能驾驶：建议关注：模组&终端（广和通、美格智能、移远通信、移
为通信等）；传感器（汉威科技&四方光电-机械联合覆盖）；连接器（意华
股份、鼎通科技等）；结构件&空气悬挂（瑞玛精密）等。 

三、卫星互联网&低空经济： 

国防信息化建设加速，低轨卫星加速发展，低空经济积极推进，重点推
荐：华测导航（计算机联合覆盖）、海格通信；建议关注：铖昌科技、臻
镭科技、盛路通信、信科移动、上海瀚讯、佳缘科技、盟升电子、中国卫
通、电科网安、海能达等。 

风险提示：AI进展低于预期，下游应用推广不及预期，贸易摩擦等风险 
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重点标的推荐 

股票  股票  收盘价（元） 投资  EPS(元) P/E  
代码  名称  2024-10-25 评级  2023A 2024E 2025E 2026E 2023A 2024E 2025E 2026E 

300308.SZ 中际旭创 156.36 买入 1.94 5.33 8.96 11.18 80.60 29.34 17.45 13.99 

300394.SZ 天孚通信 132.90 增持 1.32 2.85 5.21 6.68 100.68 46.63 25.51 19.90 

300502.SZ 新易盛 142.65 买入 0.97 2.27 3.73 4.99 147.06 62.84 38.24 28.59 

002463.SZ 沪电股份 44.28 增持 0.79 1.35 1.83 2.20 56.05 32.80 24.20 20.13 

600522.SH 中天科技 16.84 买入 0.91 1.05 1.45 1.84 18.51 16.04 11.61 9.15 

600487.SH 亨通光电 17.83 买入 0.87 1.14 1.42 1.74 20.49 15.64 12.56 10.25 

688498.SH 源杰科技 172.00 增持 0.23 0.59 1.74 2.74 747.83 291.53 98.85 62.77 

000063.SZ 中兴通讯 31.40 买入 1.95 2.01 2.21 2.42 16.10 15.62 14.21 12.98 

600941.SH 中国移动 101.93 买入 6.14 6.45 6.77 7.08 16.60 15.80 15.06 14.40 

300442.SZ 润泽科技 32.82 买入 1.02 1.28 1.92 2.46 32.18 25.64 17.09 13.34 

300638.SZ 广和通 16.49 增持 0.74 0.91 0.85 1.02 22.28 18.12 19.40 16.17 

002139.SZ 拓邦股份 11.45 买入 0.41 0.58 0.75 0.96 27.93 19.74 15.27 11.93 

688100.SH 威胜信息 42.23 买入 1.07 1.33 1.65 2.06 39.47 31.75 25.59 20.50 

300628.SZ 亿联网络 39.96 买入 1.59 2.06 2.38 2.77 25.13 19.40 16.79 14.43 

300627.SZ 华测导航 36.97 增持 0.82 1.09 1.43 1.86 45.09 33.92 25.85 19.88 

002837.SZ 英维克 31.70 增持 0.47 0.70 0.96 1.28 67.45 45.29 33.02 24.77 
 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

  



 
 

行业报告 | 行业研究周报 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明  3 

 

1. 近期重点行业动态以及观点（10.21-10.25） 

1.1. 电信行业动态： 

工信部披露 2024年前三季度通信业经济运行情况（新闻来源：工信部） 

前三季度通信业整体运行平稳，新型基础设施建设有序推进，5G、千兆、物联网等用户

规模持续扩大，移动互联网接入流量保持较快增长。 

图 1：2024 年前三季度电信业务收入和电信业务总量累计增速 

 

资料来源：工信部官网、天风证券研究所 

新兴业务收入较快增长。三家基础电信企业积极发展 IPTV、互联网数据中心、大数据、
云计算、物联网等新兴业务，前三季度共完成业务收入 3252 亿元，同比增长 9.4%，占电

信业务收入的 24.7%，拉动电信业务收入增长 2.2 个百分点。其中云计算和大数据收入分

别同比增长 9.4%和 61.8%，物联网业务收入同比增长 13%。 

图 2：新兴业务收入增长情况 

 

资料来源：工信部官网、天风证券研究所 

移动互联网流量较快增长，9 月 DOU 值达 18.4GB/户。前三季度，移动互联网累计流量

达 2464 亿 GB，同比增长 12.4%。截至 9 月末，移动互联网用户数达 15.7 亿户，比上年
末净增 4549 万户。9 月当月户均移动互联网接入流量（DOU）达到 18.38GB/户·月，同

比增长 7.9%，比上年同期提升 1.37GB/户·月。 

图 3：移动互联网累计接入流量及增速情况  图 4：移动互联网接入月流量及 DOU 情况 
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资料来源：工信部官网、天风证券研究所  资料来源：工信部官网、天风证券研究所 

5G 网络建设稳步推进。截至 9 月末，我国移动电话基站总数达 1264 万个，比上年末净

增 101.9 万个。其中，5G 基站总数达 408.9 万个，比上年末净增 71.2 万个，占移动基站

总数的 32.4%，占比较上年末提高 3.3 个百分点。 

图 5：5G 基站发展情况 

 

资料来源：工信部官网、天风证券研究所 

 

1.2. 数通行业动态： 

中国电信甘肃庆阳智能算力中心一期项目奠基开工，总投资 33.7 亿（微信公众号：

CDCC） 

10 月 23 日，中国电信庆阳智能算力中心一期项目在西峰区“东数西算”产业园区举行奠

基开工仪式。 

中国电信庆阳智能算力中心规划总用地面积 500 亩，首期已完成征地 174.47 亩，建设规

模约 182840 ㎡，总投资约 33.7 亿元，分 11 个单体建设。其中，数据中心 7 栋、运维中

心 1 栋、监控中心 1 栋、变电站 2 栋，项目建成后提供物理机架 22500 架，形成 135 兆

瓦的机架能力。 

 

增值电信业务扩大对外开放试点在四地启动，涉及算力、云服务（微信公众号：IDC 圈） 

10 月 23 日，工业和信息化部组织召开增值电信业务扩大对外开放试点工作座谈会，正式

启动北京、上海、海南、深圳四地增值电信业务扩大对外开放试点工作。 

截至 2024 年 9 月，获准在华经营电信业务的外资企业增加至 2220 家，一批国际知名企

业在华投资经营电信业务，为促进我国电信市场繁荣发挥了积极作用，有力推动了全球

数字经济发展。 

试点实施后，外资企业可在试点地区独资经营互联网数据中心（IDC）、在线数据处理与
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交易处理等电信业务，深度参与我国算力、云服务等市场，共促我国数字产业发展。 

 

山西：新上数据中心项目需承诺绿电使用比例超过 80%（微信公众号：IDC 圈） 

山西省能源局印发《山西省能源领域 2024—2025 年节能降碳行动计划》（以下简称《行

动计划》），明确表示，新上数据中心项目须在节能报告中明确可再生能源利用目标和方

案，支持承诺绿电使用比例超过 80%的项目建设。 

 

2. 本周行业投资观点 

本周投资观点：  

近期市场进入 3 季报披露期，随着行业上市公司业绩披露对应产业景气度得以印证。我

们认为：产业趋势高景气，有强产业逻辑且高增业绩的公司值得持续重视。 

我们建议持续重视“AI+出海+卫星”核心标的的投资机会：海外线 AI 核心方向如光模块

&光器件、液冷等领域值得重视，持续核心推荐；此外国产算力线如国产服务器，交换机，

AIDC、液冷等方向核心标的建议积极关注。海风行业国内加速复苏，海外出海具备良好
机遇，积极把握产业变化，核心推荐海缆龙头厂商。近期看到卫星互联网产业国内动态

进展呈现，看好后续产业受催化拉动。 

中长期我们持续推荐 AI 算力方向核心受益的优质标的以及高景气格局好的细分赛道方向：

1）AI 和数字经济仍为强主线，未来需要紧抓核心受益标的：ICT 设备、光模块/光芯片、
PCB、IDC/液冷散热、GPT 应用、电信运营商（数字经济+工业互联网）等相关公司都有

望迎来新机遇。2）卫星互联网，低空经济&“天地一体化”为 6G 重点方向，建议关注

通导遥各细分赛道。3）海风未来几年持续高景气，海缆壁垒高&格局好&估值低，投资

机会凸显。 

人工智能&数字经济是未来产业长期大趋势：算力+网络+存储+散热为主要受益方向，AI

新科技浪潮将持续拉动 ICT 设备商、光通信、PCB、散热温控等需求，长期重视其相关投

资机会； 

以满足流量增长为目标的有线网络扩容：随着 5G 用户渗透，网络流量快速提升，光传输、

光模块等扩容升级迫在眉睫； 

以满足应用和内容增长需求的云计算基础设施和物联网硬件终端投资：ISP 厂商基于新应
用和新内容增长，加大云计算基础设施投入，包括 IDC、网络路由交换、服务器、配套温

控电源、光模块及光器件的新一轮景气提升。 

双碳长期目标下，重点关注通信+新能源，另外应用端，云视频、数据、物联网/智能汽

车、工业互联网、军工通信&卫星互联网等行业应用进入加速发展阶段，中长期成长逻

辑清晰，进入重点关注阶段。 

 

具体细分行业来看：  

一、人工智能与数字经济： 

1、光模块&光器件，重点推荐：中际旭创、新易盛、天孚通信、源杰科技（电子联合覆

盖）；建议关注：光迅科技、索尔思、鼎通科技、光库科技、博创科技、仕佳光子、中瓷

电子（新材料联合覆盖）、铭普光磁、剑桥科技等； 

2、交换机服务器 PCB，重点推荐：沪电股份、中兴通讯、紫光股份（计算机联合覆盖）、
菲菱科思；建议关注：胜宏科技、盛科通信、锐捷网络、三旺通信、映翰通、东土科技

等； 
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3、运营商：中国移动、中国电信、中国联通。 

4、AIDC&散热：重点推荐：英维克（机械联合覆盖）、润泽科技（机械联合覆盖）、润

建股份、科华数据（电新联合覆盖）、奥飞数据（计算机联合覆盖）。建议关注：光环新

网、高澜股份、科创新源、申菱环境（家电覆盖）、数据港等； 

5、AIGC应用，建议关注：彩讯股份、梦网科技。 

 

二、通信出海&智能驾驶： 

1、海缆光缆：重点推荐—亨通光电、中天科技、东方电缆（电新覆盖）； 

2、出海复苏&头部集中，重点推荐：华测导航（计算机联合覆盖）、拓邦股份（电子联

合覆盖）、亿联网络、移为通信、威胜信息（机械联合覆盖）广和通，建议关注：和而泰、

移远通信等。 

3、智能驾驶：建议关注：模组&终端（广和通、美格智能、移远通信、移为通信等）；传

感器（汉威科技&四方光电-机械联合覆盖）；连接器（意华股份（电新联合覆盖）、鼎通

科技等）；结构件&空气悬挂（瑞玛精密）等。 

 

三、卫星互联网&低空经济： 

国防信息化建设加速，低轨卫星加速发展，低空经济积极推进，重点推荐：华测导航

（计算机联合覆盖）、海格通信；建议关注：铖昌科技、臻镭科技、盛路通信、信科移动、

上海瀚讯、佳缘科技、盟升电子、中国卫通、电科网安、海能达等。 

 

3. 板块表现回顾 

3.1. 本周（10.21-10.25）通信板块走势 

本周（10.21-10.25）通信板块上涨 2.75%，跑赢沪深 300 指数 1.96 个百分点，跑赢创业
板指数 0.76 个百分点。其中通信设备制造上涨 4.16%，增值服务上涨 4.90%，电信运营下

跌 2.42%，同期沪深 300 上涨 0.79%，创业板指数上涨 2.00%。 

图 6：本周（10.21-10.25）板块涨跌幅 

 
资料来源：Wind，天风证券研究所 
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3.2. 本周市场个股表现 

本周通信板块涨幅靠前的个股有太辰光（CPO）、海能达（专网）、大唐电信（5G-A）；跌

幅靠前的个股有神宇股份、惠伦晶体、中际旭创。 

表 1：本周（10.21-10.25）通信板块个股涨跌幅前十 

涨幅前十 跌幅前十 

证券代码 证券简称 周涨幅（%） 证券代码 证券简称 周涨幅（%） 

300570 太辰光 70.89% 300793 佳禾智能 -3.35% 

002583 海能达 61.17% 300504 天邑股份 -4.34% 

600198 大唐电信 38.79% 688208 道通科技 -4.46% 

300053 航宇微 31.98% 600941 中国移动 -4.83% 

300620 光库科技 31.59% 603236 移远通信 -4.98% 

300394 天孚通信 27.13% 300250 初灵信息 -5.21% 

300397 天和防务 24.20% 300050 世纪鼎利 -5.84% 

300667 必创科技 24.06% 300308 中际旭创 -6.93% 

002335 科华数据 22.87% 300460 惠伦晶体 -8.09% 

000839 中信国安 22.57% 300563 神宇股份 -9.17% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

4. 下周（10.28-11.01）上市公司重点公告提醒 

表 2：下周（10.28-11.01）通信板块上市公司重点公告提醒 

星期  日期  公司  事件  

周一 10月 28日 

东信和平、吴通控股、锐科激光、联特科技、盛洋

科技 

ST 特信、科华数据、海能达、特发信息 

三季报预计披露日期 

 

股东大会召开 

周二 10月 29日 

中恒电气、合众思壮、和而泰、高德红外、盛路通

信、海格通信、美格智能、华阳集团、奥海科技、

初灵信息、宜通世纪、红相股份、优博讯、移为通

信、欣天科技、广和通、必创科技、万马科技、生

益科技、*ST 信通、亨通光电、佳力图、世运电

路、传音控股、灿勤科技、德科立、创耀科技、九

联科技 

三季报预计披露日期 

 

 

周三 10月 30日 

深桑达 A、中信国安、紫光国微、武汉凡谷、奥维

通信、光迅科技、辉煌科技、普天科技、通宇通

讯、意华股份、华星创业、华力创通、南都电源、

高新兴、润泽科技、惠伦晶体、博创科技、中富

通、太辰光、平治信息、吉大通信、上海瀚讯、佳
禾智能、兆龙互连、南凌科技、线上线下、元道通

信、菲菱科思、大唐电信、精伦电子、中天科技、

南京熊猫、东方通信、宝信软件、航天电子、共进

股份、嘉环科技、中贝通信、*ST 通脉、纵横通

信、华体科技、宁水集团、七一二、泰晶科技、瑞

斯康达、长盈通、有方科技、翱捷科技-U、坤恒顺

维、浩瀚深度、国博电子、源杰科技、康希通信、
云里物里、东信 B 股 

中国联通 

中国联通 

三季报预计披露日期 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分红除权 

分红派息 

周四 10月 31日 
天音控股、ST 高鸿、ST 中嘉、紫光股份、恒宝股
份、三维通信、日海智能、科华数据、二六三、世

三季报预计披露日期 
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嘉科技、润建股份、瑞玛精密、中瓷电子、波导股

份、万通发展、长江通信、*ST 九有、实达集团、

*ST 鹏博、中国卫通、长飞光纤、华脉科技、超讯

通信、长光华芯、复旦微电、震有科技、三旺通

信、盛科通信-U 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

5. 重要股东增减持 

表 3：本周公告通信股重要股东增减持 

名称  变动截止日期 股东类型 方向  
变动数量

(万股) 

占总股本

比例(%) 

交易平均价

（元） 

10 月 25 日  

收盘价（元） 
周内股价变动 

光迅科技 2024-10-21 高管 减持 2.6500 0.003% 37.30 36.76  4.73% 

有方科技 2024-10-23 高管 减持 15.8633 0.172% 35.42 34.70  6.12% 

德科立 2024-10-21 高管 减持 2.5000 0.021% 57.34 53.10  2.45% 

宝信软件 2024-10-21 高管 减持 11.0000 0.004% 29.12 28.90  1.30% 

宝信软件 2024-10-23 高管 减持 4.0000 0.001% 29.20 28.90  1.30% 

仕佳光子 2024-10-18 高管 减持 2.0250 0.004% 13.17 15.37  13.10% 

仕佳光子 2024-10-21 高管 减持 2.8000 0.006% 14.55 15.37  13.10% 

创耀科技 2024-10-21 公司 减持 5.0000 0.045% 43.99 38.99  -4.79% 

万马科技 2024-10-21 个人 减持 87.2500 0.651% 36.00 46.68  9.24% 

万马科技 2024-10-11 个人 减持 134.0000 1.000% 43.55 46.68  9.24% 

奥海科技 2024-10-21 高管 减持 5.0000 0.018% 28.54 29.95  5.12% 

奥海科技 2024-10-22 高管 减持 10.0000 0.036% 28.33 29.95  5.12% 

奥海科技 2024-10-23 高管 减持 5.5000 0.020% 28.59 29.95  5.12% 

奥海科技 2024-10-23 高管 减持 12.8900 0.047% 28.37 29.95  5.12% 

瑞斯康达 2024-10-15 高管 增持 3.2300 0.008% 6.45 6.87  5.37% 

瑞斯康达 2024-10-14 高管 减持 3.3200 0.008% 6.38 6.87  5.37% 

瑞斯康达 2024-10-14 高管 增持 3.3200 0.008% 6.38 6.87  5.37% 

瑞斯康达 2024-10-15 高管 减持 3.2300 0.008% 6.46 6.87  5.37% 

瑞斯康达 2024-10-11 高管 增持 3.3200 0.008% 6.38 6.87  5.37% 

瑞斯康达 2024-10-11 高管 减持 3.3200 0.008% 6.39 6.87  5.37% 

移远通信 2024-10-23 高管 减持 29.4760 0.111% 53.58 53.20  -4.98% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

6. 大宗交易 

表 4：最近 1个月通信股大宗交易 

公司名称 交易日期 
成交量  

(万股) 

成交量  

占流通股本比例(%) 

成交额 

(万元) 

2024/10/25 

收盘价（元） 

成交价  

（元）  
股价变动 

创耀科技  10.02 0.17% 351.04 38.99 35.02 11.34% 

 10月 11日 10.02 0.17% 351.04 38.99 35.02 11.34% 

道通科技  140.00 0.49% 4399.11 32.10 31.02 3.94% 

 10月 8日 20.00 0.07% 727.40 32.10 36.37 -11.74% 

 10月 18日 70.00 0.25% 2134.71 32.10 30.16 6.68% 

 10月 21日 50.00 0.18% 1537.00 32.10 30.74 4.42% 

东土科技  200.00 0.39% 2634.00 11.56 13.17 -12.22% 

 10月 8日 200.00 0.39% 2634.00 11.56 13.17 -12.22% 

高德红外  26.09 0.02% 208.72 8.09 8.00 1.13% 

 10月 23日 26.09 0.02% 208.72 8.09 8.00 1.13% 

国盾量子  31.83 0.54% 4426.50 211.00 149.78 44.21% 

 9月 26日 23.40 0.40% 2971.80 211.00 127.00 66.14% 
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 10月 24日 8.43 0.14% 1454.70 211.00 172.56 22.28% 

沪电股份  4.93 0.00% 205.88 44.28 41.76 6.03% 

 10月 23日 4.93 0.00% 205.88 44.28 41.76 6.03% 

华测导航  34.20 0.10% 1186.74 36.97 34.70 6.54% 

 10月 16日 34.20 0.10% 1186.74 36.97 34.70 6.54% 

华工科技  12.11 0.01% 429.56 36.87 35.47 3.97% 

 10月 23日 5.87 0.01% 206.98 36.87 35.26 4.57% 

 10月 24日 6.24 0.01% 222.58 36.87 35.67 3.36% 

华力创通  17.33 0.04% 289.41 29.02 16.70 73.77% 

 9月 26日 17.33 0.04% 289.41 29.02 16.70 73.77% 

会畅通讯  15.00 0.11% 201.00 17.96 13.40 34.03% 

 9月 30日 15.00 0.11% 201.00 17.96 13.40 34.03% 

剑桥科技  197.04 0.91% 6154.13 36.32 31.34 15.93% 

 10月 21日 168.04 0.77% 5223.81 36.32 31.18 16.52% 

 10月 24日 29.00 0.13% 930.32 36.32 32.08 13.22% 

九联科技  425.00 1.28% 5351.04 12.66 12.62 0.41% 

 10月 14日 122.00 0.37% 1564.04 12.66 12.82 -1.25% 

 10月 15日 113.00 0.34% 1367.30 12.66 12.10 4.63% 

 10月 16日 60.00 0.18% 734.40 12.66 12.24 3.43% 

 10月 17日 70.00 0.21% 902.30 12.66 12.89 -1.78% 

 10月 18日 60.00 0.18% 783.00 12.66 13.05 -2.99% 

瑞玛精密  60.40 1.51% 1155.67 22.89 19.25 19.02% 

 9月 26日 37.00 0.92% 693.75 22.89 18.75 22.08% 

 9月 27日 23.40 0.58% 461.92 22.89 19.74 15.96% 

润泽科技  170.00 0.31% 5362.90 32.82 31.31 5.16% 

 10月 9日 30.00 0.05% 1008.30 32.82 33.61 -2.35% 

 10月 10日 50.00 0.09% 1666.00 32.82 33.32 -1.50% 

 10月 11日 60.00 0.11% 1776.00 32.82 29.60 10.88% 

 10月 14日 30.00 0.05% 912.60 32.82 30.42 7.89% 

实达集团  570.00 0.37% 1864.00 3.57 3.28 9.01% 

 10月 24日 340.00 0.22% 1105.00 3.57 3.25 9.85% 

 10月 25日 230.00 0.15% 759.00 3.57 3.30 8.18% 

世运电路  78.95 0.24% 1716.30 26.80 21.74 23.28% 

 10月 16日 78.95 0.24% 1716.30 26.80 21.74 23.28% 

视源股份  9.60 0.03% 314.30 37.19 32.74 13.59% 

 10月 16日 9.60 0.03% 314.30 37.19 32.74 13.59% 

四方光电  15.70 0.51% 506.17 33.90 32.24 5.15% 

 10月 14日 15.70 0.51% 506.17 33.90 32.24 5.15% 

天音控股  18.87 0.03% 200.02 13.25 10.60 25.00% 

 10月 15日 18.87 0.03% 200.02 13.25 10.60 25.00% 

万马科技  87.25 1.41% 3141.00 46.68 36.00 29.67% 

 10月 21日 87.25 1.41% 3141.00 46.68 36.00 29.67% 

万通发展  103.30 0.09% 795.41 10.23 7.70 32.86% 

 10月 17日 103.30 0.09% 795.41 10.23 7.70 32.86% 

亿通科技  200.00 1.31% 1240.00 7.52 6.20 21.29% 

 10月 25日 200.00 1.31% 1240.00 7.52 6.20 21.29% 

英维克  190.00 0.44% 5489.10 31.70 29.03 9.70% 

 10月 8日 50.00 0.12% 1401.50 31.70 28.03 13.09% 

 10月 17日 30.00 0.07% 782.10 31.70 26.07 21.60% 

 10月 18日 50.00 0.12% 1433.50 31.70 28.67 10.57% 

 10月 21日 30.00 0.07% 946.50 31.70 31.55 0.48% 

 10月 22日 30.00 0.07% 925.50 31.70 30.85 2.76% 

中国电信  1620.00 0.11% 10627.20 6.47 6.56 -1.37% 

 9月 30日 1620.00 0.11% 10627.20 6.47 6.56 -1.37% 

中国联通  440.00 0.03% 2292.00 5.06 5.23 -3.13% 
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 10月 10日 120.00 0.01% 649.20 5.06 5.41 -6.47% 

 10月 11日 200.00 0.02% 1026.00 5.06 5.13 -1.36% 

 10月 23日 120.00 0.01% 616.80 5.06 5.14 -1.56% 

中国移动  2.01 0.00% 209.74 101.93 104.35 -2.32% 

 10月 23日 2.01 0.00% 209.74 101.93 104.35 -2.32% 

中际旭创  24.00 0.03% 3762.52 156.36 158.25 -0.98% 

 10月 9日 6.00 0.01% 998.40 156.36 166.40 -6.03% 

 10月 11日 8.00 0.01% 1277.12 156.36 159.64 -2.05% 

 10月 16日 10.00 0.01% 1487.00 156.36 148.70 5.15% 

中兴通讯  13.46 0.00% 414.39 31.40 30.82 1.96% 

 10月 22日 6.99 0.00% 210.26 31.40 30.08 4.39% 

 10月 24日 6.47 0.00% 204.13 31.40 31.55 -0.48% 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

7. 限售解禁 

未来三个月限售解禁通信股共 10 家，解禁股份数量占总股本比例超过 15%的公司有灿勤

科技、康希通信、大唐电信、创耀科技和翱捷科技-U。 

表 5：未来三个月通信股限售解禁 

公司名称 解禁日期 解禁数量(万股) 占总股本比 
10 月 25 日  

收盘价（元） 

解禁股市价 

（万元） 
解禁股份类型 

灿勤科技 2024-11-18 30,000.00 75.00% 17.98  539,400.00 首发原股东限售股份 

康希通信 2024-11-18 21,279.12 50.13% 13.95  296,843.79 首发原股东限售股份 ,首

发战略配售股份 

长盈通 2024-12-12 145.78 1.19% 23.29  3,395.23 首发战略配售股份 

长江通信 2024-12-16 1,355.93 4.11% 19.06  25,844.02 定向增发机构配售股份 

源杰科技 2024-12-23 83.45 0.98% 172.00  14,353.25 首发战略配售股份 

康希通信 2024-12-23 3,280.00 7.73% 13.95  45,756.00 首发原股东限售股份 

大唐电信 2024-12-30 42,149.51 32.33% 11.88  500,736.14 定向增发机构配售股份 

中国移动 2025-01-06 14,414.50 0.67% 101.93  1,469,269.99 首发战略配售股份 

创耀科技 2025-01-13 3,095.57 27.71% 38.99  120,696.20 首发原股东限售股份 

翱捷科技-U 2025-01-14 15,845.06 37.88% 43.88  695,281.41 首发原股东限售股份 

资料来源：Wind，天风证券研究所  
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在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系  
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6个月内，相对同期沪 

 深 300指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6个月内，相对同期沪 

 深 300指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
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