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2024年9月轻工出口月报：

出口大盘回落，床垫两轮车景气度仍存
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观点前瞻

◥轻工出口2024年上半年表现持续好于预期，下半年增速出现回落，9月海关口径家具及其零件出口额/2年CAGR分别同比-9.7%/-8.6%，1-

9月整体家具出口额/2年CAGR分别同比+7.7%/-2.5%。9月美国新建住房销量同比上行，成屋销量下滑，库存持续提升。海运费呈回落趋

势，其美东/欧洲/东南亚/波红环比9月均呈双位数下滑，企业端运费压力略减；9月人民币短暂升值，国庆期间美国发布9月CPI及核心

CPI数据，表现略超预期，降息节奏不确定性增强带动10月节后人民币由升转贬。

◥轻工细分品类表现有所分化，9月床垫、人造草坪和两轮车增速景气度持续，保温杯增速收窄，沙发出口额同比有所下滑，卫浴陶瓷则

维持回落趋势。具体来看，弹簧床垫/乳胶床垫出口额同比+14.3%/+1.9%，休闲沙发/功能沙发/办公家具/升降桌椅/PVC地板/陶瓷卫浴

等品类均同比下滑；电动摩托车及脚踏车/高尔夫球车同比+25.9%/+37.4%。

◥从地区来看，除非洲外其余各州出口均保持增长，但增速环比放缓，其中北美弹簧床垫出口增速有所修复；非洲降幅扩大，卫浴陶瓷品

类延续30+%下滑趋势；拉美、东南亚等新兴市场持续增长，9月增速略收窄。

◥ 9月外需放缓，出口大盘增速回落，叠加去年同期基数增高和产能迁移，以及台风和美国港口罢工等突发事件影响，轻工细分板块同比

增速承压。细分品类呈分化态势，家居品类中沙发和办公桌椅下滑较为明显，卫浴陶瓷持续低迷，弹簧床垫及人造草坪则维持双位数增

长。非家居品类中，两轮车表现亮眼，除全地形车增速有所下滑外，摩托车和高尔夫球车仍保持较高景气度。9月人民币升值或将对出

口企业汇兑表现略有影响，但10月节后人民币贬值以及海运费加速回落有望正向贡献出口业绩。我们认为外需虽放缓，但跨境电商仍将

持续赋能下半年海外出口，因此维持行业“强于大市”评级。
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1 9月家居出口回落，海运费环比下行
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2024年9月家具及零件出口额/2年CAGR分别同比-9.7%/-8.6%
◥受2023年同期基数增高、海运费上涨订单延后、出口公司产能迁移至海外工厂等因素影响，2024年9月海关口径家具及其零件出口额/2

年CAGR分别同比-9.7%/-8.6%，1-9月整体家具出口额/2年CAGR分别同比+7.7%/-2.5%，景气度相比上半年有所回落。

2024M9家具及零件出口额46.60亿美元，同比-9.7%

2012-2023年家具出口情况（亿美元） 2024年9月出口2yr-CAGR同比-8.6%
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2024年9月除非洲外其余各州出口均保持增长，但增速环比放缓

◥ 2024 年 9 月 除 非 洲 外 其 余 各 州 出 口 均 保 持 增 长 ， 但 增 速 环 比 放 缓 。 2024年9月北美/欧洲/亚洲/非洲/东南亚/拉丁美洲出口额为

507.69/629.64/1453.38/143.00/464.09/229.84亿，同比+1.6%/+4.2%/+0.8%/-0.7%/+5.5%/+3.4%，除非洲外其余各州出口均保持增长，但增速

环比均放缓。1-9月累计来看，北美/欧洲/亚洲/非洲/东南亚/拉丁美洲同比+2.8%/+1.6%/+5.9%/-1.7%/+10.2%/+11.7%,东南亚、拉美仍维持双位

数增长趋势，非洲出口略显疲软。

2024年9月分国家出口金额同比变化

来源：Wind、海关总署、国联证券研究所
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2024年9月美国新建住房销量同比上行，成屋销量下滑，库存持续提升

来源：Wind、国联证券研究所

9月新建住房销量同比+6.3%，环比+4.1%（万套） 9月成屋销量跌至2024年以来最低点，同比-3.5%，环比-1.0%（万套）

9月美国新建房屋待售量同环比均有提升（万套） 8月美国成屋库存量持续上行，同比+23.0%（万套）

7

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

100

200

300

400

500

600

700

800

20
19
-
09

20
19
-
11

20
20
-
01

20
20
-
03

20
20
-
05

20
20
-
07

20
20
-
09

20
20
-
11

20
21
-
01

20
21
-
03

20
21
-
05

20
21
-
07

20
21
-
09

20
21
-
11

20
22
-
01

20
22
-
03

20
22
-
05

20
22
-
07

20
22
-
09

20
22
-
11

20
23
-
01

20
23
-
03

20
23
-
05

20
23
-
07

20
23
-
09

20
23
-
11

20
24
-
01

20
24
-
03

20
24
-
05

20
24
-
07

20
24
-
09

美国:成屋销量:季调:折年数

美国:成屋销量:季调:折年数:同比(右轴)

美国:成屋销量:季调:折年数:环比(右轴)

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

20
19
-
09

20
19
-
11

20
20
-
01

20
20
-
03

20
20
-
05

20
20
-
07

20
20
-
09

20
20
-
11

20
21
-
01

20
21
-
03

20
21
-
05

20
21
-
07

20
21
-
09

20
21
-
11

20
22
-
01

20
22
-
03

20
22
-
05

20
22
-
07

20
22
-
09

20
22
-
11

20
23
-
01

20
23
-
03

20
23
-
05

20
23
-
07

20
23
-
09

20
23
-
11

20
24
-
01

20
24
-
03

20
24
-
05

20
24
-
07

20
24
-
09

美国:成屋库存量

美国:成屋库存量:同比(右轴)

美国:成屋库存量:环比(右轴)



2024年8月零售商、制造商库销比环比上行，批发商维持相对平衡状态

◥ 8月零售商、制造商库销比环比上行，批发商环比维持相对平衡状态，库销比整体保持稳定。2024年8月美国季调后零售商销售额/制造商

销售额/批发商销售额同比增速分别为+1.9%/+1.0%/+1.1%，同比增幅放缓；零售商库存/批发商库存/制造商库存同比增速分别为

+6.4%/+0.6%/+0.6%，零售商库存出现较快增长。8月零售、制造、批发商库销比分别为1.33/1.46/1.35，环比7月分别+0.01/+0.01/+0.00。

来源：Wind、国联证券研究所
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2020-2022年初：疫情蔓延集运停

航，21年3月苏伊士运河堵塞，6月

深圳盐田港塞港，运力减弱，运费

高涨 封控趋严出口货量减少，集运需

求降低，叠加港口拥堵问题环节，

运力有效供给增加，运价下跌
胡塞武装红海袭击商船，

船运公司被迫绕行好望

角

红海事件叠加关

税预期，商家争

夺集装箱以期提

前出货

7月中下旬开始海

运逐渐下行

2024年10月海运费持续回落，美东/欧洲/东南亚/波红环比9月均呈双位数下滑

SCFI综合指数自7月12日起环比下行 CCFI综合指数也自8月2日起出现回落趋势

10月18日美西/美东/欧洲/地中海/东南亚/南美/波红航线指数分别环比9月下滑9.1%/15.5%/28.9%24.2%/10.1%/17.3%/32.1%

来源：Wind、iFinD，国联证券研究所
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美国9月CPI及核心CPI略超预期，降息节奏不确定性增强带动人民币汇率贬值

◥美国9月CPI及核心CPI略超预期，降息节奏不确定性增强带动10月节后人民币由升转贬。国庆期间美国公布9月CPI数据，CPI同比从上月

的2.5%降至2.4%，略超预期值（2.3%），核心CPI环比上升0.3%，同样略超预期（0.2%），降息节奏不确定性增强，市场预期11月降息

25bp可能性有所提升，使得节后。截至10月18日，美元兑人民币即期汇率7.1035，同比-2.8%，环比上月+0.2%；欧元兑人民币即期汇率

7.7000，同比-0.3%，环比9月-2.2%。

美国CPI略超预期，节后人民币汇率走势由升转贬 欧元兑人民币即期汇率升值

来源：Wind，国联证券研究所
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2 细分品类增速分化，床垫两轮车景气度持续



名称 24M9 环比 24M8 24M7 24M6 24M5 24M4 24M3 24M2 24M1 23M12 23M11 23M10 23M9

出口金额 1.1 9.4% 1.0 1.0 1.1 1.1 1.0 0.9 0.6 1.2 1.1 1.0 1.0 1.0

当月同比 14.3% 11.2% 23.7% 24.6% 43.9% 33.2% 20.9% 57.4% 71.0% 40.0% 25.5% 18.3% 18.4%

出口金额 0.7 -4.6% 0.7 0.7 0.7 0.7 0.6 0.7 0.5 0.7 0.7 0.7 0.6 0.6

当月同比 1.9% 21.2% 20.4% 14.4% 15.1% 3.7% 4.4% 30.7% 18.4% 20.9% 12.9% 3.7% 12.1%

出口金额 6.0 -3.5% 6.2 6.0 6.5 7.0 6.9 6.0 4.8 8.1 8.0 7.8 7.2 6.8

当月同比 -12.0% -5.8% -2.1% 2.3% 6.9% 5.8% -6.3% 65.8% 36.1% 28.8% 24.6% 18.2% 14.7%

出口金额 4.4 -2.9% 4.5 4.6 5.9 7.3 7.8 7.0 5.6 9.8 8.5 7.0 5.6 5.2

当月同比 -15.7% -11.7% -15.4% 8.9% 25.9% 21.9% -1.2% 60.6% 24.8% 9.5% -6.1% -21.0% -18.8%

出口金额 1.7 -2.6% 1.8 1.8 2.4 3.3 2.6 1.7 1.5 2.4 2.3 2.2 1.8 1.9

当月同比 -10.2% -1.5% 2.0% 20.8% 75.9% 36.0% -3.9% 74.6% 26.9% 21.4% 36.7% 11.2% 14.6%

出口金额 2.9 -5.2% 3.1 2.9 3.4 3.8 3.6 4.2 2.1 3.0 3.9 3.7 3.4 3.5

当月同比 -16.7% -1.2% -3.4% 10.3% 27.0% 15.0% 28.8% 45.7% 4.1% 30.3% 20.2% 7.5% 17.4%

出口金额 3.8 -9.4% 4.2 4.2 4.6 4.4 4.4 3.9 3.3 5.2 5.0 4.6 4.1 4.6

当月同比 -17.5% -4.4% -0.5% 0.5% -5.3% -3.4% -13.4% 55.2% 18.2% 8.6% 7.5% 1.1% 0.4%

出口金额 3.2 9.2% 2.9 3.1 3.2 4.4 5.0 4.2 3.7 6.9 6.8 5.7 5.0 4.8

当月同比 -33.4% -39.5% -35.7% -37.2% -11.7% -3.8% -16.3% 109.8% 41.9% -19.6% -31.1% -44.2% -43.6%

出口金额 0.8 -8.6% 0.8 0.8 0.7 0.7 0.8 0.8 0.6 0.8 0.8 0.7 0.6 0.8

当月同比 -0.2% 5.7% 2.1% -6.1% -4.0% -11.2% -8.5% 11.8% 6.0% -9.5% -15.3% -9.2% -0.1%

出口金额 4.2 -15.3% 5.0 4.4 5.0 5.1 4.3 3.1 3.0 4.9 4.0 4.2 3.9 4.2

当月同比 -0.8% 22.6% 13.0% 32.5% 36.1% 1.7% -15.0% 91.4% 26.8% 21.2% 21.4% 4.2% 22.8%

出口金额 0.6 -1.7% 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.4 0.7 0.6 0.6 0.5 0.6

当月同比 12.3% 18.1% 2.1% 20.5% 11.6% 8.9% -9.0% 17.2% 15.0% 17.0% 3.8% -4.1% -5.9%

出口金额 0.7 -8.0% 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.6 0.9 0.8 0.8 0.7 0.7

当月同比 -3.4% 11.6% 1.3% 10.4% 3.6% -6.1% -15.1% 14.8% 15.5% -4.3% -9.7% -25.9% -17.9%

出口金额 2.0 -1.1% 2.1 2.3 2.5 2.0 2.2 2.0 1.5 2.3 2.6 2.5 1.9 2.2

当月同比 -7.2% -10.3% 16.7% 24.0% -5.9% -10.2% -23.7% -14.1% -7.8% -14.4% -17.1% -28.2% -13.6%

出口金额 31.6 -10.7% 35.4 35.6 36.9 37.4 34.9 25.8 28.5 43.5 42.2 37.0 32.3 35.4

当月同比 -10.6% -6.9% -6.0% -0.3% 2.3% -4.5% -24.3% 86.7% 8.7% 1.1% -6.3% -16.0% -12.6%

出口金额 1.2 -10.6% 1.4 1.3 1.5 1.3 1.2 1.1 0.8 1.2 1.1 1.0 1.0 1.1

当月同比 11.0% 34.0% 20.8% 34.8% 21.4% 10.9% 2.9% 22.2% 35.5% 19.3% 28.0% 14.7% 29.3%

出口金额 5.1 -11.2% 5.7 6.0 6.6 5.7 4.9 3.6 3.5 4.0 2.9 3.1 3.3 4.0

当月同比 25.9% 17.6% 41.4% 40.3% 32.4% 12.7% -3.2% 80.6% -0.8% 2.4% -21.0% -20.6% -21.0%

出口金额 1.3 -22.8% 1.7 1.5 1.6 1.6 1.5 1.4 0.9 1.3 1.1 1.0 1.1 1.3

当月同比 -2.5% 30.0% 35.8% 44.9% 42.4% 41.1% 9.2% 19.5% 0.8% 0.6% -6.0% 10.1% 24.8%

出口金额 1.0 -22.9% 1.3 1.2 1.2 1.1 0.8 0.7 0.4 0.6 0.5 0.5 0.4 0.7

当月同比 37.4% 52.7% 45.0% 51.6% 36.9% 10.0% 2.1% 16.6% 42.1% 18.7% -0.9% -8.7% 1.8%

出口金额 3.0 -2.8% 3.1 2.8 2.7 3.0 2.8 2.8 2.2 3.2 3.1 2.9 2.6 2.8

当月同比 8.8% 14.1% 5.8% -0.3% 9.1% -10.8% -13.1% 10.5% 18.1% 6.5% 3.3% 4.7% 1.1%

出口金额 0.3 -1.3% 0.3 0.3 0.5 0.7 1.0 1.3 1.0 1.6 1.0 0.8 0.4 0.3

当月同比 10.0% 8.0% 6.5% 32.7% 28.7% 19.7% 11.0% 43.5% 3.8% -5.3% -15.1% -40.4% -45.1%
庭园用伞

电动摩托车及脚踏车

全地形车

高尔夫球车

卫生巾及尿布

探照灯及聚光灯

宠物饲料

牙刷

电子烟

非家居类

保温杯

人造草坪

陶瓷卫浴

装饰原纸

办公家具

升降桌椅

PVC地板

乳胶床垫

休闲沙发

功能沙发

单位：亿美元

家居类

弹簧床垫

2024年9月大部分品类出口额同比回落，弹簧床垫、两轮车、户外用品维持双位数增长
◥ 9月大部分轻工品类出口额同比回落，弹簧床垫、两轮车、户外用品仍较为坚挺，维持双位数增长。从细分品类来看，弹簧床垫/乳胶床垫

出口额同比+14.3%/+1.9%，休闲沙发/功能沙发/办公家具/升降桌椅/PVC地板/陶瓷卫浴等品类均同比下滑；电动摩托车及脚踏车/高尔夫球

车同比+25.9%/+37.4%，仍维持较高景气度。
2024年9月轻工细分品类出口金额同比变化

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所
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床垫：2024年9月维持增长趋势，其中弹簧床垫量价齐升
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弹簧床垫(94041000):出口均价:当月值 美元/个

2024年9月弹簧床垫出口额1.09亿美元，同比+14.3% 2024年9月弹簧床垫出口量153.45万台，同比+25.3% 2024年9月弹簧床垫均价上行

2024年9月乳胶床垫出口额0.66亿美元，同比+1.9% 2024年9月乳胶床垫出口量282.23万台，同比+5.1% 2024年9月乳胶床垫均价回落
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来源：Wind、海关总署，国联证券研究所
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床垫：北美弹簧床垫有所修复，拉美乳胶床垫增速最快

弹簧床垫各地区出口额同比增速中，北美洲增速转正且幅度最大

2024年至今北美弹簧床垫出口额占比有所恢复 拉美乳胶床垫出口额占比近年来不断提升

乳胶床垫各地区出口额同比增速中，拉丁美洲增速最高

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所
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沙发：9月量增趋势略收窄，销额同比下滑

2024年9月休闲沙发出口额6.01亿美元，同比-12.0%

2024年9月功能沙发出口额4.37亿美元，同比-15.7%

2024年9月休闲沙发出口量778.29万台，同比+13.9%

2024年9月功能沙发出口量1757.20万台，同比+10.3%

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所
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沙发：北美休闲沙发增速转负，非洲功能沙发同比下滑，其余各洲稳定增长
休闲沙发欧洲出口额占比有所提升，整体份额维持稳定

2024年至今拉丁美洲休闲沙发增速持续增长

功能沙发欧洲出口占比高于休闲沙发，2024年同样略有提升，亚洲略下降2pct

2024年至今功能沙发各地区增速相对稳定

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所
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同比 2020 2021 2022 2023 2024ytd

木框架坐具出口额同比 -1% 27% -19% -1% 6%

亚洲 5% 20% 2% -1% 2%

非洲 -17% 35% -36% 7% 10%

欧洲 3% 22% -32% 13% 18%

拉丁美洲 -17% 78% -33% 15% 28%

北美洲 -7% 32% -25% -7% -1%

大洋洲 21% 18% -6% -12% 15%

同比 2020 2021 2022 2023 2024ytd

金属框架坐具出口额同比 29% 20% -8% -12% 10%

亚洲 47% -8% 3% -4% 6%

非洲 28% 1% 7% 58% -3%

欧洲 17% 36% -20% -19% 18%

拉丁美洲 -3% 58% -10% 5% 15%

北美洲 25% 37% -7% -23% 8%

大洋洲 43% 22% -15% -27% 16%
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卫浴陶瓷：6-9月均出现30+%下滑，其中非洲下滑速度最快

2024年9月卫浴陶瓷出口额3.21亿美元，同比-33.4% 2024年9月卫浴陶瓷出口量1.93亿千克，同比+13.1%

卫浴陶瓷分地区情况基本保持稳定，亚洲占总出口比例将近50% 2024年至今北美洲增速较快，非洲同比-46%

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所
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同比 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024ytd

陶瓷卫浴出口额同比 -33% 41% 28% 43% 13% 5% -5% -33% -11%

亚洲 -21% 42% 29% 47% 18% -7% 10% -36% -14%

非洲 -36% 64% 27% 40% 36% -1% 0% -30% -46%

欧洲 -46% 66% 32% 62% -10% 12% -26% -18% -5%

拉丁美洲 -67% 66% 50% 40% 3% 45% -34% -30% -4%

北美洲 -34% 20% 14% 20% 11% 24% -8% -36% 14%

大洋洲 11% -2% 51% 18% 37% 10% -11% -35% -6%
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办公家具：9月办公家具及升降桌椅出口额增速放缓

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所

2024年9月升降桌椅出口量703.84万个，同比-2.2%2024年9月升降桌椅出口额2.89亿美元，同比-16.7%

2024年9月办公家具出口额1.72亿美元，同比-10.2% 2024年9月办公家具出口量428.86万件，同比+10.3%

24.5%

-13.2%

10.9%

16.6%

-7.3%

13.0%

-0.4%
-11.7%

9.9%
16.5%

21.4% 26.9%

74.6%

-3.9%

34.8%

75.8%

20.8%

2.0%
-1.5%

-10.2% -20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

0

5

10

15

20

25

30

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
0

2
0
2
1

2022

2
0
2
3

2
0
2
3
-01

2
0
2
3
-02

2
0
2
3
-03

2
0
2
3
-04

2
0
2
3
-05

2
0
2
3
-06

2023
-07

2
0
2
3
-08

2
0
2
3
-09

2
0
2
3
-10

2
0
2
3
-11

2
0
2
3
-12

2
0
2
4
-01

2
0
2
4
-02

2
0
2
4
-03

2
0
2
4
-04

2
0
2
4
-05

2
0
2
4
-06

2
0
2
4
-07

2
0
2
4
-08

2
0
2
4
-09

办公家具出口金额(亿美元，左轴) 同比(右轴)

11.5%
-5.5%

20.4%

13.0%

-20.4%

16.7%

60.9%

-46.1%

34.2%
21.8%

28.4%

148.9%

-25.8%

6.0%

8.7%

27.7% 25.5%

20.1%21.3%
10.3%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

2
017

2
018

2
019

2
020

2
021

2
022

2
023

2
023-01

2
023-02

2
023-03

2023-04

2
023-05

2
023-06

2
023-07

2
023-08

2
023-09

2
023-10

2
023-11

2
023-12

2
024-01

2
024-02

2024-03

2
024-04

2
024-05

2
024-06

2
024-07

2
024-08

2
024-09

办公家具出口数量(万件，左轴) 同比(右轴)

-37.0%

19.1%

11.0%

57.8%

11.1%

-20.4%

26.8%

7.7%

-5.8%

17.4%

7.5%

20.2%
43.5%

44.7%

-8.4%

14.7%

26.2%

10.3%

-3.4%

-1.2%

-16.7%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2023-01

2023-02

2023-03

2023-04

2023-05

2023-06

2023-07

2023-08

2023-09

2023-10

2023-11

2023-12

2024-01

2024-02

2024-03

2024-04

2024-05

2024-06

2024-07

2024-08

2024-09

升降桌椅出口金额(亿美元，左轴) 同比(右轴)

7.7%3.6%

29.8%

-34.9%

17.5%

-23.4%

14.4%
9.1%

3.9%

43.7%

39.6%

46.6% 47.0%
46.7%

-5.7%

16.3%

26.0% 24.9%

11.4%

18.2%

-2.2%

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2023-01

2023-02

2023-03

2023-04

2023-05

2023-06

2023-07

2023-08

2023-09

2023-10

2023-11

2023-12

2024-01

2024-02

2024-03

2024-04

2024-05

2024-06

2024-07

2024-08

2024-09

升降桌椅出口量(万个，左轴) 同比(右轴)

18



10.13

11.54

13.9%

-4.6%

-29.2%

26.2%

14.2%

3.4%4.6%

33.3%

26.0%

18.2%

108.5%

-14.5%

28.8%

13.6%27.1%

5.2%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0

2

4

6

8

10

12

14

2
0

2
2

2
0

2
3

2
0

2
3

-0
1

2
0

2
3

-0
2

2
0

2
3

-0
3

2
0

2
3

-0
4

2
0

2
3

-0
5

2
0

2
3

-0
6

2
0

2
3

-0
7

2
0

2
3

-0
8

2
0

2
3

-0
9

2
0

2
3

-1
0

2
0

2
3

-1
1

2
0

2
3

-1
2

2
0

2
4

-0
1

2
0

2
4

-0
2

2
0

2
4

-0
3

2
0

2
4

-0
4

2
0

2
4

-0
5

2
0

2
4

-0
6

2
0

2
4

-0
7

2
0

2
4

-0
8

2
0

2
4

-0
9

保温杯及零件:出口数量(亿个，左轴)

同比(右轴)

保温杯：9月均价下行，带动出口额略有下滑

◥ PMI、YETI等下游大客户需求持续旺盛，2020-2024年整体出口额稳步增长，1-9月出口额/量分别同比+18.0%/+21.4%；其中2024年9月出

口额/量/均价分别同比-0.8%/+5.2%/-5.7%,均价下行带动出口额略有下滑。

2024年9月保温杯出口额4.20亿美元，同比-0.8% 2024年9月保温杯出口量1.13亿个，同比+5.2% 2024年9月保温杯出口均价略有下行

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所

注：其他真空容器;真空容器零件,但玻璃瓶胆除外(96170090) 未披露2022年前以“个”为数量单位的数据，故出口量仅统计2022年以后数据
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电动摩托车及脚踏车：9月量额持续高增，电动化驱动行业结构性增长

◥疫情导致的高库存带来高基数，因此2023年电动车&特种车出口数据有所疲软，但自2023年7月后降幅逐渐收窄，10月增速转正，2024年

量额持续高增，2024年9月电动摩托车及脚踏车出口额/量分别同比+25.9%/+43.2%。

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所

2024年9月电动摩托车及脚踏车出口额5.05亿美元，同比+25.9% 2024年9月电动摩托车及脚踏车出口量242.13万台，同比+43.2%
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全地形车&高尔夫球车：高尔夫球车持续高增，双反调查或将推动产能转移

2024年9月全地形车出口额1.31亿美元，同比-2.5% 2024年9月全地形车出口量7.29万台，同比-9.3%

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所

2024年9月高尔夫球车出口额1.00亿美元，同比+37.5% 2024年9月高尔夫球车出口量3.19万台，同比+106.4%

12.2%

-8.2%

49.7%

100.5%

-8.1%

-20.8%

1.6%

-15.3%

-2.1%

-24.4%

-10.8%

24.8%

10.1%

-6.1%

0.8%

19.5%

9.2%

41.0%
42.4%

44.9%

35.8%
32.5%

-2.5%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2023-01

2023-02

2023-03

2023-04

2023-05

2023-06

2023-07

2023-08

2023-09

2023-10

2023-11

2023-12

2024-01

2024-02

2024-03

2024-04

2024-05

2024-06

2024-07

2024-08

2024-09

全地形车出口额(亿美元，左轴) 同比(右轴)

-5.0%-6.1%

55.2%
49.1%

-38.4%

-2.0%

-31.3%

-17.1%
-21.5%

4.6% 4.5%

16.6%

36.0%

11.3% 11.3%

18.0%

41.2%

7.8%

32.5%

38.4%
42.8%

24.3%
9.4%

-9.3%

-60%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

0

15

30

45

60

75

90

105

120

135

150

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2023-01

2023-02

2023-03

2023-04

2023-05

2023-06

2023-07

2023-08

2023-09

2023-10

2023-11

2023-12

2024-01

2024-02

2024-03

2024-04

2024-05

2024-06

2024-07

2024-08

2024-09
全地形车出口量(万台，左轴) 同比(右轴)

22.9%

14.0%

133.4%

75.5%

5.1%

-16.5%

0.3%

31.9% 27.9%

-4.4%

-15.6%

13.4%
1.7%

-8.7%

18.7%

42.0%

16.6%

2.2%

10.0%

36.9%

52.0%

45.0%

52.5%

37.5%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

160%

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2023
-0

1

2023
-0

2

2023
-0

3

2023
-04

2023
-0

5

2023
-0

6

2023
-0

7

2023
-0

8

2023
-0

9

2023
-1

0

2023
-1

1

2023
-1

2

2024
-0

1

2024
-0

2

2024
-0

3

2024
-0

4

2024
-05

2024
-0

6

2024
-0

7

2024
-0

8

2024
-0

9

高尔夫球车出口额(亿美元，左轴) 同比(右轴)

8.6%

14.7%

101.3%

55.4%

-0.5%

-15.2%

-4.8%

20.3% 20.5%

-15.2%

-2.0%

-17.3%

14.4%

38.0%

14.1%

5.4%

28.7%

52.1%

84.2%

31.1%

119.5%

106.4%

-40%

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

140%

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

20

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2023-01

2023-02

2023-03

2023-04

2023-05

2023-06

2023-07

2023-08

2023-09

2023-10

2023-11

2023-12

2024-01

2024-02

2024-03

2024-04

2024-05

2024-06

2024-07

2024-08

2024-09

高尔夫球车出口量(万台，左轴) 同比(右轴)

21



其他地产链：户外家居实现双位数增长，PVC地板及装饰原纸景气度仍低迷

◥除床垫、沙发、卫浴陶瓷和办公家具外，地产链出口细分品类还包括PVC地板、人造草坪、装修原纸和庭院用伞等。2024年9月户外家居

较为强劲，实现双位数增长，PVC地板及装饰原纸景气度仍低迷。具体品类来看：

◥ PVC地板：氯乙烯聚合物制铺地制品和糊墙品2024年9月/1-9月出口金额为3.79/38.04亿美元，同比-17.5%/-0.0%；

◥ 人造草坪：其他化学纤维簇绒地毯及未列名簇绒铺地制品2024年9月/1-9月出口金额分别为0.62/5.38亿美元，同比+12.3%/+10.2%；

◥ 装修原纸：未列名成卷成张矩形浸涂印花纸、纸板、纤维纸2024年9月/1-9月出口金额分别为0.76/6.79亿美元，同比-0.2%/-1.1%；

◥ 庭院用伞：庭园用伞及类似伞2024年9月/1-9月出口金额分别为0.33/6.95亿美元，同比+10.0%/+16.7%。

其他地产链相关品类出口情况（亿美元）

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所
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名称 24M9 环比 24M8 24M7 24M6 24M5 24M4 24M3 24M2 24M1 23M12 23M11 23M10 23M9

出口金额 3.8 -9.4% 4.2 4.2 4.6 4.4 4.4 3.9 3.3 5.2 5.0 4.6 4.1 4.6

当月同比 -17.5% -4.4% -0.5% 0.5% -5.3% -3.4% -13.4% 55.2% 18.2% 8.6% 7.5% 1.1% 0.4%

出口金额 3.2 9.2% 2.9 3.1 3.2 4.4 5.0 4.2 3.7 6.9 6.8 5.7 5.0 4.8

当月同比 -33.4% -39.5% -35.7% -37.2% -11.7% -3.8% -16.3% 109.8% 41.9% -19.6% -31.1% -44.2% -43.6%

出口金额 0.8 -8.6% 0.8 0.8 0.7 0.7 0.8 0.8 0.6 0.8 0.8 0.7 0.6 0.8

当月同比 -0.2% 5.7% 2.1% -6.1% -4.0% -11.2% -8.5% 11.8% 6.0% -9.5% -15.3% -9.2% -0.1%

出口金额 0.6 -1.7% 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.4 0.7 0.6 0.6 0.5 0.6

当月同比 12.3% 18.1% 2.1% 20.5% 11.6% 8.9% -9.0% 17.2% 15.0% 17.0% 3.8% -4.1% -5.9%

出口金额 0.3 -1.3% 0.3 0.3 0.5 0.7 1.0 1.3 1.0 1.6 1.0 0.8 0.4 0.3

当月同比 10.0% 8.0% 6.5% 32.7% 28.7% 19.7% 11.0% 43.5% 3.8% -5.3% -15.1% -40.4% -45.1%
庭院用伞

人造草坪

陶瓷卫浴

装饰原纸

PVC地板

单位：亿美元



消费品：卫生巾和宠物饲料维持正增，牙刷、电子烟、全地形车由正转负

◥消费品出口细分品类包括牙刷、电子烟、探照灯及聚光灯、零售宠物饲料、卫生巾及尿布等。消费品波动情况各异，其中牙刷、电子烟、

全地形车由正转负；卫生巾及尿布和宠物饲料维持正增长趋势，增速略放缓，探照灯降幅扩大。具体品类来看：

◥牙刷：牙刷、包括齿板刷2024年9月/1-9月出口金额分别为0.71/6.77亿美元，同比-3.4%/+2.5%；

◥电子烟：电子烟2024年9月/1-9月出口金额分别为2.05/19.03亿美元，同比-7.2%/-5.0%；

◥探照灯及聚光灯：探照灯及聚光灯2024年9月/1-9月出口金额分别为31.63/309.68亿美元，同比-10.6%/-0.4%；

◥零售宠物饲料：零售狗食/猫食饲料2024年9月/1-9月出口金额分别为1.24/10.98亿美元，同比+11.0%/+21.1%；

◥卫生巾及尿布：卫生巾(护垫)及止血塞、婴儿尿布及尿布衬里2024年9月/1-9月出口金额分别为3.04/25.67亿美元，同比+8.8%/+3.9%。

其他日用消费品出口情况（亿美元）

来源：Wind、海关总署，国联证券研究所

名称 24M9 环比 24M8 24M7 24M6 24M5 24M4 24M3 24M2 24M1 23M12 23M11 23M10 23M9

出口金额 0.7 -8.0% 0.8 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.6 0.9 0.8 0.8 0.7 0.7

当月同比 -3.4% 11.6% 1.3% 10.4% 3.6% -6.1% -15.1% 14.8% 15.5% -4.3% -9.7% -25.9% -17.9%

出口金额 2.0 -1.1% 2.1 2.3 2.5 2.0 2.2 2.0 1.5 2.3 2.6 2.5 1.9 2.2

当月同比 -7.2% -10.3% 16.7% 24.0% -5.9% -10.2% -23.7% -14.1% -7.8% -14.4% -17.1% -28.2% -13.6%

出口金额 31.6 -10.7% 35.4 35.6 36.9 37.4 34.9 25.8 28.5 43.5 42.2 37.0 32.3 35.4

当月同比 -10.6% -6.9% -6.0% -0.3% 2.3% -4.5% -24.3% 86.7% 8.7% 1.1% -6.3% -16.0% -12.6%

出口金额 1.2 -10.6% 1.4 1.3 1.5 1.3 1.2 1.1 0.8 1.2 1.1 1.0 1.0 1.1

当月同比 11.0% 34.0% 20.8% 34.8% 21.4% 10.9% 2.9% 22.2% 35.5% 19.3% 28.0% 14.7% 29.3%

出口金额 5.1 -11.2% 5.7 6.0 6.6 5.7 4.9 3.6 3.5 4.0 2.9 3.1 3.3 4.0

当月同比 25.9% 17.6% 41.4% 40.3% 32.4% 12.7% -3.2% 80.6% -0.8% 2.4% -21.0% -20.6% -21.0%

出口金额 1.3 -22.8% 1.7 1.5 1.6 1.6 1.5 1.4 0.9 1.3 1.1 1.0 1.1 1.3

当月同比 -2.5% 30.0% 35.8% 44.9% 42.4% 41.1% 9.2% 19.5% 0.8% 0.6% -6.0% 10.1% 24.8%

出口金额 1.0 -22.9% 1.3 1.2 1.2 1.1 0.8 0.7 0.4 0.6 0.5 0.5 0.4 0.7

当月同比 37.4% 52.7% 45.0% 51.6% 36.9% 10.0% 2.1% 16.6% 42.1% 18.7% -0.9% -8.7% 1.8%

出口金额 3.0 -2.8% 3.1 2.8 2.7 3.0 2.8 2.8 2.2 3.2 3.1 2.9 2.6 2.8

当月同比 8.8% 14.1% 5.8% -0.3% 9.1% -10.8% -13.1% 10.5% 18.1% 6.5% 3.3% 4.7% 1.1%

宠物饲料

卫生巾及尿布

电动摩托车及脚踏车

全地形车

高尔夫球车

牙刷

电子烟

探照灯及聚光灯

单位：亿美元
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3 风险提示



风险提示

⚫消费意愿不达预期的风险：若欧美消费需求不及预期，则未来出海企业、尤其是代工企业可能面临客户订单下滑的困境，从而导致收入

回落、盈利下降的风险；

⚫海外经营环境和政策风险：海外各地市场环境、政策环境、国际关系等具备不确定性，出海企业面临海外市场法律和政策风险；

⚫人民币汇率波动风险：若未来人民币出现大幅升值波动，将会在某种程度上影响行业中出口产品的销售价格，进而削弱相关产品的市场

竞争力。
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