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9月全国规模以上快递业务量为 149.7亿件，同比增长 18.7%，增速环比 8月小幅回落；头部

快递企业件量保持高增，圆通增速继续保持领先。9月起行业开始由淡季向旺季切换，旺季临

近叠加反内卷政策信号推动行业价格稳步修复，广东、浙江等重点产粮区先行出现向上调价

行为，主要快递企业价格环比 8 月呈现企稳回升的态势。旺季行业业务量保持高景气，政策

软约束下行业价格竞争预期趋于缓和，板块四季度业绩弹性可期。 
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行业事件 

国家邮政局公布 2024 年 9 月邮政行业运行情况。9 月份，快递业务量完成 149.7

亿件，同比增长 18.7%；快递业务收入完成 1187.9 亿元，同比增长 10.3%。 

➢ 业务量：9月快递件量增速环比微降 

9 月，社零增速环比回升。9月社零总额为 4.11 万亿元，同比增长 3.2%，增速环

比 8月回升 1.1pct。9月全国规模以上快递业务量为 149.7亿件，同比增长 18.7%，

增速环比 8月小幅回落 0.8pct；头部快递企业件量保持高增，圆通增速继续保持

领先。9月，顺丰/圆通/韵达/申通分别完成业务量 11.41/23.12/20.36/19.98 亿

件，同比增速分别为 12.64%/28.03%/21.99%/21.93%。 

➢ 单票价格：淡旺季切换时点价格企稳 

9 月行业平均单票价格为 7.94 元，环比 8 月持平。9 月起行业开始由淡季向旺季

切换，旺季临近叠加反内卷政策信号推动行业价格稳步修复，广东、浙江等重点产

粮区先行出现向上调价行为，义乌/广州/深圳/揭阳地区单票价格环比 8月分别变

动+0.14/+0.00/+0.06/+0.14 元。主要快递企业价格环比 8 月呈现企稳回升的态

势，9月顺丰/圆通/韵达/申通单票价格分别为 16.00/2.18/2.01/2.02 元，环比 8

月变动+0.33/+0.01/+0.02/+0.02元。 

➢ 行业格局：头部快递市场份额整体维稳 

9月，品牌集中度指数 CR8为 85.2，环比 8月持平，较 2023年同期提升 1.1。通

达系快递市场份额同比持续提升 ,顺丰 /圆通 /韵达 /申通市占率分别为

7.62%/15.44%/13.60%/13.35%，剔除国家邮政局数据口径调整影响后同比变动-

0.41/1.12/0.37/0.36pct。自 8 月份以来，圆通在业务量增速方向持续发力，与

韵达/申通的市占率差距拉大至 2%左右。 

➢ 投资建议：建议关注板块旺季业绩弹性较大公司 

旺季行业业务量保持高景气，政策软约束下行业价格竞争预期趋于缓和，板块四

季度业绩弹性可期。建议关注龙头地位稳固、盈利能力领先的中通快递，份额提

升、网络稳定性与成本优势并存的圆通速递；同时建议关注业务量增速修复、产能

利用率提升下有望释放业绩弹性的韵达股份，以及产能扩张期业务量保持高增、

降本增效能力提升的申通快递。   
风险提示：宏观经济复苏不及预期；快递行业价格竞争超预期。 
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1. 业务量：快递件量增速环比微降 

9 月，社零增速环比回升。9 月社零总额为 4.11 万亿元，同比增长 3.2%，增速环比

8 月回升 1.1pct；9月全国规模以上快递业务量为 149.7亿件，同比增长 18.7%。 

1.1 行业件量增速小幅回落 

9 月，社零增速环比回升。9 月社零总额为 4.11 万亿元，同比增长 3.2%，增速环比

8 月回升 1.1pct；1-9月，累计社零总额为 35.36万亿元，同比增长 3.3%，其中实物

商品网上零售额 9.07万亿元，同比增长 7.9%。 

图表1：社会消费品零售额及同比增速 

 
图表2：实物商品网上零售额及同比增速 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

行业件量增速小幅回落。1-9 月，累计网购渗透率为 25.66%，环比 1-8月基本持平。

9 月全国规模以上快递业务量为 149.7亿件，同比增长 18.7%，增速环比 8月小幅回

落 0.8pct。 

图表3：网购渗透率变化情况 

 
图表4：规模以上快递业务量及同比增速 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所（同比为可比口径） 
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1.2  9月圆通件量增速继续领跑 

9 月份，头部快递品牌件量保持高增，圆通增速继续保持领先。9月，顺丰/圆通/韵

达 /申通分别完成业务量 11.41/23.12/20.36/19.98 亿件，同比增速分别为

12.64%/28.03%/21.99%/21.93%，环比增速分别为 9.40%/2.26%/3.19%/3.20%。 

图表5：顺丰快递业务量及同比增速 

 
图表6：圆通快递业务量及同比增速 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表7：韵达快递业务量及同比增速 

 
图表8：申通快递业务量及同比增速 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

3-9月份，通达系快递件量增速持续高于行业增速。剔除春节因素影响，3月份以来，

通达系快递企业的业务量增速持续高于行业。9月份，圆通/韵达/申通业务量增速分

别高出行业增速 9.33/3.29/3.23个百分点。 
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图表9：行业及各品牌快递业务量同比增速 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

 

2. 单票价格：淡旺季切换时点价格企稳 

9 月行业平均单票价格为 7.94 元，环比 8 月持平。主要快递企业价格环比 8 月呈现

企稳回升的态势，9月顺丰/圆通/韵达/申通单票价格环比8月分别变动+0.33、+0.01、

+0.02、+0.02元。 

2.1 行业单票价格环比持平 

9 月份，行业单票价格环比持平。9月行业平均单票价格为 7.94元，环比 8月持平，

较 2023年同期下降 12.52%，剔除国家邮政局数据口径调整影响后，9月价格同比降

幅为 7.08%，降幅环比 8月上升 1.55pct。 

图表10：行业单票价格及同比环比变化情况 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 
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9 月起行业开始由淡季向旺季切换，旺季临近叠加反内卷政策信号推动行业价格稳步

修复，广东、浙江等重点产粮区先行出现向上调价行为，9 月义乌/广州/深圳/揭阳

地区单票价格环比 8月分别变动+0.14/+0.00/+0.06/+0.14 元。 

图表11：义乌地区单票价格 
 

图表12：广州地区单票价格 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表13：深圳地区单票价格 
 

图表14：揭阳地区单票价格 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

2.2 各家快递价格呈现企稳回升 

9 月，主要快递企业价格环比 8 月呈现企稳回升的态势。9 月顺丰/圆通/韵达/申通

单票价格分别为 16.00/2.18/2.01/2.02 元，环比 8 月变动+0.33、+0.01、+0.02、

+0.02元，同比降幅分别为 7.03%/6.61%/12.23%/4.27%。 
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图表15：顺丰单票价格 

 
图表16：圆通单票价格 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表17：韵达单票价格 

 
图表18：申通单票价格 

  
资料来源：Wind，国联证券研究所 资料来源：Wind，国联证券研究所 

 

图表19：行业及各品牌单票价格增速同比 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 
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3. 行业格局：头部快递市场份额整体维稳 

9 月，快递服务品牌集中度指数环比持平。9月，品牌集中度指数 CR8为 85.2，环比

8 月持平，较 2023年同期提升 1.1。头部快递企业顺丰/圆通/韵达/申通市占率分别

为 7.62%/15.44%/13.60%/13.35%。 

3.1 品牌集中度指数 CR8环比持平 

9 月，快递服务品牌集中度指数环比持平。9月，品牌集中度指数 CR8为 85.2，环比

8 月持平，较 2023年同期提升 1.1。 

图表20：快递服务品牌集中度指数（CR8） 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

 

3.2 圆通市占率提升显著 

9 月份，头部快递市场份额同比提升。顺丰/圆通/韵达/申通市占率分别为

7.62%/15.44%/13.60%/13.35%，剔除国家邮政局数据口径调整影响后同比变动-

0.41/1.12/0.37/0.36pct。自 8月份以来，圆通在业务量增速方向持续发力，与韵达

/申通的市占率差距拉大至 2%左右。 
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图表21：头部快递企业市场份额 

 
资料来源：Wind，国联证券研究所整理 

4. 投资建议：建议关注板块旺季业绩弹性较大公

司 

据国家邮政局，2024年快递旺季自 10月 21日开始，预计 2025年春节前结束。10月

21 日—23 日，全国邮政快递业揽收快递包裹约为 19.20 亿件，同比增长 48.7%；投

递快递包裹约为 16.55亿件，同比增长 29.5%。同时随着件量高峰来临，快递企业近

期开启新一轮提价以抵消旺季攀升的运营成本。旺季下行业业务量保持高景气，政策

软约束下行业价格竞争预期趋于缓和，板块四季度业绩弹性可期。 

建议关注龙头地位稳固、盈利能力领先的中通快递，份额提升、网络稳定性与成本优

势并存的圆通速递；同时建议关注业务量增速修复、产能利用率提升下有望释放业绩

弹性的韵达股份，以及产能扩张期业务量保持高增、降本增效能力提升的申通快递。 

 

5. 风险提示 

宏观经济复苏不及预期：宏观经济增速放缓可能导致上游电商消费增速减缓，对快递

公司业务量的增长造成负面影响。 

快递行业价格竞争超预期：行业价格竞争加剧可能导致快递公司盈利能力受到负面

影响。 

 

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

2
0
1
9
-0
1

2
0
1
9
-0
4

2
0
1
9
-0
7

2
0
1
9
-1
0

2
0
2
0
-0
1

2
0
2
0
-0
4

2
0
2
0
-0
7

2
0
2
0
-1
0

2
0
2
1
-0
1

2
0
2
1
-0
4

2
0
2
1
-0
7

2
0
2
1
-1
0

2
0
2
2
-0
1

2
0
2
2
-0
4

2
0
2
2
-0
7

2
0
2
2
-1
0

2
0
2
3
-0
1

2
0
2
3
-0
4

2
0
2
3
-0
7

2
0
2
3
-1
0

2
0
2
4
-0
1

2
0
2
4
-0
4

2
0
2
4
-0
7

顺丰控股 圆通速递 韵达股份 申通快递



 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 11 / 11 

行业研究|行业专题研究 
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