
 

 

请务必阅读报告末页的重要声明 glzqdatemark1  

 

证券研究报告 

行业研究|行业周报|电子 

 

 

  

 
新一代旗舰手机 SoC 围绕 AI 提升用户

体验  

2024年10月26日



 

|报告要点 

 

|分析师及联系人 

 

 

证券研究报告 

请务必阅读报告末页的重要声明 1 / 10 

 

 

  

 

作为安卓阵营两大主流 SoC 厂商，联发科和高通先后推出新一代旗舰手机 SoC，均采用台积电

3nm 工艺，对 CPU、GPU、NPU 等计算平台进行了重点升级迭代，围绕 AI 持续提升智能手机用

户体验。高通新一代骁龙 8 Elite 平台 AI 引擎支持个性化的多模态生成式 AI 助手，可以查

看用户看到的内容，并通过相机或麦克风与用户交互，以极快的速度处理和总结复杂信息。 
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➢ 联发科和高通先后推出新一代旗舰手机 SoC 

当地时间 2024 年 10 月 21-23 日，高通骁龙峰会在夏威夷举行。峰会期间，高通

推出新一代移动平台骁龙 8 Elite。2024 年 10 月 9 日，联发科发布新一代旗舰

SoC 天玑 9400，CPU、GPU、NPU及摄像、无线通信、音频等功能模块均有不同程度

的性能提升。双方新一代旗舰 SoC 均采用台积电 3nm 工艺。 

➢ 高通采用自研架构 CPU大幅提升性能 

高通骁龙 8 Elite 采用第二代 Oryon CPU，以自研架构 Oryon替代 ARM 公版架构。

相比于上代旗舰 SoC，CPU 单核及多核性能均提高了 45%，网页浏览性能提升 62%，

能效提高了 44%。第二代 Oryon CPU 具有最快的移动 CPU 速度，最高可达 4.32GHz；

具有最大的共享缓存，达到 24MB。高通第二代 Oryon CPU 使用台积电 3nm 工艺，

采用 2 个超级内核+6 颗性能内核的架构，取消了能效核（小核）。相同能耗下 CPU

运行速度提高 30%，实现相同性能的情况下所需能耗减少 57%。 

➢ 芯片厂商围绕 AI提升智能手机用户体验 

基于全新的端侧计算平台，高通骁龙 8 Elite 提供更加丰富且更加强大的 AI 功

能。包括个性化的多模态生成式 AI 助手、无限细分的图层、更快的网页浏览速度、

更强的图像生成功能等更多更强大的用户体验。在高通展示的新功能中，带来明

显用户体验提升的是个性化 AI助手，高通 AI 引擎支持个性化的多模态生成式 AI

助手，可以查看用户看到的内容，并通过相机或麦克风与用户交互，以极快的速度

处理和总结复杂信息。 

➢ 投资建议：强于大市，关注 AI消费电子终端和 AI半导体机会 

大模型不断迭代升级，AI 应用快速发展，建议关注算力产业链。同时，算力需求

带动 HBM 需求同步增长，建议关注 HBM 产业链。相关标的：雅克科技等。AI PC、

AI 手机的推出叠加换机周期的到来，有望促进消费电子终端销量重回增长轨道，

建议关注 AI 硬件产业链。相关标的：维信诺等。半导体经济周期于 2024 年迎来

反弹，建议关注国产 IC 制造产业链。相关标的：中芯国际、长电科技、通富微电、

芯源微等。   
风险提示：用户体验不及预期的风险、智能手机旗舰 SoC成本提升的风险 
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1. 旗舰 SoC 持续围绕 AI 升级用户体验 

1.1 联发科和高通先后推出新一代旗舰 SoC 

当地时间 2024 年 10 月 21-23 日，高通骁龙峰会在夏威夷举行。峰会期间，高通推

出新一代移动平台骁龙 8 Elite，即将搭载到各大安卓手机厂商的新一代旗舰手机

中。同时，峰会期间高通还宣布即将推出应用于 PC的 Snapdragon X系列，推出应用

于汽车和智能驾驶的 Snapdragon Cockpit Elite和 Snapdragon Ride Elite两个新

平台。 

今年的高通旗舰 SoC 并未沿用之前的命名方式，而是采用全新的骁龙 8 Elite 移动

平台的命名方式。和之前的旗舰 SoC相比，高通骁龙 8 Elite采用第二代 Oryon CPU，

射频模组升级为 X80 5G 射频模组，WiFi/蓝牙系统升级至高通 FastConnect 7900，

在屏幕分辨率方面最高支持 QHD+@240Hz。 

图表1：高通近三年移动平台 SoC 产品对比 

时间 产品 CPU GPU 射频模组 WiFi/蓝牙系统 屏幕刷新率 芯片制程 

2024 年 

Snapdragon 8 

Elite Mobile 

Platform 

Qualcomm 

Oryon 

Qualcomm 

Adreno 

Snapdragon 

X80 5G Modem-

RF System 

Qualcomm 

FastConnect 

7900 

QHD+ @ 240 

Hz 
3nm 

2023 年 

Snapdragon 8 

Gen 3 Mobile 

Platform 

Qualcomm 

Kryo 

Qualcomm 

Adreno 

Snapdragon 

X75 5G Modem-

RF System 

Qualcomm 

FastConnect 

7800 

4K Ultra HD 

@ 60 Hz 

QHD+ @ 144 

Hz 

4nm 

2022 年 

Snapdragon 8 

Gen 2 Mobile 

Platform 

Qualcomm 

Kryo 

Qualcomm 

Adreno 

Snapdragon 

X70 5G Modem-

RF System 

Qualcomm 

FastConnect 

7800 

4K Ultra HD 

@ 60 Hz 

QHD+ @ 144 

Hz 

4nm 

 

资料来源：高通官网，国联证券研究所 

高通骁龙 8 Elite计算平台性能大幅提升，整体 SoC功耗节省高达 27%。 

CPU：高通骁龙 8 Elite采用第二代 Oryon CPU，以自研架构 Oryon替代 ARM公版架

构。相比于上代旗舰 SoC，CPU单核及多核性能均提高了 45%，网页浏览性能提升 62%，

能效提高了 44%。第二代 Oryon CPU 具有最快的移动 CPU 速度，最高可达 4.32GHz；

具有最大的共享缓存，达到 24MB。 
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GPU：GPU性能提高了 40%，能效提高了 40%。图形渲染能力和功耗控制能力进一步提

升。 

NPU：NPU性能提高 45%，支持更加智能化的多模态个人助手。 

图表2：高通骁龙 8 Elite 架构和性能示意图 

 
资料来源：高通官网，国联证券研究所 

高通第二代 Oryon CPU 相比于第一代产品性能显著提高。高通第二代 Oryon CPU 使

用台积电 3nm工艺，采用 2个超级内核+6颗性能内核的架构，取消了能效核（小核）。

相同能耗下 CPU运行速度提高 30%，实现相同性能的情况下所需能耗减少 57%。 
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图表3：第二代高通 Oryon CPU 架构 

 
图表4：第二代高通 Oryon CPU 能效表现 

 
 

资料来源：高通官网，国联证券研究所 资料来源：高通官网，国联证券研究所 

联发科推出新一代旗舰 SoC 天玑 9400。2024 年 10 月 9 日，联发科发布新一代旗舰

SoC 天玑 9400，同样采用台积电 3nm工艺，CPU、GPU、NPU及摄像、无线通信、音频

等功能模块均有不同程度的性能提升。 

CPU：天玑 9400采用第二代全大核 CPU架构设计，Arm Cortex-X925 CPU超大核提供

远超以往的单线程性能，相较于上一代 Cortex-X，IPC 提升了 15%，单核性能提升可

达 35%，多核性能提升可达 28%。 

GPU：天玑 9400率先采用新一代旗舰 12核 GPU——Immortalis-G925，大幅提升图形

处理性能和光线追踪视觉效果，同时降低功耗。GPU 峰值性能提升可达 41%，GPU 功

耗节省可达 44%，光线追踪性能提升可达 40%。 

NPU：天玑 9400采用联发科第八代 AI处理器 NPU 890，Stable Diffusion性能提升

至 2 倍，大语言模型的提示词处理性能提升 80%，端侧多模态 AI 运算性能可达

50Tokens/秒，功耗节省可达 35%。 
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图表5：天玑 9400 架构示意图。 

 
资料来源：联发科官网，gsmarena，国联证券研究所 

1.2 新一代 AI 引擎支持个性化多模态生成式 AI助手 

围绕 AI提升智能手机用户体验。基于全新的端侧计算平台，高通骁龙 8 Elite提供

更加丰富且更加强大的 AI 功能。包括个性化的多模态生成式 AI 助手、无限细分的

图层、更快的网页浏览速度、更强的图像生成功能等，拥有更多更强大的用户体验。 

图表6：高通骁龙 8 Elite 带来的 10 大用户体验 

体验 简介 

个性化的多模态生

成式 AI 助手 

高通 AI 引擎支持个性化的多模态生成式 AI 助手，可以查看用户看到的内容，并通过相机或

麦克风与用户交互，以极快的速度处理和总结复杂信息。比如帮助用户对冗长文档快速总结

摘要，帮助用户计算收据上的小费。 

极致的游戏性能 
作为第一个支持虚幻引擎 5.3 并完全支持 Nanite 的移动平台，骁龙 8 Elite 允许开发人员

创建具有电影级 3D 环境的游戏。用户可以直接在智能手机上获得 3A 级游戏的体验。 
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无限细分的图层 

高通将高级 AI 算法直接集成到图像和视频处理管道中，分析和增强照片的各个方面，无限

的细分技术可以识别和优化图像中的 250 多个图层，从而提供出色的控制和优化水平。通过

使用 NPU 识别具有分割的图层，AI 算法可以预测肤色和天空色调应该是什么样子，即使在

具有挑战性的照明条件下也是如此。 

更快的网页浏览速

度 

随着高通 Oryon CPU 的推出，与 Snapdragon 8 Gen 3 相比，Snapdragon 8 Elite 在使用

Chrome 浏览网页时将响应速度提高了 62%，而且将平稳性和响应能力提升到一个全新的水

平。 

实时 AI 视频照明 
在视频通话过程中，Snapdragon 8 Elite 的实时 AI 重新照明功能采用虚拟的可移动光源，

可智能地映射到用户的面部，确保用户处于合理曝光度下。 

流畅的游戏和处理

能力 

Qualcomm Oryon CPU 旨在处理多人游戏的复杂要求，即使在最苛刻的情况下也能提供流畅

且响应迅速的体验，与全新 Qualcomm Adreno 架构 GPU的高级图形功能相结合时，用户可以

在高帧率和设置下获得令人惊叹的视觉效果。 

更强的图像生成功

能 

用户可以以更快的速度制作出逼真、美观、更高分辨率、包含复杂细节的图像。增强的 AI

算法提供了更高的准确性和精确度。 

视频元素擦除功能 
用户可以直接在设备上从视频中删除不需要的元素。只需轻点几下，用户就可以擦除背景中

的杂物。 

优化的宠物拍摄功

能 

Snapdragon 8 Elite 的 AI Pet Capture Suite 可以让用户更轻松地拍摄运动中的宠物照

片，可以捕捉到清晰的宠物图像。 

不受束缚的音频 
Qualcomm XPAN 技术可让用户在移动时保持高质量的音频，即使在大空间中，也可以通过动

态适应环境来保持高质量的音频，超出蓝牙范围将自动切换到 Wi-Fi 连接。 
 

资料来源：高通官网，国联证券研究所 

个性化的多模态生成式 AI 助手值得期待。在高通展示的新功能中，带来明显用户体验

提升的是个性化 AI助手，高通 AI引擎支持个性化的多模态生成式 AI助手，可以查

看用户看到的内容，并通过相机或麦克风与用户交互，以极快的速度处理和总结复杂

信息。 

图表7：高通个性化 AI 助手示意图 

 
资料来源：高通官网，国联证券研究所 

2. 投资建议：强于大市，关注 AI消费电子终端和
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AI 半导体机会 

2.1 建议关注算力产业链 

全球 AI大模型不断迭代升级，AI应用快速发展，文心一言、通义千问、Kimi等国产

大模型用户体验非常流畅，建议关注算力产业链。同时，算力需求带动 HBM需求同步

增长，建议关注 HBM产业链。相关标的：雅克科技等。 

2.2 建议关注消费电子复苏及 AI 终端落地 

自 2023 年 Q3 以来，消费电子逐步进入复苏周期，同时多家消费电子终端品牌厂商

陆续推出新的 AI硬件产品，包括 AI PC、AI手机、AI Pin等多种类型。因此我们认

为 AI PC、AI手机等终端产品的推出，叠加换机周期的到来，有望促进消费电子终端

销量重回增长轨道，建议关注 AI硬件产业链。相关标的：维信诺等。 

2.3 建议关注半导体复苏周期 

下游库存经历较为充分的去化，同时 AI相关领域带来新的需求增量，半导体经济周

期于 2024年迎来反弹，建议关注国产 IC制造产业链。相关标的：中芯国际、长电科

技、通富微电、芯源微等。 

3. 风险提示 

用户体验不及预期的风险。高通和联发科推出的新一代旗舰 SoC 提升了多项性能，

但实际使用效果能否达到公司展示的效果仍然存在不确定性，如果用户实际使用体

验不及预期，下游智能手机终端的出货量或将受到不利影响，或将给产业链相关企业

带来不利影响。 

智能手机旗舰 SoC成本提升的风险。随着半导体工艺制程提升，智能手机旗舰 SoC已

经开始使用台积电 3nm 工艺，相应的研发成本和制造成本大幅提升，如果无法降低

成本，终端产品或将面临提价压力，从而降低消费者的换机需求。 
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评级说明 

投资建议的评级标准  评级 说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业

评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6

到 12个月内的相对市场表现，也即：以报告发布日后

的 6 到 12 个月内的公司股价（或行业指数）相对同

期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其

中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，北交所市场以

北证 50 指数为基准；香港市场以摩根士丹利中国指

数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500

指数为基准；韩国市场以柯斯达克指数或韩国综合股

价指数为基准。 
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卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

行业评级 

强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 
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