
本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 1 

 

 

 

 
计算机行业动态报告     

文化出海：软件的“大航海”时代 
 

 2024 年 10 月 28 日 

 

➢ 需求端：西方软件安全、垄断问题日益加剧。据央广网，微软等科技巨头通

过软件源源不断为美政府输送情报，目标国家或被植入超过 5 万个间谍程序，广

泛覆盖各大发达国家和和发展中国家。与此同时，西方软件垄断问题日益显著，

如微软蓝屏事件，造成政府、银行、机场、列车等重要基础设施瘫痪，如果没有

软件替代品则风险或持续存在；此外，西方软件公司凭借垄断地位连续涨价，B/C

用户使用成本愈加高昂，海外在多重因素下或已诞生对于西方软件的替换需求。 

➢ 供给端：政策端持续发力，“纯血鸿蒙”或成为国产软件出海的重要催化剂。

在推进我国平台企业国际化发展相关政策推动下，以电商、手游为代表的企业伴

随平台率先出海，已经打通在海外进行软件服务的硬件基础设施、数据合规、业

务开展的法律保障等各个环节，为后续软件出海培育了良好土壤。与此同时，“纯

血鸿蒙“发布，各个应用需要自行适配，当前国内主流应用基本已经完成适配，

伴随”纯血鸿蒙“出海，国产软件有望搭上渗透率快速提升的”快车“。 

➢ A 股计算机上市公司中，以软件出海为主的商业模式主要有三类： 

➢ 1）企业一开始就瞄准海外市场，服务于全球企业，这类公司的产品往往具

有比较强的通用性，如万兴科技、福昕软件等； 

➢ 2）企业扎根国内市场起家，产品逐步在国际具备竞争力，2C 产品往往也具

有通用性强的特点如金山办公、合合信息，2B 产品近几年来伴随产品力提升逐

步开启出海进程，如中望软件、梦网科技、浩辰软件、深信服等； 

➢ 3）企业伴随国内客户出海，如用友网络、金蝶国际、石基信息等。 

➢ 投资建议：在西方软件后门频发严重影响安全性、持续垄断加价让海外用户

成本过于高昂的背景下，海外已经产生通过国产软件进行替代的需求；同时国内

政策持续助力国产软件出海，“纯血鸿蒙”面世有望成为国产软件出海的催化剂，

看好国产软件出海的良好发展空间，建议关注： 

➢ 1）金山办公、万兴科技、福昕软件、合合信息等产品标准化程度较高具备

出海优势的企业； 

➢ 2）逐渐凭借性能、性价比等优势已经展现出在海外实现高增的厂商，如梦

网科技、中望软件、浩辰软件、概伦电子、华大九天、深信服等； 

➢ 3）伴随中企出海有望迎来第二增长曲线的公司，如用友网络、金蝶国际、

石基信息等。 

➢ 风险提示：政策落地不及预期，行业竞争加剧。  
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1 国产软件海外供需格局持续改善 

1.1 需求端：西方软件安全、垄断问题日益加剧 

1.1.1 安全问题：西方软件频现安全后门 

微软等科技巨头源源不断为美政府输送情报。据央广网微信公众号，美国依托

其在互联网布局建设中先天掌握的技术优势和地理位置优势，牢牢把持全球最重

要的大西洋海底光缆和太平洋海底光缆等互联网“关键节点”，先后建立了 7 个国

家级的全流量监听站。美国政府机构与英国国家网络安全中心紧密合作，对光缆中

传输的数据进行解析和数据窃取，实现对全球互联网用户的无差别监听；为了将窃

取的数据实时转化成可阅读、可检索的情报信息，美国国家安全局实施了两个重点

工程项目，分别是“上游”（UpStream）项目和“棱镜”（Prism）项目，这两个

项目分别承担数据存储和数据还原分析的功能。 

 

图1：美方通过微软等公司获取情报 

 
资料来源：新浪财经，央视新闻，民生证券研究院 

 

目标国家或被植入超过 5 万个间谍程序，广泛覆盖各大发达国家和和发展中

国家。据央广网，为了满足情报需要，针对监听系统“盲区”的特定目标，美国国

家安全局下属的“特定入侵行动办公室”会发动网络秘密入侵行动，受害目标主要

集中在亚洲、东欧、非洲、中东和南美等地区，据技术团队掌握的证据显示，特定

目标已经被植入的间谍程序超过 5 万个。任何目标都有可能被美国联邦政府及其

情报机构列入“重点监控名单”，其中包括一些美国的“盟友”国家法国、德国、

日本，甚至普通美国公民。 
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1.1.2 垄断问题：微软蓝屏事件敲响警钟，连续涨价倒逼替换需求 

2024 年 7 月 19 日，微软在全球范围内出现了重大服务故障，多个地区的

Windows 用户都遇到了系统“蓝屏”崩溃问题，全球多地的航空、银行和媒体机

构等运营受到影响。由于微软 Windows 在全球使用范围较广，本次“蓝屏”事件

给全球多行业都造成了不同程度的影响：新加坡，微软公司旗下部分应用和服务出

现访问延迟、功能不全或无法访问问题，因大范围系统技术故障，乘客在新加坡樟

宜机场等待人工办理登机手续，美国、中国香港等地航班也受到影响；西日本旅客

铁道公司（JR 西日本）列车行驶位置信息因 Windows 系统故障导致无法获取；

澳大利亚航空公司、银行、政府网络、企业、超市自动收银机等也受到影响。当天

下午晚些时候，根据 Crowdstrike 官方公布的信息，确定该问题与“发版（content 

deployment）”有关，在工作原理方面，CrowdStrike 是一种基于代理程序的传

感器，可以安装在 Windows、Mac 或 Linux 操作系统上，适用于台式机或服务器

平台，这些平台依赖云托管 SaaS 解决方案来管理策略、控制报告数据、管理和应

对威胁，可以离线或联机工作，在文件试图在端点上运行时对文件进行分析。 

图2：719 微软蓝屏事件 

 

资料来源：央视网微信公众号，民生证券研究院 

 

西方软件公司凭借垄断地位连续涨价，B/C 用户使用成本愈加高昂。仅 2024

年，众多西方软件公司陆续推出本年度的涨价计划： 

B 端：博通将 VMware 永久许可模式转变为订阅+产品捆绑销售，对于部分

客户来说成本提升 5 倍以上；Adobe CC 产品各种订阅方式提升 2-5 美元/月；微

软 MS365 商业标准版之前售价 90 元/月，涨价 7 元至 97 元/月，每年上涨 84

元；商业高级版之前售价 159 元/月，涨价 11 元至 170 元/月，每年上涨 132 元。 

C 端：Spotify Premium 家庭订阅的价格将从每月 16.99 美元上涨到 20.99

美元，再加上适用税费，预计在 12 月生效。 
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1.2 供给端：政策+鸿蒙多重利好推动 

在推进我国平台企业国际化发展相关政策推动下，以电商、手游为代表的企业

伴随平台率先出海，已经为后续软件出海培育了良好土壤。2022 年，国家发展改

革委等部门联合印发《关于推动平台经济规范健康持续发展的若干意见》，从构筑

国家竞争新优势的战略高度出发，建立健全规则制度，优化平台经济发展环境。据

官方政策解读，该政策对于提升平台企业全球化发展水平，充分发挥其创新引领和

出海赋能的作用，提出了多方面的举措，包括但不限于： 

1） 支持平台企业及其国际化服务生态承载企业、产品和服务出海； 

2） 参与数字领域国际规则制定，为平台企业国际化发展营造良好环境； 

3） 利用试点探索政策创新，促进国际互联互通； 

4） 探索司法协调相关机制，为平台企业出海保驾护航。 

 

“纯血鸿蒙”公测，国产软件拥有出海的重要桥梁。2024 年 10 月 22 日，鸿

蒙 Next 发布，余承东明确了鸿蒙 Next 是首个剔除了 Linux 内核和 AOSP

（Android 开放源代码项目）的代码的鸿蒙系统，他表示，华为是从上到下构建

根技术操作系统底座，从系统内核、文件系统，到编程语言、编译器/运行时、编

程框架，再到设计系统、集成开发环境以及 AI 框架、AI 大模型等核心技术，均实

现全栈自研和全面突破。由于内核完全自研，当前应用需要重新编写以适配鸿蒙

Next，目前已经支持了 15000+的应用和元服务，包括钉钉、蚂蚁、金山、京东等

国内核心软件厂商。我们预计西方软件公司对于鸿蒙的适配将会进展缓慢，国产软

件公司有望搭上“纯血鸿蒙”出海的快车。 

 

图3：鸿蒙全面突破操作系统核心技术 

 

资料来源：腾讯网，民生证券研究院 
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1.3 计算机板块重点出海企业梳理 

A 股计算机上市公司中，以软件出海为主的商业模式主要有三类： 

1）企业一开始就瞄准海外市场，服务于全球企业，这类公司的产品往往具有

比较强的通用性，如万兴科技、福昕软件等； 

2）企业扎根国内市场起家，产品逐步在国际具备竞争力，2C 产品往往也具有

通用性强的特点如金山办公、合合信息，2B 产品近几年来伴随产品力提升逐步开

启出海进程，如中望软件、梦网科技、浩辰软件、深信服等； 

3）企业伴随国内客户出海，如用友网络、金蝶国际、石基信息等。 

 

表1：计算机主要出海公司梳理 

证券代码 证券名称 
总市值

（亿元） 

2023 营收

（亿元） 

国外收

入占比 

类

型 
出海简述 主要海外市场 

300624.SZ 万兴科技 120 14.8 91% 2C Filmora 等 AIGC 软件 全球 200 多个国家和地区 

688095.SH 福昕软件 66 6.1 89% 2B PDF 全套产品 欧美为主 

688588.SH 凌志软件 43 7.0 80% 2B 对日定制软件开发 日本 

688206.SH 概伦电子 86 3.3 36% 2B EDA 亚洲、北美 

688657.SH 浩辰软件 26 2.8 34% 2B CAD 亚洲、欧洲 

688615.SH 合合信息 217 11.9 33% 2C 扫描全能王等 北美、亚洲 

601519.SH 大智慧 164 7.8 30% 2B 金融终端、服务系统等 东亚及东南亚等 

688083.SH 中望软件 110 8.3 19% 2B CAD 90 多个国家和地区 

002153.SZ 石基信息 198 27.5 18% 2B Infrasys 等酒店系统 全球化 

688030.SH 山石网科 28 9.0 12% 2B 网安系列产品 巴西、东南亚、港澳等 

002123.SZ 梦网科技 86 52.3 12% 2B 国际云通信平台 全球 200 多个国家 

301269.SZ 华大九天 565 10.1 7% 2B EDA 美国、韩国、日本等 

300454.SZ 深信服 279 76.6 5% 2B 网安系列产品 马来西亚、意大利等 12 个国家 

688111.SH 金山办公 1,223 45.6 4% 2C WPS 等办公软件 WPS 海外用户达到 2 亿 

600588.SH 用友网络 399 98.0 3% 2B ERP 为中企出海提供服务 

0268.HK 金蝶国际 268 56.8 1% 2B ERP 为中企出海提供服务 

资料来源：iFinD，民生证券研究院整理（总市值数据截至 2024 年 10 月 25 日，国外收入占比为 2023 年年报数据） 

 

1.3.1 金山办公：携手 AWS 助力海外 2 亿用户高效办公 

据金山办公微信公众号，自从开展海外业务以来，金山办公即和亚马逊云科技

展开合作，WPS 60% 以上的海外业务，包括 WPS Office、WPS 海外官方网站

等，都选择了亚马逊云科技的服务。在此前良好的合作基础上，此次金山办公在生

成式 AI 能力上也选择亚马逊云科技。WPS Office 海外版正式推出人工智能应用 

WPS AI，围绕生成式 AI 锚定了三大业务方向：内容创作 AIGC、智慧助理 

Copilot 和知识洞察 Insight 三方面，为海外用户打造一站式的智能办公平台。
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Amazon Bedrock 拥有专门针对数据安全的功能，WPS AI 服务于海外客户时，

将用于自定义模型的数据保留在 WPS Office 内，任何数据均不会用于模型训练；

在模型训练与推理的各个环节，所有数据在传输和存储静态时均经过加密。此外，

亚马逊云科技在全球拥有 140 多项安全合规认证， 300 多项安全服务，以及保障

不同国家或区域的安全合规运营的经验，这些能力和服务保障了 WPS 海外 2 亿用

户的数据安全。 

 

图4：服务于海外用户的 WPS AI 

 

资料来源：金山办公微信公众号，民生证券研究院 

 

1.3.2 万兴科技：联手国内云巨头推动全球企业数字化与云转型 

万兴科技在已经拥有海量全球用户的基础上，与云巨头合作进一步加速出海

进程。据万兴科技微信公众号，以华为云为例，万兴科技 2023 年已与华为云签署

战略合作协议，双方在昇腾算力、数字人、AI 大模型、品牌营销、生态共建等方

面展开深入合作。凭借万兴科技在视频应用及出海实战的 20 余年沉淀积累，以及

及华为云的技术与生态能力等优势，双方致力于为全球用户提供更智能的创新产

品及服务，助力企业加速出海及优质商品畅销全球。 

 

公司出海核心产品 Filmora 持续加码 AI 能力。2024 年 9 月，万兴 Filmora

发布 v14 版本，整合了一系列 AI 能力，其中：一次性新增上线超十项 AI 功能，

助力视频创作增效提质，包括智能切片、AI 翻译唇形驱动、智能马赛克、发丝级

抠像、AI 文生音效等创作增效功能，以及 AI 超清、AI 人声美化、精准仿色、AI 视

频降噪等视频提质功能。同时，Filmora 14 还上线多机位剪辑、平面追踪、关键

帧路径曲线、主轨磁吸剪辑模式等高阶功能，全面满足专业视频剪辑需求。 
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图5：万兴 Filmora v14 宣传图 

 

资料来源：万兴科技微信公众号，民生证券研究院 

 

1.3.3 福昕软件：参与定制国际 PDF 标准，与国际巨头合作发展 

福昕软件持续深化与微软、戴尔等国际巨头的业务合作。 

微软：2024 年 9 月 10 日，福昕 PDF SDK 技术融入微软办公软件套装增值

服务 Office PLUS 之中，共同拓展更加高效、安全且便捷的 PDF 文档处理体验，

标志着双方在文档技术领域的合作迈上了新的台阶，长期以来，将 PDF 文档转换

为 Word、Excel 或 PPT 等 Office 文档格式是众多用户的困难点。对此，福昕软

件凭借其深厚的 PDF 技术积淀，特别研发了一款旨在提升转换质量和效率的 PDF 

SDK 产品。此次合作，Office PLUS 通过集成该款 PDF SDK 技术，为用户提供先

进的 PDF 文档转换功能，确保转换后的 Office 文档能够很大限度地保持与原 PDF

文件的一致性。 

戴尔：2024 年 1 月 26 日，福昕软件与戴尔签署软件代理协议，将为戴尔用

户提供集成 AI 能力的 Foxit PDF Editor，以更智能的 PDF 文档管理能力，无缝衔

接戴尔用户的数字化办公需求。作为福昕软件的重要渠道商，目前戴尔为用户提供

的 PDF 产品中仅有福昕 PDF 产品集成了 AI 能力。全球领先的系统与服务提供商

戴尔是福昕最重要的渠道商之一。自 2018 年开始，福昕即与戴尔公司展开合作，

在全球范围的戴尔销售平台上共同推广福昕 PDF 软件产品。基于戴尔全管道的市

场覆盖能力与福昕强大的产品实力，双方在渠道销售增长和提升用户文档处理效

率上实现共赢发展。 
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福昕软件作为国际 PDF 协会核心成员单位，福昕软件参与制定和维护版式文

档国际标准 PDF 标准 ISO 32000-2 及其具体扩展。尤其在 ISO 32000-2 标准的

制定过程中，福昕软件提出了关于数字签名扩展的重要提案，并通过其专业知识和

技术贡献，塑造了 PDF 2.0 标准中数字签名的相关规范。 

 

图6：福昕软件参与制定国际 PDF 标准 

 
资料来源：福昕软件微信公众号，民生证券研究院 

 

1.3.4 合合信息：出海收入排名稳定前列，募投项目持续加码出海 

公司在欧美、东亚等主要国家与地区，针对海外客户的不同偏好与需求进行 C 

端产品及 B 端服务的销售。公司主要依靠软件使用授权的直销、经销商销售分成

和互联网广告推广服务取得海外业务收入，借助海外销售资源丰富的合作伙伴共

同拓展海外市场份额，提升公司在海外市场的竞争优势和市场地位。公司扫描全能

王产品在长期发展中已经逐步占领用户心智，在点点数据 2024 年 10 月发布的《9

月中国非游戏厂商出海收入 Top30》中合合信息出海收入排名国内前 10，伴随公

司 IPO 募投项目全球技术支持中心和营销网络建设，公司有望搭建全球技术服务

支持平台，提供客户关系管理、项目支持管理、订单管理及市场管理等模块的研发

升级；品牌支持和宣传中心，用于支持公司中国境内外售前、售中及售后支持工作，

包括如产品升级、技术服务、技术培训等服务，提升客户对合合信息人工智能产品

及服务的认知度，拓展东亚、北美、欧洲等海外市场。服务于智能文字识别 C 端

产品和 B 端服务的全球营销服务网络，为公司未来全球运营和服务奠定基础。 
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图7：点点数据《9 月中国非游戏厂商出海收入 Top30》 

 
资料来源：点点数据微信公众号，民生证券研究院 

 

1.3.5 梦网科技：国际云通信有望迎来收获期 

梦网国际通信赋能中国企业走向全球，帮助国外企业走向中国。公司的国际云

通信业务始于 2021 年，自该业务启动以来，其增长速度显著：在业务开展的第一

年，公司实现营收 3000 万元；在第二年，收入增长至 2 亿元；第三年，公司国际

业务营收达到近 6 亿元；截至 2024 年前三季度，国际业务的营业收入已达到 6.7

亿元，超过了去年全年的收入水平。本公司的国际云通信平台已成功连接全球 200

多个国家和地区，与 1200 多家运营商建立了合作关系。在 2024 年第三季度，公

司还获得了虚拟运营商牌照，这将进一步推动公司的业务发展。此外，公司的富媒

体消息技术正在不断为全球运营商提供支持。目前，该技术已在中国香港地区实现

全面覆盖，并正在印度尼西亚、马来西亚等地区积极推进。此外，梦网的国际业务

伴随着中国企业出海，其作为触达用户的工具，赋能企业通信和营销服务能力。同

时，公司也在布局云语音业务以及还在布局跨境流量业务等业务，构建了快速触达

和连接海外消费者的国际云通信平台，并向海外运营商输出全渠道服务的国际通

信能力，同时为跨境电商、出海游戏、在线社交、物流、金融等企业出海提供一站

式解决方案，融合了国际云短信、RBM、WhatsApp、Viber、Voice 语音验证码

等产品，为客户提供全方位消息服务。 
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图8：梦网科技国际云通信业务宣传图 

 

资料来源：梦网科技微信公众号，民生证券研究院 
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2 投资建议 

在西方软件后门频发严重影响安全性、持续垄断加价让海外用户成本过于高

昂的背景下，海外已经产生通过国产软件进行替代的需求；同时国内政策持续助力

国产软件出海，“纯血鸿蒙”面世有望成为国产软件出海的催化剂，看好国产软件

出海的良好发展空间，建议关注： 

1） 金山办公、万兴科技、福昕软件、合合信息等产品标准化程度较高具备出

海优势的企业； 

2） 逐渐凭借性能、性价比等优势已经展现出在海外实现高增的厂商，如梦网

科技、中望软件、浩辰软件、概伦电子、华大九天、深信服等； 

3） 伴随中企出海有望迎来第二增长曲线的公司，如用友网络、金蝶国际、石

基信息等。 
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3 风险提示 

政策落地不及预期。当前政府持续发布企业出海相关鼓励政策，若政策落地不

及预期，或对相关出海企业的市场推广造成一定影响，进而对营收带来不利影响。 

行业竞争加剧。当前由于海外市场多由科技巨头占领，出海的软件企业往往具

有独特的竞争优势，若未来国内互联网巨头大力发展软件出海业务，或与出海软件

企业产生竞争，进而影响相关公司的利润率水平。 
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