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投资要点： 

◼ 行情回顾： 

机械设备本周涨跌幅：申万机械设备行业双周上涨7.71%，跑赢沪深300

指数5.93个百分点，在申万31个行业中排第11名；申万机械设备板块本

月至今上涨2.20%，跑赢沪深300指数3.73个百分点，在申万31个行业中

排名第10名；申万机械设备板块年初至今上涨1.22%，跑输沪深300指数

14.09个百分点，在申万31个行业中排名第18名。 

机械设备二级板块本周涨跌幅：截至2024年10月25日，申万机械设备行

业的5个二级板块中，从双周表现来看，通用设备板块涨幅最大，为

11.76%。其他板块表现如下，专用设备板块上涨10.70%，自动化设备板

块上涨7.50%，轨交设备Ⅱ板块上涨2.57%，工程机械板块上涨0.35%。 

机械设备个股涨跌情况：截至2024年10月25日，机械设备板块双周涨幅

前三个股分别为同惠电子、川润股份、七丰精工，涨幅分别为143.87%、

133.27%、128.73%。机械设备板块双周跌幅前三个股分别为泰尔股份、

新柴股份、杭叉集团，跌幅分别为13.38%、10.74%、8.29%。 

机械设备本周估值：截至2024年10月25日，申万机械设备板块PE TTM为

26.05倍。通用设备、专用设备、轨交设备Ⅱ、工程机械、自动化设备PE 

TTM分别为32.00倍、23.97倍、20.50倍、20.56倍、37.03倍。 

◼ 机械设备行业周观点： 

自动化设备：近期多家企业（宇树、智元、上海开普勒等）公布机器人

产品，上游核心零部件用量增加催化，板块关注度提升。随着下游行业

景气度复苏，叠加擎天柱三代细节公开、定点以及量产事宜将进一步推

动板块行情。建议关注：汇川技术（300124）、绿的谐波（688017）。 

工程机械：9月挖机开工小时数连续三个月环比提升，我们认为随着国

家及各地方政府持续颁布宽松政策扶持房地产行业和危旧房改造工程

提速，项目开工率将进一步提升，叠加小旺季，销量同比增速有望持续

回暖。建议关注：三一重工（600031）、恒立液压（601100）。 

◼ 风险提示：基建/房地产/制造业投资不及预期风险；专项债发行进度不

及预期；海外市场需求减少风险；原材料价格波动风险。 
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一、行情回顾   

截至 2024 年 10 月 25 日，申万机械设备行业双周上涨 7.71%，跑赢沪深 300 指数 5.93

个百分点，在申万 31 个行业中排第 11 名；申万机械设备板块本月至今上涨 2.20%，跑

赢沪深 300 指数 3.73 个百分点，在申万 31 个行业中排名第 10 名；申万机械设备板块

年初至今上涨 1.22%，跑输沪深 300 指数 14.09个百分点，在申万 31个行业中排名第 18

名。 

图  1：申万机械设备行业行情走势（截至 2024年 10 月 25 日） 

 

资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

表  1： 申万 31 个行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2024年 10月 25 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801760.SL 传媒(申万） 13.73 3.99 0.67 

2 801740.SL 国防军工(申万） 12.25 9.47 12.14 

3 801080.SL 电子(申万） 12.00 11.98 16.18 

4 801730.SL 电力设备(申万） 11.20 5.14 9.17 

5 801750.SL 计算机(申万） 10.20 8.61 2.12 

6 801970.SL 环保(申万） 10.16 5.96 3.60 

7 801210.SL 社会服务(申万） 9.13 -0.32 -5.04 

8 801230.SL 综合(申万） 9.08 3.91 -9.12 

9 801770.SL 通信(申万） 8.40 6.24 25.75 

10 801140.SL 轻工制造(申万） 7.84 0.28 -8.27 

11 801890.SL 机械设备(申万） 7.71 2.20 1.22 

12 801710.SL 建筑材料(申万） 7.36 0.76 -2.46 

13 801720.SL 建筑装饰(申万） 7.20 4.67 5.39 
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截至 2024 年 10 月 25 日，申万机械设备行业的 5 个二级板块中，从双周表现来看，通

用设备板块涨幅最大，为 11.76%。其他板块表现如下，专用设备板块上涨 10.70%，自动

化设备板块上涨 7.50%，轨交设备Ⅱ板块上涨 2.57%，工程机械板块上涨 0.35%。 

从本月至今表现来看，专用设备板块涨幅最大，为 5.22%。其他板块表现如下，通用设

备板块上涨 5.16%，自动化设备板块上涨 2.27%，轨交设备Ⅱ板块上涨 0.11%，工程机械

板块下跌 5.52%。 

从年初至今表现来看，轨交设备Ⅱ板块涨幅最大，为 21.86%。其他板块表现如下，工程

机械板块上涨 19.72%，专用设备板块下跌 1.02%，自动化设备板块下跌 2.54%，通用设

备板块下跌 7.11%。 

在双周涨幅前十的个股中，同惠电子、川润股份、七丰精工三家公司涨幅在申万机械设

备板块中排名前三，涨幅分别为 143.87%、133.27%、128.73%。从本月至今表现上看，

涨幅前十的个股中，同惠电子、川润股份、文一科技表现最突出，涨幅分别为 129.42%、

14 801180.SL 房地产(申万） 6.02 -2.79 2.90 

15 801030.SL 基础化工(申万） 5.77 -1.00 -2.70 

16 801130.SL 纺织服饰(申万） 5.39 -1.39 -9.84 

17 801200.SL 商贸零售(申万） 5.22 -1.24 -5.05 

18 801880.SL 汽车(申万） 4.70 -0.09 11.88 

19 801050.SL 有色金属(申万） 4.26 -2.24 11.22 

20 801150.SL 医药生物(申万） 4.18 -2.07 -9.11 

21 801010.SL 农林牧渔(申万） 4.13 -3.77 -8.96 

22 801110.SL 家用电器(申万） 2.71 0.38 27.24 

23 801980.SL 美容护理(申万） 2.58 -5.62 -4.36 

24 801790.SL 非银金融(申万） 2.21 1.56 31.54 

25 801170.SL 交通运输(申万） 1.93 -4.76 9.54 

26 801040.SL 钢铁(申万） 1.75 -3.27 -1.11 

27 801780.SL 银行(申万） 0.89 0.11 28.06 

28 801160.SL 公用事业(申万） 0.03 -4.80 9.54 

29 801950.SL 煤炭(申万） -0.59 -6.24 6.28 

30 801960.SL 石油石化(申万） -0.62 -4.36 5.26 

31 801120.SL 食品饮料(申万） -1.05 -8.44 -8.08 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  2： 申万机械设备行业各子版块涨跌幅情况（单位：%）（截至 2024年 10 月 25 日） 

序号 代码 名称 一周涨跌幅 本月至今涨跌幅 年初至今涨跌幅 

1 801072.SL 通用设备 11.76 5.16 -7.11 

2 801074.SL 专用设备 10.70 5.22 -1.02 

3 801078.SL 自动化设备 7.50 2.27 -2.54 

4 801076.SL 轨交设备Ⅱ 2.57 0.11 21.86 

5 801077.SL 工程机械 0.35 -5.52 19.72 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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123.81%、121.13%。从年初至今表现上看，汇成真空、宗申动力、罗博特科排名前三，

涨幅分别为 427.11%、291.07%、245.89% 。 

在双周跌幅前十的个股中，泰尔股份、新柴股份、杭叉集团表现较弱，跌幅分别为 13.38%、

10.74%、8.29%。从本月至今表现上看，杭叉集团、浙江鼎力、乐惠国际跌幅较大，分别

下跌 18.12%、16.82%、13.28%。从年初至今表现上看，天宜上佳、深科达、杰普特跌幅

较大，跌幅分别为 60.83%、59.93%、50.92%。 

 

 

 

表  3： 申万机械设备行业涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2024年 10 月 25 日） 

本周涨幅前十 本月至今涨幅前十 本年涨幅前十 

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅 

833509.BJ 同惠电子 143.87 833509.BJ 同惠电子 129.42 301392.SZ 汇成真空 427.11 

002272.SZ 川润股份 133.27 002272.SZ 川润股份 123.81 001696.SZ 宗申动力 291.07 

873169.BJ 七丰精工 128.73 600520.SH 文一科技 121.13 300757.SZ 罗博特科 245.89 

300865.SZ 大宏立 101.94 832885.BJ 星辰科技 109.51 301596.SZ 瑞迪智驱 203.36 

600520.SH 文一科技 101.00 002685.SZ 华东重机 99.74 920002.BJ 万达轴承 195.52 

831305.BJ 海希通讯 95.35 873169.BJ 七丰精工 99.29 688090.SH 瑞松科技 161.20 

833943.BJ 优机股份 86.51 300865.SZ 大宏立 97.74 300411.SZ 金盾股份 152.65 

836807.BJ 奔朗新材 85.71 688448.SH 磁谷科技 84.37 600843.SH 上工申贝 121.34 

688448.SH 磁谷科技 85.46 831305.BJ 海希通讯 77.19 002685.SZ 华东重机 112.61 

002685.SZ 华东重机 83.33 838810.BJ 春光药装 76.45 600894.SH 广日股份 99.17 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               

表  4： 申万机械设备行业跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2024年 10 月 25 日） 

本周跌幅前十 本月至今跌幅前十 本年跌幅前十 

002347.SZ 泰尔股份 -13.38 603298.SH 杭叉集团 -18.12 688033.SH 天宜上佳 -60.83 

301032.SZ 新柴股份 -10.74 603338.SH 浙江鼎力 -16.82 688328.SH 深科达 -59.93 

603298.SH 杭叉集团 -8.29 603076.SH 乐惠国际 -13.28 688025.SH 杰普特 -50.92 

603338.SH 浙江鼎力 -6.19 601038.SH 一拖股份 -13.20 688071.SH 华依科技 -50.67 

002444.SZ 巨星科技 -5.53 600761.SH 安徽合力 -13.01 603278.SH 大业股份 -50.34 

601100.SH 恒立液压 -4.82 300833.SZ 浩洋股份 -12.46 605186.SH 健麾信息 -49.47 

300011.SZ 鼎汉技术 -4.43 002150.SZ 通润装备 -11.76 002490.SZ ST 墨龙 -49.12 

601038.SH 一拖股份 -3.98 688059.SH 华锐精密 -11.14 300165.SZ 天瑞仪器 -46.93 

600582.SH 天地科技 -3.93 601100.SH 恒立液压 -11.02 688022.SH 瀚川智能 -46.67 

688187.SH 时代电气 -3.93 001379.SZ 腾达科技 -9.83 688686.SH 奥普特 -45.68 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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二、板块估值情况 

 

图  2：申万机械设备板块近一年市盈率水平（截至 2024年 10

月 25 日） 

图  3：申万通用设备板块近一年市盈率水平（截至 2024年 10

月 25 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图  4：申万专用设备板块近一年市盈率水平（截至 2024年 10

月 25 日） 

图  5：申万轨道交通板块近一年市盈率水平（截至 2024年 10

月 25 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

表  5： 申万机械设备板块估及细分板块值情况（截至 2024年 10月 25 日） 

代码 板块名称 
截至日估值

（倍） 

近一年平均值

（倍） 

近一年最大值

（倍） 

近一年最小值

（倍） 

当前估值距近一

年平均值差距 

当前估值距近一年

最大值差距 

当前估值距近一

年最小值差距 

801890.SL 机械设备(申万) 26.05  24.11  28.21  20.03  8.04% -7.68% 30.07% 

801072.SL 通用设备 32.00  27.71  33.85  20.91  15.48% -5.46% 53.02% 

801074.SL 专用设备 23.97  22.48  25.71  18.56  6.61% -6.77% 29.18% 

801076.SL 轨交设备Ⅱ 20.50  17.61  22.39  14.35  16.42% -8.45% 42.81% 

801077.SL 工程机械 20.56  20.27  23.44  17.65  1.40% -12.30% 16.47% 

801078.SL 自动化设备 37.03  35.30  42.66  27.27  4.90% -13.20% 35.80% 
 

资料来源：iFind、东莞证券研究所                                                               
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图  6：申万工程机械板块近一年市盈率水平（截至 2024年 10

月 25 日） 

图  7：申万自动化设备块近一年市盈率水平（截至 2024年 10

月 25 日） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

三、数据更新 

图  8：制造业固定资产投资累计同比（%） 图  9：基建固定资产投资累计同比（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 10：房地产固定资产投资累计同比（%） 图 11：采矿业固定资产投资累计同比（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 12：房地产开发投资累计金额同比增速（%） 图 13：房地产商品房累计销售面积同比增速（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 14：房地产累计竣工面积同比增速（%） 图 15：房地产新开工施工面积同比增速（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 16：汽车起重机销量及增速（台，%） 图 17：履带起重机销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 18：随车起重机销量及增速（台，%） 图 19：叉车销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 20：升降工作平台销量及增速（台，%） 图 21：高空作业车销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 22：平地机销量及增速（台，%） 图 23：压路机销量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 24：摊铺机销量及增速（台，%） 图 25：挖掘机开工小时数同比增速（%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 26：工业机器人产量及增速（台，%） 图 27：工业机器人累计产量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

图 28：中国金属切削机床月产量及增速（台，%） 图 29：中国金属切削机床累计产量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 
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图 30：中国金属成形机床月产量及增速（台，%） 图 31：中国金属成形机床累计产量及增速（台，%） 

  

资料来源：iFind，东莞证券研究所 资料来源：iFind，东莞证券研究所 

 

四、产业新闻 

1. 国家发展改革委将密切跟踪形势变化，及时研究新的增量政策。增量政策涉及 5个

方面，分别是：加强宏观政策逆周期调节、进一步扩大国内需求、加大助企帮扶力

度、推动房地产市场止跌回稳、努力提振资本市场。目前，有将近一半增量政策已

出台实施，具体举措包括：提前下达 2025年 1000亿元中央预算内投资计划；1000

亿元“两重”建设项目清单、降息降准、调整住房限购政策等。（来源：央视新闻，

财联社） 

2. 住建部表示，将通过货币化安置房方式新增实施 100万套城中村改造、危旧房改造。

在 35 个大中城市中，需要改造的城中村就有 170 万套，其他城市也有改造需求；

全国需要改造的危旧房有 50万套。（来源：财联社） 

3. 广东省委财经委员会会议暨全省三季度经济形势分析会中指出，要聚力提振内需，

把扩大消费摆在优先位置，努力提振大宗消费、扩大服务消费、培育新型消费，抓

住重要节点打造更多消费场景，推动“广货”行销全国；下大力气扩大有效投资，

加快“两重”项目实施，加速推进“百千万工程”、制造业当家等重点任务的支撑

性、标志性项目建设，做好项目储备和前期工作，支持企业加大设备投资，形成更

多实物量，把投资尽快转化为现实生产力。（来源：财联社） 

4. 上海开普勒机器人有限公司自主研发的全尺寸通用人形机器人先行者 K2全球发布。

其四肢主体结构均采用一体化设计；单手 11 个自由度，单手负载能力达 15 公斤，

每个指尖配备 96 个触点的柔性传感器；使用 2.33KWh 大容量电池，保证 8 小时不

间断续航。（来源：财联社） 

5. 众擎机器人首款全尺寸大人形机器人 SE01 正式发布，SE01 采用自主研发的一体化

谐波关节模组，整机共 32个自由度，通过端到端神经网络模型实现自然步态。该机

器人高达 170cm，重约 55kg，关节最大扭矩 330N·m，常态行走速度可达 2m/s，可

实现深蹲、俯卧撑、转圈走、抓取、跑跳等高难度动作。（来源：财联社） 
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五、公司公告 

1. 2024 年 10 月 21 日，杭叉集团公告，公司 2024 年前三季度实现营收为 127.33 亿

元，同比增长 1.55%；归母净利润为 15.73亿元，同比增长 21.20%；扣非后归母净

利润为 15.46亿元，同比增长 22.18%；基本每股收益为 0.43元/股。 

2. 2024 年 10 月 21 日，英威腾公告，公司 2024年前三季度实现营收为 31.43亿元，

同比下降 4.81%；归母净利润为 1.53 亿元，同比下降 49.20%；扣非后归母净利润

为 1.57亿元，同比下降 40.45%；基本每股收益为 0.05 元/股。 

3. 2024年 10月 22日，柳工公告，公司 2024年前三季度实现营收为 228.56亿元，同

比增长 8.25%；归母净利润为 13.21亿元，同比增长 59.82%；扣非后归母净利润为

12.09亿元，同比增长 93.89%；基本每股收益为 0.17元/股。 

4. 2024年 10月 23日，汉威科技公告，公司 2024年前三季度实现营收为 15.70亿元，

同比增长 1.85%；归母净利润为 0.80 亿元，同比下降 30.90%；扣非后归母净利润

为 0.24亿元，同比下降 61.73%；基本每股收益为 0.09 元/股。 

5. 2024 年 10 月 24 日，长盛轴承公告，公司 2024 年前三季度实现营收为 8.35亿元，

同比增长 1.95%；归母净利润为 1.69亿元，同比下降 5.29%；扣非后归母净利润为

1.61亿元，同比下降 0.79%；基本每股收益为 0.18元/股。 

六、本周观点 

自动化设备：近期多家企业（宇树、智元、上海开普勒等）公布机器人产品，上游核心

零部件用量增加催化，板块关注度提升。随着下游行业景气度复苏，叠加擎天柱三代细

节公开、定点以及量产事宜将进一步推动板块行情。建议关注：汇川技术（300124）、

绿的谐波（688017）。 

工程机械：9 月挖机开工小时数连续三个月环比提升，我们认为随着国家及各地方政府

持续颁布宽松政策扶持房地产行业和危旧房改造工程提速，项目开工率将进一步提升，

叠加小旺季，销量同比增速有望持续回暖。建议关注：三一重工（600031）、恒立液压

（601100）。 

表  6： 建议关注标的推荐理由 

代码 名称 建议关注标的推荐理由 

300124 汇川技术 

公司通用伺服及细分产品国内市场市占率均名列前茅，核心竞争力较强。同时，公司抓住机遇，保

供保交付策略有效助力公司业务增长。随着国产化率不断提升，公司研发技术不断提高，核心竞争

力不断提升，预计公司国内市占率将稳步提升。 
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七、风险提示 

（1）基建/房地产/制造业固定资产投资及预期风险：若基建/房地产/制造业投资不及预

期，机械设备需求减弱； 

（2）专项债发行不及预期风险：若专项债发行进度放缓或发行金额不及预期，下游项目

开工数量将会减少，工程机械需求趋弱； 

（3）出口需求减弱风险：若海外市场对国内企业产品需求减少，将导致国内企业业绩承

压； 

（4）原材料价格上涨风险：原材料价格大幅上涨，业内企业业绩将面临较大压力。  

688017 绿的谐波 

公司是国内谐波减速器龙头企业，受益于国家大力推动智能制造，细分行业高速发展，公司快速发

展。目前，公司国内市占率排名第二，呈逐年上升趋势。随着公司研发技术不断发展和提升，市场

份额有望不断提高，将拉动公司业绩。 

600031 三一重工 
国家定调稳增长，大力加强基础设施建设，下游景气度提升，有望拉动公司产品需求。公司是行业

及细分领域挖掘机龙头，确定性较高。挖掘机内销回暖，将拉动公司业绩增长。 

601100 恒立液压 

公司为细分领域油缸龙头，油缸业务成熟，自 2016 年公司挖机油缸持续保持 50%以上的市占率，

行业地位稳固。在主流主机厂三一重工、徐工机械、柳工、临工等企业中占据主要份额。随着下游

景气度提升，公司产品需求有望增加，业绩确定性较高。 

 

资料来源：东莞证券研究所                                                               
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